BERLAKUNYA UNDANG-UNDANG NO. 21 TAHUN 2011
JASA

(“UNDANG-UNDANG OJK")

Dengan berlakunya Undang-undang OJK, sejak langgal 31 Desember 2012 fungsi, lugas dan wewenang
mmmlmwmmdwumuoﬁlmmhmBAPEPAMd-nLKkApdl

Jasa Keuangan, sehingga semua rujukan kepada kewenangan BAPEPAM dan LK dalam peraturan perundang-
undangan yang berlaku, menjadi kepada Otoritas Jasa Keuangan.

'UNTUK DIPERHATIKAN

PT Pan Arcadia Capital ("Manajer Investasi’) dalam menjalankan kegiatan usahanya akan selalu mentaati
ketentuan peraturan yang berlaku di Indonesia, termasuk peraturan perundang-undangan yang beriaku di
Indonesia sebagai hasil kerja sama m- Pemndnnh Indmash dengan pemerintah negara lain, maupun
asas timbal balik indonesia dengan pemerintah negara lain, seperti

maupun

porkan dan memotong pajak wmngdcne-lonmm mmmmbammuw
Mmq-rlrwanu dari waktu ke waktu kapmh yang berwen

Manajer Investasi akan selalu menjaga kerahasiaan data nasabah dan wajib memenuhi ketentuan kerahasiaan
nasabah yang berlaku di Indonesia. Dalam hal Manajer Investasi diwajibkan untuk memberikan data nasabah, data
mﬁbﬁiﬂnwnmwmmmmkdﬂnmmdmmmmw
dengan ketentuan yang berlaku.
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BAB |
ISTILAH DAN DEFINISI

AFILIASI

Afiliasi adalah:
. Hubungan keluarga karena perkawinan dan keturunan sampai derajat kedua, balk secara horizontal
maupun vertikal;

Hubungan antara 1 (satu) pihak dengan pegawai, Direktur, atau Komisaris dar pihak tersebut;

Hubungan antara 2 (dua) perusahaan dimana terdapat 1 (satu) atau lebih anggota Direksi atau Dewan
Komisaris yang sama;

d. Hubungan antara perusahaan dengan suatu pihak, baik langsung maupun tidak langsung,
atau oleh tersebut;

o @

e. Hubungan antara 2 (dua) perusahaan yang dikendalikan baik langsung maupun tidak langsung oleh
pihak yang sama; atau

f. Hubungan antara perusahaan Gan pemegang saham utama.
AGEN PENJUAL EFEK REKSA DANA

Agen Penjual Efek Reksa Dana adalah Agen Penjual Efek Reksa Dana sebagaimana dimaksud dalam
Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 39/POJK.04/2014 tanggal 30 Desember 2014 perihal Agen
Penjual Efek Reksa Dana, beserta j
yang mungkin ada dikemudian hari, yang ditunjuk oleh Manajer Investasi untuk melakukan penjualan
Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF.

AHLI SYARIAH PASAR MODAL

Ahli Syarish Pasar Modal adalah orang perseorangan atau badan usaha yang bertindak sebagai penasinat
dan atau pengawas pelaksanaan pensrap!n aspek syariah dalam kegiatan usaha perusahaan fermasuk
produk dan jasa di Pasar Modal, sebagaimana

as
dimaksud dalam POJK Tentang Ahli S)ﬁnah Pasel Modal.
BADAN PENGAWAS PASAR MODAL DAN LEMBAGA KEUANGAN (“BAPEPAM dan LK)

BAPEPAM dan LK adalah lembaga yang

dan sehari- hari
kegiatan Pasar Modal sebagaimana dimaksud dalam Undang-undang Pasar Modal.

Sesuai Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 Desember 2012, fungsi, tugas dan wewenang pengaturan
kegiatan jasa keuangan di sektor Pasar Modal beralih dari BAPEPAM dan LK ke Otoritas Jasa Keuangan,
sehingga semua rujukan kepada kewenangan BAPEPAM dan LK dalam peraturan perundang-undangan
yang berlaku, menjadi kepada Otoritas Jasa Keuangan.

BANK KUSTODIAN

Bank Kustodian adalah Bank Umum yang telah mendapat OJK untuk

kegiatan usaha sebagai Kustodian, yaitu memberikan jasa penitipan Efek (termasuk Penitipan Kolektif
alas Efek yang dimiliki bersama oleh lebih dari satu Pihak yang kepentingannya diwakili oleh
Kustodian) dan harta lain yang berkaitan dengan Efek serta jasa lain, termasuk menerima dividen,
bunga, dan hak-hak lain, menyelesaikan transaksi Efek, dan mewakili pemegang rekening yang
menjadi nasabahnya.

Dalam hal ini Bank Kustodian adalah PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk.
BUKTI KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
kepada Pemegang Unil Penyertaan.

Unit Penyertaan adalah satuan ukuran yang menunjukkan bagian kepentingan setiap Pihak dalam portofolio
investasi kolektif.

dana dengan Unit Peny
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Dengan demikian Unit Peny bukti Pemegang Unit dalam Reksa
Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif. Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi
Unit Penyertaan yang berisi jumiah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh masing-masing Pemegang Unit
Penyertaan dan berlaku sebagai bukti kepemilikan Unit Penyertaan Reksa Dana.

DAFTAR EFEK SYARIAH

Daftar Efek Syariah adalah daftar Efek syariah sebagaimana dimaksud dalam peraturan perundang-
undangan di sektor Pasar Modal yang mengatur mengenai kriteria dan penerbitan Daftar Efek Syariah, yang
memuat dafter Efek yang tidak bertentangan dengan Prinsip Syariah di Pasar Modal yang ditetapkan oleh
OJK atau Pihak Penerbit Daftar Efek Syariah.

DEWAN PENGAWAS SYARIAH PT PAN ARCADIA CAPITAL ATAU DPS PT PAN ARCADIA CAPITAL

Dewan Pengawas Syariah PT Pan Arcadia Capital atau DPS PT Pan Arcadia Capital adalah dewan yang
terdiri dari seorang atau lebih Ahli Syanah Pasar Modal yang telah memperoleh izin dari OJK, yang ailumuk
oleh Direksi PT Pan Arcadia Capital, untuk ian syariah atas

ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRES{F memberikan nasihat dan saran, serta bertanggung jawab unluk
melakukan pengawasan atas PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF terhadap pemenuhan Prinsip
Syariah di Pasar Modal secara berkelanjutan.

DSN-MUI

DSN-MUI adalah Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama Indonesia.

EFEK

;Enf::;dalm surat berharga sebagaimana diatur dalam Undang-undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar

Sesuai dengan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor: 23/POJK.04/2016 tanggal 13 Juni 2016 Tentang
Reksa Dana Berbeniuk Investasi Kolekif, Reksa Dana hanya dapat melakukan pembeiian dan penjualan

atas:
a. Efek yang ditawarkan melalui Penawaran Umum dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek baik di dalam
maupun di luar negeri;

b. Efek yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah Republik Indonesia, dan/atau Efek yang
diterbitkan oleh lembaga intemasional dimana Pemerintah Republik Indonesia menjadi salah satu
anggolanya;

¢. Efek Bersifat Utang atau Efek Syariah tidak melalui
Umum dan telah mendapat peringkat dari Perusahaan Pem-vlngkm Efek;

d. Efek Beragun Aset yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum dan sudah mendapat peringkat dari
Perusahaan Pemeringkat Efek;

. Efek pasar uang dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo fidak lebih dari 1 (satu) tahun, baik dalam
Rupiah maupun dalam mata uang asing.

f. Unit Penyertaan Dana Investasi Real estat berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditawarkan tidak
melalui Penawaran umum;

g. Efek derivalif, dan/atau

h. Efek lainnya yang ditetapkan oleh Otoritas Jasa Keuangan.

EFEK YANG DAPAT DIBELI

Efek Yang Dapat Dibeli adalah Efek sebagaimana diatur dalam POJK Tentang Reksa Dana Syariah, Sesual
POJK Tentang Reksa Dana Syariah, dana kelolaan Reksa Dana Syariah hanya dapat diinvestasikan pada:

(i) Saham Syanah yang ditawarkan melalui Penawaran Umum dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek di
Indonesia serta dimuat dalam Daftar Efek Syariah yang ditetapkan oleh Otoritas Jasa Keuangan;

(i) Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu (HMETD) Syariah dan Waran Syariah yang ditawarkan melalui
Penawaran Umum dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek di Indonesia;
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(iii) Sukuk yang ditawarkan di Indonesia melalui Penawaran Umum;

(iv) Saham Syariah yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri, yang termasuk dalam Daftar Efek
Syariah yang diterbitkan oleh Pihak Penerbit Daftar Efek Syariah;

(v) Sukuk yang ditawarkan melalui Penawaran Umum dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri,

yang termasuk dalam Daftar Efek Syariah yang diterbitkan oleh Pinak Penerbit Daftar Efek Syariah;

(vi) Efek Beragun Aset Syariah dalam negeri yang sudah mendapat peringkat dari Perusahaan Pemeringkat
Efek yang telah memperoleh izin usaha dari Otoritas Jasa Keuangan:

(vii) surat berharga komersial Syariah dalam negeri yang sudah mendapat peringkat dari Perusahaan
F Efek yang telah izin usaha dari Otoritas Jasa Keuangan;

(vill) Efek Syariah yang memenuhi Prinsip Syariah di Pasar Modal yang diterbitkan oleh lembaga
intemasional dimana Pemerintah Republik Indonesia menjadi salah satu anggotanya; dan/atau

(%) Instrumen pasar uang Syarish dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo kurang dari 1 (satu) tahun,
baik dalam mata uang Rupiah.

EFEK SYARIAH

Efek Syariah adalah Efek sebagaimana dimaksud dalam Undang-Undang tentang Pasar Modal dan
peraturan pelaksanaannya yang (i) akad, cara pengelolaan dan kegiatan usaha; dan (il) aset yang menjadi
landasan akad, cara pengeloiaan dan kegiatan usaha; dan/atau (iii) aset yang terkait dengan Efek dimaksud
dan penerbitnya, tidak bertentangan dengan Prinsip Syariah di Pasar Modal.

EFEK SYARIAH BERPENDAPATAN TETAP

Efek Syariah Berpendapatan Tetap adalah Efek Syariah yang memberikan pendapatan tetap yang jatuh
temponya 1 (satu) tahun atau lebih, termasuk Efek Syariah berpendapatan tetap yang dapat dikonversi.

EFEKTIF

Efektif adalah terpenuhinya seluruh tata cara dan persyaratan Pernyataan Pendaftaran Dalam Rangka
Penawaran Umum Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditetapkan dalam Undang-undang
Pasar Modal dan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor : 23/POJK.| 04/2016 Tanggal 13 Juni 2016
Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektil. Surat
Dallm Rangka Penawaran Umum Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Knleum nknn ulkaluukan oleh

FORMULIR PEMBUKAAN REKENING

Formulil Pembukaan Rekening adalah 'om\ulil asli yang diterbitkan oleh Manajer Investasi dan harus diisi
lengkap dan ditandatangani oleh calon Pemegang Unit Penyertaan sebelum membeli Unit Penyertaan
PANA ARCADIA EKUITAS svqu PROGRESIF yang pemmu kali (pembelian awal)

FORMULIR PEMESANAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan adalah formulir asli yang dipakai cleh calon Pemegang Unit
Penyertaan untuk membeli Unit Penyertaan, yang kemudian diisi, ditandatangani dan diajukan olen calon
Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Formulir it dapat juga
berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau
‘Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer
Investasi dengan memperhatikan kefentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai
informasi dan transaksi elektronik.

. FORMULIR PENGALIHAN INVESTASI

Formulir Pengalihan Investasi adalah formulir asli yang dipakai oleh Pemegang Unit Penyertaan untuk
mengalihkan investasi yang dimilikinya dalam PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF ke Reksa
Dana lainnya yang memiliki fasilitas pengalinan investasi yang dikelola oleh Manajer Investasi, yang diisi,
ditandatangani dan diajukan oleh Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Formulir Pengalihan Investasi dapat juga
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berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem efektronik yang disediakan cleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (ika ada) di bawah koordinasi Manajer
Investasi dengan memperhatikan ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai
informasi dan transaksi elektronik.

. FORMULIR PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan adalah hrml.mr asli yang dlplkal oleh Pamtgang Unit

Penyertaan untuk menjual kembali Unit y yang dimilikinya yang diisi, dan diajukan
oleh Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan dapal juga berbentuk
formuiir elekironik menggunakan sistem elekironik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi
dengan memperhatikan ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi dan
transaksi elektronik.

FORMULIR PROFIL CALON PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan adalah formulir yang disyaratkan untuk diisi oleh calon
PWW Unit Penyertaan yang diperlukan dalam rangka penerapan Program APU dan PPT di Sektor Jasa

euangan, yang berisikan data dan informasi mengenai profil risiko calon Pemegang Unit Penyertaan PAN
ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang pertama kali di Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan dapat juga berbentuk formulir elektronik menggunakan
sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi dengan memperhatiken ketentuan
peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi dan transaksi elektronik.

HARI BURSA

Hari Bursa adalah setiap hari diselenggarakannya perdagangan efek di Bursa Efek Indonesia, yaitu hari
Senin sampai dengan hari Jumat, kecuali hari terssbut merupakan hari libur nasional atau dinyatakan
sebagai hari libur oleh Bursa Efek Indonesia.

HARI KALENDER

Hari Kalender adalah semua hari dalam satu tahun sesuai dengan gregorius kalender tanpa kecuall,
termasuk hari Sabtu, Minggu dan hari libur nasional yang ditetapkan sewaktu-waktu oleh Pemerintah
Republik Indonesia dan Hari Kerja yang karena sesuatu keadaan tertentu ditetapkan oleh Pemerintah
Republik Indonesia sebagai bukan Hari Kerja.

HARI KERJA

Hari Kerja adalah hari Senin sampai dengan hari Jumat, kecuall harl tersebut merupakan hari libur nasional
yang ditetapkan oleh Pemerintah Republk Indonesia.

KETENTUAN KERAHASIAAN DAN KEAMANAN DATA DAN/ATAU INFORMASI PRIBADI KONSUMEN

Ketentuan Kerahasiaan Dan Keamanan Dala Dan/ Alau Informasi Pribadi Konsumen adalah ketentuan-
ketentuan mr\gmai kerahasiaan dan keamanan data dan/atau informasi pribadi konsumen sebagaimana
diatur dalam POJK Tentang Perfindungan Konsumen dan Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Nomor:
14/SEQJUK 07/2014 Tanggﬂ 20 Agustus 2014 lanung Kerahasiaan Dan Keamanan Data Dan/Atau Informasi
Pribadi beserta dan yang mungkin
ada di kemudian hari.

. KONTRAK INVESTAS| KOLEKTIF

Kontrak Investasi Kolektif adalah kontrak antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian yang mengikat
Pemegang Unit Penyertaan, dimana Manajer Investasi diberi wewenang untuk mengelola portofolio investasi
kolekuf dan Bank Kustodian diberi wewenang untuk melaksanakan penitipan kolektif
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LAPORAN BULANAN

Laporan Bulanan adalah laporan reksa dana yang akan diterbitkan dan disampaikan oleh Bank Kustodian
kepada Pemegang Unit Penyertaan selambat-lambatnya pada hari ke-12 (kedua belas) bulan berikut yang
memuat sekurang-kurangnya (a) nama, alamat, judul rekening, dan Nomor rekening dari Pemegang Unit
Penyertaan, (b) Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan pada akhir bulan, (c) Jumiah Unit Penyertaan yang
dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, (d) Total nilai Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit
Penyertaan, (o) tanggal setiap pembagian uang tunai (jika ada), (f) rincian dari portofolio yang dimiliki dan (g)
Informasi mengenai ada alau tidak mutasi (pembelian dan/atau penjualan kemball dan/atau pengalihan
investasi) alas Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan pada bulan sebelumnya.
Apabila pada bulan sebelumnya terdapat mutasi (pembelian dan/atau penjualan kembali dan/atau pengalihan
investasi) atas jumlah Unit Penyeriaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, maka Laporan Bulanan
akan memuat tambahan informasi mengenai (a) jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki pada awal periode, (b)
tanggal, Nilai Aktiva Bersih dan jumiah Unit Penyertaan yang dibeli atau dijual kembali (dilunasi) pada setiap
transaksi selama periode dan (c) rincian status pajak dari penghasilan yang diperoleh Pemegang Unit
Penyertaan selama periode tertentu dengan tetap memperhatikan kategori penghasilan dan beban (jika
ada) sebagaimana dimaksud dalam peraturan mengenai laporan Reksa Dana. Pada saat Prospektus ini
dhual peraturan mengenab laporan Reksa Dans yang berlaku aﬂdah Peraturan BAPEPAM Nomor X.D.1

Nomor tanggal 09-02-2004
(sembilan Februari dua nbu empat) tentang Laporﬁn Reksa Dana (" Peraturan BAPEPAM Normor X.D. 1)

Laporan Bulanan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF kepada pemegang Unit Penyertaan
sebagaimana dimaksud di atas dapat dilakukan melalui:

a. Media elektronik, jika telah memperoleh persetujuan dari Pemegang Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF: dan/atau

b Jasa pengiriman, antara lain kurir dan/atau pos.

Pengiriman sebagaimana dimaksud butir a di atas dilakukan dengan memperhatikan ketentuan peraturan
perundang-undangan yang bertaku mengenai informasi dan transaksi elektronik. Pengiriman dokumen
melalul sarana elektronik tersebut dapat dilakukan selelah terdapat kesepakatan antara Manajer Investas
dan Bank Kustodian.

MANAJER INVESTASI

Manaijer Investasi adalah Pihak yang kegiatan usahanya mengelola Portofolio Efek untuk para nasabahnya
atau mengelola portofolio 1rlvas'tas kolektif untuk sekelompok nasabah. Dalam hal ini Manajer Investasi
adalah PT Pan Arcadia Capital.

METODE PENGHITUNGAN NILAI AKTIVA BERSIH (NAB)

Metode Penghitungan NAB adalah metode yang digunakan dalam manghitung Niiai Akiiva Bersh Reksa
Dana sesuai dengan Pecatura» BAPEPAM & LK NoIVC 2 lemang Nilai Pasar Wajar Dari Efek Dalam

io Reksa D: & LK Nomor KEP-
367IBU20|2 langgal ol 2612 ("Peraturan BAPEPAM & LK No. |v c 27) beserta peraturan pelaksanaan
lainnya yang terkait seperti Surat Edaran Ketua Dewan Komisioner OJK.

NASABAH

Nesabah adalah pihak yang menggunakan jasa Penyeda Jasa Keuangan ci Se'klor Pasar Modal
sebagaimana dimaksud dalam POJK Tentang
Pentannan Tororiame di Sokior Jasa Keuangan. Dalem Prospekius I Istioh Nesabah sesual Koriekanya
berarti calon Pemegang Unit Peny dan Pemegang Unit

NILAI AKTIVA BERSIH (NAB)

NAB adalah rilai pasar yang wajar dari suatu Efek dan kekayaan lain dari Reksa Dana dikurangi seluruh
kewajibannya

NAB Reksa Dana dihitung dan diumumkan setiap Hari Bursa oleh Bank Kustodian.

NILAI PASAR WAJAR

Nilai Pasar Wajar adalah nilai yang dapat diperoleh dari transaksi Efek yang dilakukan antar para pihak yang
5
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bebas bukan karena paksaan atau likuidasi

Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari suam Efek dalam portofolioc Reksa Dana harus dilakukan sesuai dengan
Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor V.

. OTORITAS JASA KEUANGAN (“OJK")

QUK adalah lembaga yang independen dan bebas dari campur langan pihak lain, yang mempunyai fungsi.
dimaksud

tugas, dan
dalam Undang-Undang OJK.
PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Pemegang Unit Penyertaan adalah pihak-pihak yang membeli dan memiliki Unit Penyertaan dalam PAN
ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF.

PENAWARAN UMUM

Penawaran Umum adalah kegiatan penawaran Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF yang dilakukan oleh Manajer Investasi untuk menjual Unit Penyertaan kepada masyarakat
berdasarkan tata cara yang diatur dalam Undang-undang Pasar Modal beserta peraturan pelaksanaannya
dan Kontrak Investasi Kolektif.

PENITIPAN KOLEKTIF

Penitipan Koleklif adalah Jasa penitipan atas Efek yang dimiiki bersama oleh lebih dari satu pihak yang
kepentingannya diwakii oleh kustodian.

PENYEDIA JASA KEUANGAN DI SEKTOR PASAR MODAL

Penyedia Jasa Keuangan di Sektor Pasar Modal adalah Perusahaan Efek yang melakukan kegiatan usaha
sebagai Penjamin Emisi Efek, Perantara Pedagang Efek, dan/atau Manajer Investasi, serta Bank Umum
yang menjalankan fungsi Kustodian. Dalam P tus ini istilah Per ia Jasa Keuangan di Sektor Pasar
Modal sesuai konteksnya berarti Manajer Investasi dan Bank Kustodian dan/atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

PERIODE PENGUMUMAN NILAI AKTIVA BERSIH (NAB)

Periode Pengumuman Niai Akiiva Bersih (NAB) adalah periode di mana Nilai Akliva Bersin (NAB) PAN
ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF diumumkan kepada masyarakat melalui paling kurang satu
surat kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional paling lambat pada Hari Bursa
berikutnya.

PERNYATAAN PENDAFTARAN

Pernyataan Pendaftaran adalah dokumen yang wajib disampaikan oleh Manajer Investasi kepada OJK dalam
rangka Penawaran Umum Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolekiif yang ditetapkan dalam Undang-
undang Pasar Modal dan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk KIK.

PIHAK PENERBIT DAFTAR EFEK SYARIAH

Pihak Penerbit Daftar Efek Syariah adalah pihak yang telah mendapatkan persetujuan dari otoritas Pasar
Modal untuk menerbitkan Daftar Efek Syariah sebagaimana dimaksud dalam peraturan perundang-undangan
di sektor Pasar Modal yang mengatur mengenai kriteria dan penerbitan Daftar Efek Syariah.

POJK TENTANG AHLI SYARIAH PASAR MODAL

POJK Tentang Ahli Syariah Pasar Modal adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 16/POJK.04/2015

tanggal 3 November 2015 tentang Ahli Syariah Pasar Modal beserta penjelasannya, dan perubahan-
perubahannya dan penggantinya yang mungkin ada dikemudian hari.
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. POJK ANTI
TERORISME DI SEKTOR JASA KEUANGAN

POJK PERL

POJK Tentang Perlindungan Konsumen adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor: 1/POJK.07/2013
tanggal 26 Juli 2013 tentang Purimdungan Konsumen Sektor Jasa Keuangan, beserta penjelasannya, dan
dan yang mungkin ada di kemudian hari.

UANG DAN

POJK Tentang Penerapan Program Anti Pencucian Ueng dan Pencegahan Pendanaan Terorisme di Sektor
Jasa Keuangan adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 12/POJK.01/2017 tanggal 16 Maret 2017
tentang apan Program Anti ian Uang dan Terorisme di Sektor Jasa
Keuangan beserta dan dan yang mungkin ada di
kemudian hari.

POJK TENTANG REKSA DANA BERBENTUK KIK

POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk KIK adalah Peraturan Oforitas Jasa Keuangan Nomor
ZWPOJK 0412016 langgal 13 Juni 2016 hmnr\g Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif beserta
yang mungkin ada dikemudian hari.

POJK TENTANG REKSA DANA SYARIAH

POJK Tentang Reksa Dana Syariah adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 19/POJK.04/2015
tanggal 3 November 2015 tentang Penerbitan Dan Persyaratan Reksa Dana Syariah beserta penjelasannya,
dan dan yang mungkin ada dikemudian hari.

PORTOFOLIO EFEK

Portofolio Efek adalah kumpulan Efek yang merupakan kekayaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF.

PROGRAM APU DAN PPT DI SEKTOR JASA KEUANGAN
Program APU dan PPT Di Sektor Jasa Keuangan adalah upaya pencegahan dan pemberantasan tindak

pidan: Uang_dan Terorisme dimaksud didalam POJK Tentang
apan Program Anti Uang dan Terorisme di Sektor Jasa Keuangan.

PRINSIP SYARIAH DI PASAR MODAL

Prinsip hukum Isiam dalam kegiatan syariah di Pasar Modal adalah prinsip-prinsip hukum Isiam dalam
kegiatan syrarieh di bidang pasar modal bercasarkan fatwa DSN-MUI, sebagaimana dimaksud dalam POJK
No. 15/POJK.04/2015 tanggal 3 November 2015 tentang Penerapan Prinsip Syariah di Pasar Modal.

PROSPEKTUS

Prospektus adalah setiap pemyataan yang dicetak atau informasi tertulis yang digunakan untuk Penawaran
Umum Reksa Dana dengan tujuan calon Pemegang Unit Penyertaan membeli Unit Penyertaan Reksa Dana,
kecuali pernyataan atau informasi yang berdasarkan peraturan OJK yang dinyatakan bukan sebagai
Prospektus.

REKENING DANA SOSIAL

Rekening Dana Sosial adalah rekening khusus untuk dan dana hasil

kekayaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dari unsur-unsur yang bertentangan dengan
Prinsip Syariah di Pasar Mcdal sebagaimana dimaksud dalam Bab V butir 5.4 Prospektus ini dan akan
digunakan untuk keperluan sosial berdasarkan kebijakan Manajer Investasi dengan petunjuk dan persetujuan
DPS PT Pan Arcadia Capital.




REKSA DANA

Reksa Dana adalah wadah yang dij untuk it dana dari pemodal untuk
selanjutnya diinvestasikan dalam Portofolio Efek oleh Manajer Investasi. Sesuai Undang-undang Pasar
Modal, Reksa Dana dapat berbentuk: (i) Perseroan Tertutup atau Terbuka; atau (i) Kontrak Investasi Kolektif.
Bentuk hukum Reksa Dana yang ditawarkan dalam Prospektus ini adalah Kontrak Investasi Kolektif.

REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
berdasarkan Undang-Undang Nomor 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal sebagaimana termaktub dalam Akta
No.41 tanggal 13 Desember 2018, dibuat di hadapan Leolin Jayayanti. S.H., M.Kn., notaris di Jakarta.

. SEOJK TENTANG PELAYANAN DAN PENYELESAIAN PENGADUAN KONSUMEN

SEQUK Tentang Pelay Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan

adalah Surat Edaran Olorﬂm Jasn Keuangan Nomor 2/POJK.07/2014 tanggal 14 Februari 2014 tentang
i Dan 19 Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan, beserta
i dan d yang mungkin ada di kemudian hari.

SURAT KONFIRMAS| TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Surat Konﬂrmasl Transaksi Unit Penyertaan adalah surat atau bukli konfirmasi tertulis kepemilikan Unit
instruksi pembelian dan/atau penjualan kembali Unit
Penyen.mn danlalau pengalihan investasi dari Pemegmg Unit Penyertaan dan menunjukkan jumiah Unit
Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit yertaan serta berlaku sebagai bukti kepemilikan Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan
akan diterbitkan oleh Bank Kustodian dan dikirimkan kepada Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7
(tujuh) Han Bursa setelah:

(i) aplikasi pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dari Pemegang
Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dan pembayaran untuk pembelian tersebut
diterima dengan baik oleh Bank Kustodian (in complete application and in good fund) dan Unit
Penyertaan diterbitkan oleh Bank Kustodian;

(ii) aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dari

Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete applcation) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada);
dan

(iif) aplikasi pengalihan investasi dalam PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dari Pemegang
Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan merupakan surat atau bukti konfirmasi tertulis kepemilikan Unit
Penyertaan. Penyampaian surat atau bukti konfirmasi tertuiis kepemilikan Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF kepada pemegang Unit Penyertaan sebagaimana dimaksud di atas dapat
dilakukan melalui;

a. Media elektronik, jika telah memperoleh persetujuan dari Pemegang Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF; dan/atau

b.  Jasa pengiriman, antara lain kurir dan/atau pos.

Pengiriman sebagaimana dimaksud butir a di atas dilakukan dengan memperhatikan ketentuan peraturan

perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi dan transaksi elektronik. Pengiiman dokumen

melalui sarana elektronik lersebut dapat dilakukan setelah terdapat kesepakatan antara Manajer Investasi

dan Bank Kustodian.

UNDANG-UNDANG PASAR MODAL

Undang-Undang Pasar Modal adalah Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 8 tshun 1995 tentang
Pasar Modal besenta peraturan pelaksanaan dan seluruh perubahannya.

1.54. WAKALAH

Wakalah adalah perjanjian (akad) dimana Pihak yang memberi kuasa (muwakikil) memberikan kuasa kepada
Pihak yang menerima kuasa (wakil) untuk melakukan tindakan atau perbuatan tertentu sebagaimana
dimaksud dalam POJK Nomor 53/POJK 042015 tanggal 23 Desember 2015 tentang Akad yang Digunakan
dalam Penerbitan Efek Syariah di Pasar Modal
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BAB Il
KETERANGAN MENGENAI PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

PENDIRIAN PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF adalah Reksa Dana Syariah berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif sebagaimana termakiub dalam akta Kontrak Investasi Kolekiif Reksa Dana Syariah DHANAWIBAWA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF Nomor 41 tanggal 13 Desember 2018 jo. akla Addendum Kontrak
Investasi Kolektif Reksa Dana Syariah DHANAWIBAWA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF No. 102 tanggal
27 Marel 2019, keduanya dibuat di hadapan Leolin Jayayanti, SH., M.Kn, notaris di Jakarta (selanjutnya
disebut “Kontrak Investasi Kolektif REKSA DANA SYARIAH PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF"). antara PT Pan Arcadia Capital (d/h PT Dhanawibawa Manajemen Investasi) sebagai Manajer
Investasi dengan PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk sebagai Bank Kustodian.

PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF memperoleh surat pemyataan Efextif dan OJK sesuai
dengan Surat Keputusan Kepala Eksekutif Pasar Modal OJK Nomor S-133/PM.21/2019 tanggal 1 Februari
2019.

PAN ARCAD!A EKUITAS SYARIAH PROGRESIF telah memperoleh permnyataan kesesuaian syariah dari
Pengawas Syariah Manajer Investasi sebagaimana dinyatakan dalam Opini Dewan Pengawas
syanan tertanggal 13 Desember 2018.

AKAD WAKALAH

Sesuai Fatwa Dewan Syariah Nasional Nomor 20/DSN-MUIIV/2001, perjanjian (akad) antara Manajer
Investasi dan g Unit Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana merupakan
akad yang dllakukan secara Wakalah ymlu Pemegang Unit Peﬂyenaan memberikan mandat kepada
Manaijer Investasi untuk investasi bagi megang Unit Peny sesuai dengan
ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif dan pluﬁpuktus Reksa Dana.

Manajer Investasi dan Bank Kustodian (wakilin) bertindak untuk kepentingan para Pemegang Unit
Penyertaan (muwakkil) dimana Manajer Investasi diberi wewenang untuk mengelola portofolio investasi
kolektif dan Bank Kustodian diberi wewenang untuk melaksanakan penitipan kolektif.

PENAWARAN UMUM

PT Pan Arcadia Capital sebagai Manajer Investasi akan Umum atas Unit
PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF secara fterus menerus sampai dengan jumiah
1.000.000.000 (satu miliar) Unit Penyertaan.

Setiap Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dltawarkzn dengan harga sama
dengan Nilai Aknva Bersih awal yaitu sebesar Rp.1.000.- (seribu Rupiah) pada hari pertama penawaran.

ian setiap Unit yer PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
ditetapkan belﬂasarkan Nilai Akliva Bersh PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF pada akhir Harl
Bursa yang bersangkutan

Manajer Investasi dapat menambah jumlah Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF dengan melakukan perubahan Kontrak Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF sesuai dengan Ketentuan perundang-undangan yang berlaku.

KETENTUAN SELISIH LEBIH/KURANG PENDAPATAN BAGI HASIL

Dalam hal terdapat kelebihan atau kekurangan pendapatan bagi hasil yang disebabkan oleh selisih lebih atau
selisih kurang atas pendapatan bagi hasil yang sesungguhnya dengan perhitungan bagi hasil yang
menggunakan indikasi dalam penilaian portofolio efek PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF,
maka selisih lebih maupun selisih kurang pendapatan bagi hasil tersebut akan dibukukan ke dalam PAN
ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF kecuali apabila ditentukan lain oleh DSN-MUI.

Dalam hal portofolio Reksa Dana terdapat Efek selain Efek yang tercantum dalam Daftar Efek Syariah yang
ditetapkan oleh OJK atau pihak lain yang diakui oleh OJK yang bukan disebabkan oleh tindakan Manajer
Investasi dan Bank Kustodian, maka Manajer Investasi wajib menjual Efek dimaksud paling lambat 10
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(sepuluh) hari kerja setelah diketahui Efek tersebut tidak lagi tercantum dalam Daflar Efek Syariah yang
ditetapkan oleh OJK, dengan ketentuan selisih lebih harga jual dari Nilai Pasar Wajar Efek pada saat Efek
tersebut masih tercantum dalam Daftar Efok Syariah yang ditetapkan oleh OJK atau Pihak Lain yang diakui
oleh Bapepam dan LK dipisahkan dari perhitungan Nilai Aktiva Bersih (NAB) Reksa Dana dan diperlakukan
sebagai dana sosial.

Mekanisme Pembersihan Selisih lebih harga jual atas unsur-unsur yang bertentangan dengan prinsip-prinsip
Syariah di Pasar Modal dengan cara ang
unsur nonhalal dengan pendapatan yang diyakini halal. Selisih lebih yang mengandung i) yang
perhitungannya telah disetujui oleh Manajer Investasi akan dibukukan ke dalam account Shadaqah, yaitu
account khusus untuk menampung dana nonhalal yang dihasilkan dari pengelolaan PAN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF.

Dana yang terdapat dalam account Shadaqah akan digunakan untuk

kebijakan Manajer Investasi sesuai dengan persetujuan Dewan Pengawas Syariah PT Pan Arcadia Capital.
Pembersihan Selisih Lebih tersebut akan dilakukan setiap 3 (tiga) bulan dan akan diumumkan kepada
Pemegang Unit Penyertaan.

KOMITE INVESTASI DAN TIM PENGELOLA INVESTASI

PT Pan Arcadia Capital sebagai Manajer Investasi didukung oleh tenaga yang terdiri dari Komite Investasi
dan Tim Pengelola Investasi.

a. Komite Investasi

PT Pan Arcadia Capital sebagai Manajer Investasi didukung oleh tenaga profesional yang terdiri dari
Komite Investasi dan Tim Pengelola Investasi.

Komite Investasi terdini dari:

Ketua Komite : Tigor Pakpahan

Anggota : Elly Josephine Sabari Winarto

Pengalaman dar masing-masing Komite Investasi adalah sebagai berikut:
Tigor Pakpahan (Ketua)

Ketua Komite Investasi, la memperoleh gelar sarjana dari Universitas Advent Indonesia (UNAI)
Bandung - Jurusan Akuntansi pada tahun 1887 dan gelar Master in Management, dari Technological
University of The Philippines (TUP) pada tahun 2000.

la bergabung dengan PT Pan Arcadia Capital (d/h PT Dhanawibawa Manajemen Investasi) sejak awal

pendiriannya pada bulan Desember 2011 sebagai Komisaris Utama, la telah menekuni karimya di

pelbagai perusahaan sebagai berikut: PT Sultan Oil & Chemicals Industry Jakarta (Soap & Detergent

industry), PT Indocitra Finance Tbk Jakarta (Public Company), Micra Indonesia (Microfinance
Center for & Subsidiary of Mercy Corps.

Elly Josephine Sabari Winarto (Anggota)

Anggota Komite Investasi, la memperoleh gelar Sarjana dari Institut Theologia & Keguruan Advem
Bandung (sekarang Universitas Advent Indonesia) jurusan Akuntansi pada tahun 1978. la pemeg:
lisansi Wakil Penjamin Emisi Efek (WPEE) berdasarkan surat keputusan OJK anszM 212{PJ-
WPEE/2018 Tanggal 4 Oktober 2018.

la mengawali karimya pada PT Richardson Merrell Indonesia sebagai Junior Akuntan, kemudian
bergabung dengan sebuah lembaga keuangan bukan bank PT Indonesian Financing Investment Co.,
sebagai Accounting Supervisor. la mulai meniti karir di pasar modal dengan bergabung di PT
Danamon Securities sebagai Financial Controller dan selanjutnya sebagai Direkiur PT Asia Kapitalindo
Securities. la bergabung dengan PT Pan Arcadia Capital (d/h PT Dhanawibawa Manajemen Investasi)
sejak awal pendiniannya pada bulan Desember 2011 sebagai Komisaris.



Tim Pengelola Investasi

Tim Pengelola Investasi bertugas sebagai pelaksana harian atas kebijaksanaan, strategi, dan eksekusi
investasi yang telah diformulasikan bersama dengan Komite Investasi.

Ketua Tim Pengelola Investasi ~ : Irawan Gunari
Anggota + Riri Ariestini
Firman Surbakii

Profil Tim Pengelola Investasi :

Irawan Gunari (Ketua)

Ketua Tim Pengelola Investasi, la menyelesaikan pendidikannya dalam bidang Akuntansi dari
Universitas Advent Indonesia pada tahun 1979. Menghaditi berbagai macam seminar perbankan dan
pasar modal di dalam dan luar negeri yang telah dan Ia
memiliki pengalaman dalam bidang keuangan dan perbankan sedta pasar modal yang luas dan masif
sebagaimana ditunjukkan dalam peralanan karimya selama lebih dari 30 tahun. la juga pemegang
lisensi Penasihat Investasi (sekarang Wakil Manajer Investasi) berdasarkan keputusan Badan
Pengawas Pasar Modal (BAPEPAM) No. Kep-36/PM-P1/1992 tanggal 11 November 1992 dan telah
dilakukan perpanjangan izin berdasarkan sural keputusan OJK No. Kep-293/PM.211/PJ-WMI2018
tanggal 5 November 2018 dan pemegang izin Wakil Penjamin Emisi Efek (WPEE) berdasarkan surat
keputusan OJK, Kep-225/PM.212/KPJ-WPEE/2016 Tanggal 15 Desember 2016,

Mengawali karimya sebagai Credit Analyst hingga Senir Vice President Divisi Corporate Finance dan
Capital Market pada sebuah Bank Investasi PT First ian Finance and

(Ficorinvest). Memimpin beberapa Perusahaan Efek sejak tahun 1990 hingga saat ini sepem PT Ficor
Sekuritas Indonesia, PT TA Ongko Securities, PT Asia Kapitalindo Sacurities dan PT Niaga Sekuritas,
PT Dhanawibawa Arthacemerlang dan menjabat sebagai Direkiur Utama PT Pan Arcadia Capital (d/h
PT Dhanawibawa Manajemen Investasi) sejak awal pendiriannya pada tahun 2011,

Riri Ariestini (Anggota)

Anggota Tim Pengelola Investasi, la memperoleh gelar Sarjana Pertanian dari Universitas Padjajaran—
Bandung pada tahun 1997, Ia juga Pemegang lisensi Wakil Manajer Investasi (WMI) berdasarkan
surat o. Kep-93/BL 11 tanggal 16 November 2011 dan telah dilakukan

ji izin surat No. Kep-330/PM.211/PJ-WMI2018 tanggal 5
November 2016,

Ia mengawali karimya di pasar modal sebagai Fixed Income Daaler di PT Mesana Investama Utama
pada tahun 2001 dan dilanjutkan sebagai Money Market Dealer di PT Mesana Transforex International
hingga tahun 2007, dan kemudian bergabung sebagai Sales and Fixed Income Dealer PT Erdhika Elit
Securities dan sejak tahun 2008 sebagai fund administrasi di Prime Capnxl Asset Management hingga
tahun 2011. Sejak tahun 2011 dengan PT DI untuk
mengemban posisi sebagai senior staff Divisi Investasi. la

dengan PT Pan Arcadia Capital (d/h PT Dhanawibawa Manajemen Investasi) sejak akhir tahun 2013
sebagai senior staff Divisi Investasi dan Riset. Saat ini menjabat sebagai Kepala Unit Pengelolaan
Investasi Syariah (UPIS).

Firman Surbakti (Anggota)

Anggota Tim Pengelola Investasi. la mempercleh gelar Sarjana Ekonomi dari STIE-YAI Jakarta pada
tahun 1994, la Pemegang lisens: Wakil Perantara Pedagang Efek (WPPE) berdasarkan surat
keputusan OJK Kep-1251/PM.212/PJ-WPPE/2018 tanggal 12 November 2018, dan dan Wakil Manajer
Investasi (WMI) berdasarkan surat keputusan OJK No. Kep-187/PM.211/WMI2018 tanggal 5
September 2018,

la mengawali karimya di pasar modal snnaga. Risot Anaus di PT Arya Prada Sekuritas pada tahun
1994, Sejak tahun 1995 a C peibagai
posisi penugasan seperti Riset O"icsr kamu(ﬁnn :immpalkan di Divisi Mnna,smm Investasi hingga
aknir tahun 2013, Ia juga banyak mengikuti seminar keuangan dan pasar modal dalam sepanjang
karimya. Sejak tahun 2013 bergabung dengan PT Pan Arcacia Capital (d/n PT Dhanawibawa
Manajemen Investasi) dan saat ini menjabat sebagai Pelaksana Fungsi Investasi & Riset dan
Pelaksana Unit Pengelolaan Investasi Syariah (UPIS).
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DEWAN PENGAWAS SYARIAH MANAJER INVESTASI

Dalam mengelola PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF, Tim Pengelola Investasi diawasi oleh
Komite Investasi dan Dewan Pengawas Syariah PT Pan Arcadia Capital.

Dewan Pengawas Syarish PT Pan Arcadia Capital telah mendapat rekomendasi/persetujuan dari Dewan
Syariah Nasional - Majelis Ulama Indonesia berdasarkan Surat No. U-045/DSN-MUI/I/2019 tertanggal
16 Januari 2019 dan telah ditunjuk oleh Manajer Investasi berdasarkan penunjukan/pengangkatan DPS
PT Pan Arcadia Capital Nomor ; Ref.008/[HRD/DMI/I/19 tanggal 31 Januari 2019, yaitu :

Muhammad Faishol, Le, MA (Ketua)

Ketua Dewan Pengawas Syariah, |a mendapatkan gelar S1 (Licence) di Universilas Al Azhar pada tahun
1997. Kemudian melanjutkan pendidikan S2-nya di Universitas Kebangsaan Malaysia hingga meraih gelar
Master (MA.) pada tahun 2002. la aktif di Dewan Syariah Nasional — Majelis Ulama Indonesia sebagai staf
khusus Ketua Umum DSN-MUI K.H. Ma'ruf Amin. Selain aktif di DSN-MUI, ia juga aktif di Majelis Ulama
Indonesia Wilayah Jakarta sebagai anggota Komisi Fatwa dan sebagai pengurus Lembaga Dakwah
Nahdlatul Ulama yang menjadi anak organisasi Nahdlatul Ulama. Sejak lulus dari S2, aktifitas hariannya lebih
banyak diisi dengan menjadi pengasuh dan pengajar di Pesantren Al Muta'allimin, di bilangan Jakarta
Selatan. Selain mengurus para santri, beliau juga merupakan salah satu trainer di Islamic Banking & Finance
Institute (IBFI) Trisakti untuk materi Figh Muamalah dan Ushul Figh. la sering memberikan materi pelajaran
Figh Mumalah dan Ushul Figh dalam berbagai kesempatan workshop dan pelatihan. Saat ini la tercatat
sebagai dosen tetap di STIA Al Anwar di Rembang, Jawa Tengah.

la mendapatkan Izin ASPM (Ahii Syariah Pasar Modal) pada tanggal 19 Mei 2016 berdasarkan Keputusan
OJK No. Kep-14/D.04/ASPM-P/2016.

Ibu Aini Masruroh, SEI, M.M.

Anggota Dewan Pengawas Syariah, la mendapatkan gelar S1 di UIN Syarif Hidayatullah Jakaria pada
tahun 2003, kemudian melanjutkan pendidikan S2-nya di Universitas Muhammadiyah Jakarta hingga
mendapatkan gelar Master (MM) pada tahun 2007 dan saat ini sedang melanjutkan pendidikan S3-nya di UIN
Syarif Hidayatullah.

Ia mendapatkan Izin ASPM (Ahii Syariah Pasar Modal) pada tanggal B Februari 2018 berdasarkan
Keputusan OJK No. Kep-06/PM.22/ASPM-P/2018.

la akiif mengikuli berbagai seminar bersertifikat di bidang syariah, hukum dan ekonomi Islam dan juga
seminar di bidang pasar modal syariah. Saat Ini bekerja sebagal dosen tetap S1 UIN Jakarta sejak tahun
2007 dan dosen tidak tetap S1 di Universitas Al Azhar Indonesia sejak tahun 2014

Tugas dan tanggung jawab utama Dewan Pengawas Syariah Manajer Investasi adalah memberikan
permyataan kesesuaian syariah atas penerbitan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF,
memberikan nasihat dan saran, serta Jjawab untuk bahwa kegiatan
investasi PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF telah memenuhi anlp Syariah di Pasar Modal
secara berkelanjutan,

JAWAB DI BIDANG SYARIAH DI BANK KUSTODIAN
Penanggung jawab syariah kegiatan di Bidang Keuangan Syariah di PT Bank Negara Indonesia (Persero)
Tbk yang memiliki pengetahuan yang memadai dan/ateu pengalaman di bidang keuangan syariah adalah
Sdri. Roosmayani Sugihartati sesuai dengan surat kuasa No. INT/1/0492 tanggal 2 Mei 2018.
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BAB Il
MANAJER INVESTASI

RIWAYAT SINGKAT MANAJER INVESTASI

PT Pan Arcadia Capital (d&/h PT DI i Investasi) di Jakarta, didifikan
berdasarkan Akta Pendirian Perseroan Terbatas Nomor 19 tanggal 16 Desember 2011 yang dibuat ci
hadapan B. Andy Widyanto. SH., Notaris di Tangerang. dan telah memperoleh pengesahan Menteri Hukum
dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia Surat Nomor AHU-
62894AH.01.01. Tahun 2011 tanggal 20 Desember 2011.

PT Pan Arcadia Caplu dibentuk sebagal hasil pemlsahan (spln-nﬂ) kaglamn usaha Manajemen Investasi

dari induk P’ dalam kegiatan dimaksud
sejak tahun 2001. D:p\sahkan sebagai anak pemsahaan penun (wholly owned subsidiary) dengan tujuan
strategis untuk dapat penuh dalam kegiatan Investasi secara
terpisah dan mandiri. Namun dalam perjalanannya, PT Pan Arcadia Capital, terhitung sejak tanggal 24 Maret
2015 telah dipindahkan tangankan kepada pihak lain yakni Bapak Tommy Iskandar Widjaja (99.996%) dan
Bapak Erwin Budiman (0,004%), keduanya merupakan wiraswastawan,

PT Pan Arcadia CW| telah izin sebagai Efek yang kegiatan sebagai
Manajer Investa: Surat Dewan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
Kep.-48/D. 04/2013 tanggal 25 September 2013,

Susunan Dewan Komisaris dan Direksi PT Pan Arcadia Capital pada saat Prospekius ini diterbitkan adalah
sebagai berikut:

Direksi

Direktur Utama « Irawan Gunari

Direktur : Ferdian Christian

Dewan Komisaris

Komisaris Utama : Tigor Pakpahan

Komisaris : Elly Josephine Sabari Winarto

PENGALAMAN MANAJER INVESTASI

Sesuai dengan proses pendiriannya bahwa PT Pan Arcadia Capital adalah Manajer Investasi hasi
pemisahan (spin-off) kegiatan PT Dhanawibawa Arthacemeriang sebagai Manajer Investasi, maka sesuai
dengan perjanjian pemisahannya, seluruh sumber daya Divisi i Investasi Di
Arthacemerlang yang meliputi asset, dana kelolaan dan sumber daya manusia dipindahkan kepada PT Pan
Arcadia Capital. Hal yang demikian dapal mengartikan bahwa walaupun PT Pan Arcadia Capﬂal adalah
Manajer Investasi baru namun telah sejalan dengan

PTD it telah izin sebagai Manajer Investasi sejak tahun 2001, oleh
karenanya telah cukup dana baik dalam bentuk Reksa Dana
maupun non Reksa Dana, yang dapat meqndl acuan untuk menelaah pengataman PT Pan Arcadia Capital.

PT Pan Arcadia Capital sampai saat ini telah mencatat dan mengelola 4 (empat) jenis produk Reksa Dana
Saham berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yakni Reksa Dana Dhanawibawa Dana Saham Bertumbuh,
Reksa Dana Syariah Dhanawibawa Dana Saham Syariah, Reksa Dana Pan Arcadia Ekuitas Progresif dan
Reksa Dana Syariah Pan Arcadia Ekuitas Syariah Progresif.

PIHAK YANG TERAFILIASI DENGAN MANAJER INVESTASI

Manajer Investasi lidak memiliki afiliasi dengan pihak-pihak sebagaimana didefinisikan dalam Undang -
Undang No. 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal.
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BAB IV
BANK KUSTODIAN

SINGKAT BANK

PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk (selanjutnya disebut “BNI"), didirikan di Jakarta pada tanggal 5 Jull
1946.Sebagai Bank Pertama yang secara resmi cimiliki Negara RI, BNI merupakan pelopor terciptanya
berbagai produk & layanan jasa perbankan. BNI terus memperluas perannya, tidak hanya terbatas sebagai
bank pembangunan, tetapi juga ikut melayani transaksi umum dengan
berbagi segmentasinya.

Saat ini, BNI adalah bank terbesar ke-4 di Indonesia berdasarkan total aset, total kredit maupun total dana
pihak ketiga. BNI menawarkan layanan jasa keuangan terpadu kepada nasabah, didukung oleh perusahaan
anak yang bergerak dibidang jasa keuangan, sekuritas, asuransi dan modal ventura.

Pada Maret 2018, BNI memiliki total aset sebesar Rp699 triliun dan mempekerjakan lebih darl 26.875
karyawan. Untuk melayani nasabahnya, BNI mengoperasikan jaringan layanan yang luas mencakup 2.153
outlet domestik dan 6 cabang luar negeri di New York, London, Tokyo, Hong Kong, Singapura, dan Seoul
serta 1 sub cabang di Osaka, 18.010 unit ATM milik sendiri termasuk 4 ATM di Hongkong dan 2 ATM di
Singapura, 71.000 EDC serta fasilitas Internet banking dan SMS banking.

BNI telah memperoleh persetujuan dari Badan Pengawas Pasar Modal untuk menjalankan usaha sebagai
kustodian di bidang pasar modal sebagaimana ternyata darl Surat Keputusan Ketua Badan Pengawas Pasar
Modal Nomor Kep-162/PM/1991 tanggal @ Desember 1991.

PENGALAMAN BANK KUSTODIAN
BNI Kustodian memiliki 2 (dua) produk layanan utama yaitu : Custody Services dan Fund Services.

Dengan didukung oleh 50 (lima puluh) staff yang berdedikasi tinggl serta berpengalaman di bidang pasar
medal, BNI Kustedian berkomitmen untuk memberikan layanan terbaik kepada setiap nasabahnya,

BNI Kustodian dilengkapi dengan sistem teknologi tercanggih yang memungkinkan semua transaksi
dilakukan melalui proses STP (Straight Through Processing) dan onlin

BNI Kustodian juga memfasilitasi nasabah yang ingin berinvestasi pada surat berharga yang terdaftar di
bursa luar negeri melalui keanggotaannya di Euroclear yang didukung oleh fasilitas SWIFT, sehingga
nasabah dapat dengan mudah bertransaksi surat berharga di pasar modal asing. Hal ini menunjukkan
komitmen nyata BNI Kustodian untuk mendukung perkembangan pasar modal Indonesia.

Hingga bulan Mei 2018, BNI Kustodian mengadministrasikan lebih dan Rp 216 Triliun surat berharga yang
dimiliki oleh lebih dari 158 nasabah institusi,

Untuk produk dana kelolaan, saat ini BNI Kustodian telah bekerja sama dengan 27 (dua puluh tujuh) manajer
investasi untuk mengadministrasikan 151 (seratus lima puluh satu) produk dana kelolaan, baik Reksa Dana
{konvensional dan syariah) maupun Kentrak Pengelolaan Dana

PIHAK YANG TERAFILIAS|I DENGAN BANK KUSTODIAN

Pihak-pihak yang terafiliasi dengan Bank Kustodian adalah PT Bank BNI Syariah, PT BNI Muiti Finance,
PT BNI Life Insurance, PT BNI Securities, PT BNI Asset Management dan PT BNI Remittance Ltd.



BAB V
TUJUAN INVESTASI, KEBIJAKAN INVESTASI, PEMBATASAN INVESTASI, MEKANISME
PEMBERSIHAN KEKAYAAN PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF DARI
UNSUR-UNSUR YANG BERTENTANGAN DENGAN PRINSIP SYARIAH DI PASAR MODAL
DAN KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI|

Dengan memperhatikan peraturan perundangan yang berlaku, dan ketentuan-ketentuan lain dalam Kontrak
Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF, maka Tujuan Investasi, Kebijakan Investasi,
Pembatasan Investasi, dan Kebijakan Pembagian Hasil Investasi PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF adalah sebagai berikul:

5.1. TUJUAN INVESTASI

PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF bertujuan untuk memberikan pertumbuhan nilai investasi
yang optimal dalam jangka menengah dan/atau panjang melalu pengelolaan portofolio Efek secara akiif di
Pasar Modal dengan memperhatikan panerapan Prinsip Syariah di Pasar Modal

5.2. KEBIJAKAN INVESTASI

PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF akan melakukan investasi dengan komposisi portofolio

investasi:

a. sebesar minimum 80% (delapan puluh persen) dan maksimum 100% (seratus persen) dari Nilai
Aktiva Bersih pada Efek Syariah bersifat ekuitas yang diperdagangkan baik di dalam maupun di luar
neger; dan

b.  minimum 0% (nol persen) dan maksimum 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih pada
instrumen pasar uang Syariah dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo tidak lebih dari 1 (satu)
tahun dan/atau deposito Syariah;

sesuai dengan peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia.

Sesuai dengan POJK Tentang Reksa Dana Syariah, dana kelolaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF hanya akan diinvestasikan pada Efek Yang Dapat Dibeli.

Dalam hal berinvestasi pada Efek luar negeri, paling banyak 15% (lima belas persen) dari Nilai Aktiva Bersih
PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF pada Efek yang di Bursa
Efek luar negeri yang informasinya dapat diakses dari Indonesia melalul media massa atau situs web.
Manaijer Investasi wajib memastikan kegiatan investasi PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
pada Efek luar negeri tidak akan bertentangan dengan ketentuan hukum dan peraturan yang berlaku di
Indonesia dan hukum Negara yang mendasari penerbitan Efek luar negeri tersebut.

Efek Syariah bersifat ekuitas sebagaimana dimaksud dalam butir 5.2. huruf a di atas meliputi
i Efek Syariah bersifat ekuitas yang ditawarkan melalui Penawaran Umum danfatau diperdagangkan baik
di dalam maupun di luar negeri serta dimuat dalam Daftar Efek Syariah; dan/atau

ii.  Efek Syariah bersifat ekuitas lainnya yang ditetapkan oleh OJK di kemudian hari.

Manajer Investasi akan selalu menyesuaikan kebijakan investasi tersebut diatas dengan Peraturan OJK yang
berlaku dan kebijakan-kebijakan yang dikeluarkan OJK serta memastikan kebijakan investasi tersebut di atas
tidak bertentangan dengan Prinsip Syariah di Pasar Modal

Manajer Investasi dapat mengalokasiken kekayaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
pada kas hanya Calam rangka pengelolaan risiko investasi portofolio yang bersifat sementara,
penyelesaian transaksi Efek dan pembelian Efek sesuai dengan Kebijakan Investasi, pemenuhan
kewajiban kepada gang Unit Peny: dan biaya-biaya yang menjaci beban PAN
ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF berdasarkan Kontrak Investasi Kolektif dan Prospektus PAN
ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF.

Kebijakan investasi sebagaimana disebutkan dalam butir 5.2. huruf a dan b di atas wajib telah dipenuhi
oleh Manajer Investasi paling lambat dalam waktu 150 (seratus lima puluh) Hari Bursa setelah efektifnya
pernyataan pendaftaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF.
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5.3.

Manajer Investasi dilarang melakukan perubahan atas kebijakan investasi PAN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF tersebut dalam butir 5.2. huruf a dan b di atas, kecuali dalam rangka:

b.

Penyesuaian terhadap peraturan baru dan/atau perubahan terhadap peraturan perundang-undangan:
danlatau

Penyesuaian terhadap kondisi tertentu yang ditetapkan oleh Otoritas Jasa Keuangan.

PEMBATASAN INVESTASI

Sesuai dengan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk KIK dan POJK Tentang Reksa Dana Syariah dalam
melaksanakan pengelolaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF, Manajer Investasi dilarang
melakukan tindakan yang dapat menyebabkan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF:

{0
(i)

(i)

{v)

v)

Vi)

(vii)

(viil)

(%)

x)

{xi)

{xii)

memiliki Efek Syariah yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri yang informasinya tidak dapat
diakses dari Indonesia melalui media massa atau situs web;

memiliki Efek Syariah yang diterbitkan oleh 1 (satu) perusahaan berbadan hukum Indonesia atau
berbadan hukum asing yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri lebih dari 5% (lima persen) dari
modal disetor perusahaan dimaksud atau lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih
Reksa Dana pada setiap saat;

menmilki Efek Syariah bersifal ekuitas yang diterbitkan oleh perusahaan yang telah mencatatkan Efek-
nya pada Bursa Efek di Indonesia lebih dari 5% (ima persen) dari modal diselor perusahaan
dimaksud;

menmilki Efek Syariah yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai
Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat, kecuali;

a.  Sertifikat Bank Indonesia Syariah;

b.  Efek Syariah yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah Republik Indonesia; dan/atau

¢ Efek Syariah yang diterbitkan oleh lembaga keuangan intemasional dimana Pemerintah Republik
Indonesia menjadi salah satu anggotanya.

memiliki efek Syariah derivatif:

1) yang mnnsaks«kan di Iuar Bursa Elek dengan 1 (satu) pihak Lembaga Jasa Keuangan dengan
nilai eksposur h dari puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA
EKUITAS SVARIAH PROGRESIF pada sefiap saat; dan

2)  dengan nilal eksposur global bersih lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih
PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF pada setiap saat;

memiliki Efek Beragun Aset Syariah yang ditawarkan melalui Penawaran Umum lebih dari 20% (dua
puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat dengan ketentuan setiap seri Efek
Beragun Aset Syariah tidak lebih cari 10% (sepuluh persen) dari Nilal Aktiva Bersih PAN ARCADIA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF pada setiap seat
menmiiki Efek Syariah Berpendapatan Tetap dan/atau Efek Beragun Aset Syariah yang ditawarkan
tidak melalui Penawaran Umum yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih dari 20% (dua puluh persen)
dari Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF pada setiap saat atau secara
keseluruhan lebih dan 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF pada setiap saat, kecuall yang diterbitkan oleh Pemerintah Republik Indonesia
dan/atau Pemerintah Daerah;
memiiki Portofolio Efek Syariah berupa Efek Syariah yang diterbitkan oleh pihak yang terafiliasi
dengan Manajer Investasi lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF setiap saat, kecuali hubungan Afiliasi yang teradi karena
atau modal i Republik Indonesia;
menmiiki Efek Syariah yang diterbitkan oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau Pihak terafiliasi dari
Pemegang Unit Penyertaan berdasarkan komitmen yang telah disepakati oleh Manajer Investasi
dengan Pemegang Unit Penyertaan dan/atau pihak terafiliasi dari Pemegang Unit Penyertaan;
membeli Efek Syariah dari calon atau pemegang unit penyertaan dan/atau Pihak terafiliasi dari calon
atau pemegang Unit Penyertaan kecuali dilakukan pada harga pasar wajar;
teriibat dalam kegiatan selain dari investasi, investasi kembali, atau perdagangan Efek Syariah
sebagaimana dimaksud dalam POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk KIK;
teribat dalam penjualan Efek Syariah yang belum dimiliki (short sale).
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(xiii) teriibat dalam Transaksi Marjin;

(xiv) menerima pinjaman secara langsung termasuk itan Efek Syariah
Tetap dan/atau Sukuk lainnya, kecuali pinjaman dengan jangka waku paling lama 1 (salu) bulan
dalam rangka pemenuhan transaksi pembelian kembali dan/atau pelunasan paling banyak 10%
(sepuluh per seratus) dari nilai portofolio PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF pada saat
terjadinya pinjaman;

(xv) memberikan pinjaman secara langsung, kecuall pembelian Efek Syariah Berpendapatan Tetap
dan/atau Sukuk lainnya, dan/atau penyimpanan dana di bank;

(xvi) membeli Efek Syariah yang sedang ditawarkan dalam Penawaran Umum, jika Penjamin Emisi Efek
dari Penawaran Umum tersebut adalah Manajer Investasi atau afiliasi dari Manajer Investasi, kecuali:
a. Efek Syariah Berpendapatan Tetap dan/atau Sukuk yang ditawarkan mendapat peringkat layak

investasi; dan/atau

b. terjadi kelebihan permintaan beli dari Efek Syariah yang ditawarkan;

Larangan membeli Efek Syariah yang sedang ditawarkan dalam Penawaran Umum dani Afiliasi
Manajer Investasi tersebut tidak berlaku jika hubungan Afiliasi tersebut terjadi karena kepemilikan atau
penyertaan modal Pemerintah,

(xvil) terfibat dalam transaksi bersama atau kontrak bagi hasil dengan Manajer Investasi atau Afiliasinya;
dan

(xvili) membeli Efek Beragun Aset Syariah, jika:
Efek Beragun Aset Syariah tersebut dikelola oleh Manajer Investasi; dan/atau;

b, Manajer Investasi PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF terafiliasi dengan kreditur
awal Efek Beragun Aset, kecuali hubungan Afiliasi tersebut terjadi karena kepemilikan atau
penyertaan modal Pemerintah

(xix) teribat dalam transaksi penjualan Efek Syariah dengan janji membeli kembali dan pembelian Efek
Syariah dengan janji menjual kembali.

Larangan tersebut di atas didasarkan pada peraturan yang berlaku saat Kontrak ini dibuat, yang mana dapat
berubah sewaktu-waktu sesuai dengan kebijakan yang ditetapkan oleh Pemerintah di bidang Pasar Modal
dan surat persetujuan lain yang dikeluarkan oleh OJK berkaitan dengan pengelolaan Reksa Dana berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif.

Dalam el Manslor lovestasl bomsksud mombll Efk yang dpordagangkan i Bursa Elek lusr r\eueﬂ
pelaksanaan pembelian Efek tersebut baru dapat setelah

{ota ‘cara pemblian, porjualan, penyinpanen. pencalaten dan hal-hal (sin Sfiubungen dongan pembolen
Efek tersebut antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian.

ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF DARI
UNSUR-UNSUR YANG BERTENTANGAN DENGAN PRINSIP SYARIAH DI PASAR MODAL

1. Bilamana dalam portofolic PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF terdapat Efek atau
instrumen pasar uang selain Efek yang tercantum dalam Daftar Efek Syariah dan Efek Yang Dapat
Dibeli yang bukan disebabkan oleh tindakan Manajer Investasi dan Bank Kustodian, maka
Manajer Investasi wajib menjual secepat mungkin dan diselesaikan paling lambat 10 (sepuluh)
Haﬂ Kerja sejak:
Saham tidak lagl tercantum dalam Daftar Efek Syariah, dengan ketentuan selisih lebih
harga jual dari Nilai Pasar Wajar pada saat masih tercantum dalam Daftar Efek Syariah
dapat diperhitungkan dalam Nilai Aktiva Bersih (NAB) PAN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF; danfatau

b.  Efek selain saham dan/atau instrumen pasar uang tidak memenuhi Prinsip Syariah ci
Pasar Modal, dengan ketentuan selisih lebih harga jual dari Nilai Pasar Wajar pada saat
masih memenuhi Prinsip Syariah di Pasar Modal, dapat diperhitungkan dalam Nilai Aktiva
Bersih (NAB) PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF.

2)  Bank Kustodian wajib menyampaikan kepada OJK serta Pemegang Unit Penyertaan, informasi
tentang perolehan selisih lebih penjualan Efek sebagaimana dimaksud dalam angka 1 butir 1) di
atas paling lambat pada hari ke-12 (kedua belas) setiap bulan (jika ada).

3)  Dalam hal hari ke-12 (kedua belas) jatuh pada hari libur, informasi sebagaimana dimaksud pada
angka 1 butir 2) di atas wajib disampaikan paling lambat pada 1 (satu) Har Kerja berikutnya

2. Dalam hal karena tindakan Manajer Investasi dan Bank Kustodian mengakibatkan dalam portofolio
PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF terdapat Efek dan/atau instrumen pasar uang selain
Efek Yang Dapat Dibeli oleh PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF maka mekanisme
pembersinan kekayaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF mengikuti ketentuan POJK
tentang Reksa Dana Syariah.

3 Dalam hal Manajer Investasi dan/alau Bank Kustodian fidak mematuhi larangan dan/atau fidak
melaksanakan kewajiban yang telah ditetapkan OJK sebagaimana dimaksud dalam Pasal 50 POJK
Tentang Reksa Dana Syariah, maka OJK berwenang untuk:

(i) mengganti Manajer Investas dan/atau Bank Kustodian: atau

(ii)  memerintahkan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
4. Dalam hal Manajer Investasi dan Bank Kustodian tidak membubarkan Reksa Dana Syariah

sebagaimana dimaksud pada angka 3 di atas, Otoritas Jasa Keuangan berwenang membubarkan
PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF.

KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

Setiap hasil investasi yang diperoleh PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dan dana yang
diinvestasikan, jika ada, akan dibukukan ke dalam PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
sehingga selanjutnya akan meningkatkan Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF.

Sesual dengan kebijakan Manajer Investasi dengan tidak mengabaikan pencapaian tujuan investasl jangka

Manajer Investasi dapat membagikan hasil investasi yang telah dibukukan ke dalam PAN ARCADIA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF tersebut (jika ada) dalam bentuk tunai atau Unit Penyertaan. Pembagian
hasil investasi dalam bentuk tunai atau Unit Penyertean (jka ada), akan diinformasikan secara tertulis
terlebih dahulu kepada Pemegang Unit Penyertaan dan dilakukan secara konsisten.

Pembagian hasil investasi tersebut diatas (jika ada), akan menyebabkan Nilai Aktiva Bersih per Unit
Penyertaan menjadi terkoreksi.

Pembayaran dana pembagian hasil investasi berupa uang tunai tersebut (jika ada) akan dilakukan melalui
pemindahbukuan/transfer dalam mata uang Rup:ah ke rekening yang terdaftar atas nama Pemegang Unit
Penyertaan. Semua biaya bank termasuk biay: dengan
pembagian hasil investasi secara tunai tsrssbul (jika ada) menjadi beban Pemegang Unit Penyertaan.

Dalam hal Manajer Investasi tidak membagikan hasil investasi, Pemegang Unit Penyertaan yang ingin
merealisasikan hasil investasinya, dapat menjual kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan yang
dimilikinya kepada Manajer Investasi pada setiap Hari Bursa.
Manajer Investasi harus bagian unsur nonhalal dan
pendapatan yang diyakini halal sesuai dengan mekanisme pembersuhan kekayaan PAN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF sebagaimana dimaksud dalam Kontrak, sehingga hasil investasi yang diterima
Pemegang Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF bersih dari unsur nonhalal.




BAB VI
METODE PENGHITUNGAN NILAI PASAR WAJAR EFEK
DALAM PORTOFOLIO PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

Metode penghitungan nilai pasar wajar Efek dalam portofolio PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
yang digunakan oleh Manajer Investasi adalah sesuai dengan Peraturan BAPEPAM dan LK No.IV.C.2 dan POJK
Tentang Reksa Dana Berbentuk KIK, memuat antara lain ketenluan sebagai berikut -
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Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolic Reksa Dana waijib dihitung dan disampaikan oleh Manajer
Investasi kepada Bank Kustodian pallng lambat pukul 17.00 WIB (tujuh belas Waktu Indonesia Barat) setiap
Hari Bursa, dengan ketentuan sebagai berikut :

a. Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang al di Bursa Efek
informasi harga perdagangan terakhir atas Efek tersebul di Bursa Efek:

b. Punghnungan Nilai Pasar Wajar dari :
Efek yang diperdagangkan di luar Bursa Efek (over the counter):

2) Efek yang tidak akiif diperdagangkan di Bursa Efek;

3) Efek yang diperdagangkan dalam denominasi mata uang asing;

4) Instrumen Pasar Uang dalam negeri, sebagaimana dimaksud dalam POJK Tentang Reksa Dana
Berbentuk KIK;
Efek lain yang transaksinya wajib dilaporkan kepada Penerima Laporan Transaksi Efek sebagaimana
dimaksud dalam Peraturan OJK Nomor 22/POJK.04/2017 tanggal 21 Juni 2017 tentang Pelaporan
Transaksi Efek;
6) Efek lain yang berdasarkan Keputusan OJK dapat menjadi Portofolio Efek Reksa Dana; dan/atau
7) Efek dan yang pailit atau besar akan pailit, atau gagal

membayar pokok ulang atau bagi hasil dari Efek tersebut,

menggunakan harga pasar wajar yang ditetapkan oleh Lembaga Penilai Harga Efek (LPHE) sebagai
harga acuan bagi Manajer Investasi.
Dalam hal harga perdagangan terakhir Efek di Bursa Efek tidak mencerminkan Nilai Pasar Wajar pada
saat itu, penghitungan Nilai Pasar Wajar dari Efek tersebut menggunakan harga pasar wajar yang
ditetapkan oleh LPHE sebagal harga acuan bagi Manajer Investasi.

Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar terhadap Efek sebagaimana dimaksud dalam
angka 2 huruf b butir 1) sampai dengan butir 6), dan angka 2 huruf ¢ dari Peraturan BAPEPAM dan LK
No. IV.C.2 ini, Manajer Investasi wajib menentukan Nilai Pasar Wajar dari Efek dengan ifikad bak dan
penuh tanggung jawab metode yang asas dan secara
konsisten, dengan mempertimbangkan antara lain -

1) harga perdagangan sebelumnya;

2) harga perbandingan Efek sejenis; dan/atau
3) kondisi fundamental dari penerbit Efek.

Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar terhadap Efek dari perusahaan yang dinyatakan

pailit atau kemungkinan besar akan pailit. atau gagal membayar pokok utang atau bagi hasil dari Efek

fersebut, sebagaimana dimaksud pada angka 2 huruf b butir 7 darl Peraturan BAPEPAM dan LK No.

IV.C.2 ini, Manajer Investasi wajib mengMur\g Nilai Pasar Wajar dari Efek dengan itikad baik dan penuh

tanggung jawab metods dan diterapkan secara

konsisten dengan mempertimbang| n-

1) harga perdagangan terakhir Efek tersebut;

2) kecenderungan harga Efex tersebut;

3) tingkat bagi hasil umum sejak perdagangan terakhir (jika berupa Efek Bersifat Utang);

4) informasi material yang diumumkan mengenai Efek tersebut sejak perdagangan terakhir;

5) perkiraan rasio pendapatan harga (price eaming ratio), dibandingkan dengan rasio pendapatan
harga untuk Efek sejenis (jika berupa saham);

6) tingkat bagl hasil pasar dari Efek sejenis pada saat tahun berjalan dengan peringkat kredit sejenis
(jika berupa Efek Bersifat Utang); dan

7) harga pasar terakhir dari Efek yang mendasari (jika berupa derivatif atas Efek).
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f. Dalam hal Manajer Investasi menganggap bahwa harga pasar wajar yang ditetapkan LPHE fidak

mencerminkan Nilal Pasar Wajar der| Efek dalam portofolio Reksa Dana yang wajib dibubarken karena:

1) diperintahkan oleh OJK sesuai peraturan perundang-undangan di bidang Pasar Modal; dan/atau
2) total Nilai Aktiva Bersih kurang dari Rp 10.000.000.000.00 (sepuluh miliar rupiah) selama 120
(seratus dua puluh) Hari Bursa secara berturut-turut,
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Manajer Investasi dapat menghitung sendiri Nilai Pasar Wajar dari Efek tersebut dengan itikad baik dan
penuh tanggung jawab metode yang asas dan secara
konsisten.

g Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang diperdagangkan dalam denominasi mata
uang yang berbeda dengan denominasi mata uang Reksa Dana tersebut. wajib dihitung dengan
menggunakan kurs tengah Bank Indonesia.

2. Penghitungan Nilai Akliva Bersih Reksa Dana, wajib menggunakan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang
ditentukan oleh Manajer Investasi.

3. Nilai Aktiva Bersih per saham atau Unit Penyertaan dihitung berdasarkan Nilai Aktiva Bersih pada akhir Hari

Bursa yang selelah Reksa Dana dilaksanakan, tetapi tanpa
kekayaan Reksa Dana karena permohonan pembelian
dan/atau pelunasan yang dilenma oieh Bank Kustodian pada hari yang sama.

LPHE (Lembaga Penilaian Harga Efek) adalah Pihak yang telah memperoleh izin usaha dari OJK untuk melakukan
penilaian harga Efek dalam lmuka rnene(apkan harga pasar wajar, sebagaimana dimaksud dalam Peraturan
Nomor V.C.3 yang Ketua dan LK Nomor Kep-183/BL/2009 tanggal 30
Juni 2009 tentang Lembaga Pamaran Harga Efek

Manajer Investasi dan Bank Kustodian akan memenuhi ketentuan dalam Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor
IV.C.2 tersebul di atas, dengan tetap memperhalikan peraturan, kebijakan dan persetujuan OJK yang mungkin
dikeluarkan atau diperoleh kemudian setelah dibuatnya Prospektus ini



BAB VII

PERPAJAKAN
Berdasarkan Peraturan Perpajakan yang (PPh) atas
Reksadana yang berbentuk Kontrak Investasi Koie«m adalah sebagai nenkul
Uraian Perlakuan PPh DASAR HUKUM
a. Pembagian Uang Tunal PPh Tarif Unmum | Pasal 4 (1) huruf g UU PPh
(dividen)
b. Bunga Obligasi PPh Final* Pasal 4 (2) dan pasal 17 (7) UU PPh jo.
Pasal | angka 1 dan 2 PP No. 100 Tahun
2013
c. Capital Gain / Diskonto Obligasi PPh Final* Pasal 4 (2) dan pasal 17 (7) UU PPh jo.
Pasal | angka 1 dan 2 PP No. 100 Tahun
2013
d. Bunge Deposito dan Diskonto PPh Final Pasal 4 (2) huruf a UU PPh, Pasal 2 PP
Sertifikat Bank Indonesia Nomor 131 tahun 2000 dan Pasal 3
Keputusan Menteri Keuangan R.I. Nomor
51/KMK.04/2001
e. Capital Gain Saham di Bursa PPh Final Pasal 4 (2) huruf ¢ UU PPh, PP Nomor 41
Tahun 1994 jo. Pasal 1 PP Nomor 14 Tahun
1997
. Commercial Paper dan Surat PPh Tarif Umum | Pasal 4 (1) UU PPh.
Utang lainnya

* Berdasarkan Peraturan Pemerintah R.l. No. 100 Tahun 2013 (PP No. 100 Tahun 2013') besar Pajak
Penghasilan (PPh) atas bunga dan/atau diskonto dari Obligasi yang diterima Wajib Pajak Reksa Dana yang
rerdaffarpada OJK adalah:

(i) 5% (lima persen) untuk tahun 2014 sampai dengan tahun 2020; dan

() 10% (sepuluh persen) untuk tahun 2021 dan seterusnya.

Informasi perpajakan tersebut di atas dibuat oleh Manajer Investasi dan dari
Manaijer Investasi atas peraluran perpajakan yang ada sampai dengan Prospektus ini dibual. Apabila di kemudian
hari terdapat atas peraturan yang berlaku, maka Manajer

Investasi akan menyesualkan Irlormasl perpajakan di atas.

Bagi warga asing disarankan untuk berkonsultasi dengan penasihat perpajakan mengenai pertakuan pajak
investasi sebelum membeli Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF.

Sesuai peraturan d: i bidang It ing berlaku pada saat Prospektus ini dibuat, bagian
laba termasuk pelunasan kumbai (tedomphon) Unit Penyeﬂaan yang diterima Pemegang Unit Penyertaan
dikecualikan sebagai objek Pajak Penghasilan (PPh).

Dalam hal terdapat pajak yang harus urbeyar oleh caion Pemegang Unit Penyenaan sesuai peraturan perundang-
undangan di bidang yang berlaku, Pemegang Unit Penyertaan tentang

pajak yang harus dibayar tersebut akan dilakukan dengan mengmmkan WH tercatal kepada calon Pemegang Unit
Penyertaan segera setelah Manajer Investasi mengetahui adanya pajak tersebut yang harus dibayar oleh calon
Pemegang Unit Penyertaan.

Kewajiban mengenai pajak yang harus dibayar oleh Pemegang Unit Penyertaan merupakan kewajiban pribadi dari
Pemegang Unit Penyertaan.,
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BAB VIl
MANFAAT INVESTASI DAN FAKTOR RISIKO UTAMA

Pemegang Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dapat memperoleh manfaat

Investasi sebagai berikut:

Pengelolaan Secara Profesional

Pengelolaan portofolio investasi PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF meliputi pemilihan
instrumen, penentuan jangka waktu investasi serta administrasi investasinya memerlukan analisa yang
sistematis, pemantauan yang terus menerus serta keputusan investasi yang cepat dan tepat. Di samping itu
diperlukan keahlian khusus serta hubungan dengan berbagai pihak untuk dapat melakukan pengelolaan
suatu portofolio investasi dengan baik. Hal ini akan sangat menyita waktu dan konsentrasi bagi pemodal jika
dilakukan sendirl. Melalui PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF, pemodal akan memperoleh
kemudahan karena terbebas dari pekerjaan tersebut karena telah ditangani oleh Manajer Investasi yang
profesional di bidangnya.

Pertumbuhan Nilai Investasi

Reksa dana adalah kumpulan dana dari investor yang dikelola secara terarah dan dapat
dipertanggungjawabkan, maka dengan akumulasi dana yang terkumpul PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF dapat melakukan fransaksi secara kolektif dengan efisiensi biaya transaksi, serta dapat dengan
mudah mendapat akses ke berbagal instrumen investasi yang sulit apabila dilakukan individu. Dengan
demikian Pemegang Unit Penyertaan diberikan kesempatan yang sama unluk memperoleh hasil investasi
yang relatif lebih baik sesuai dengan tingkat risikonya

Diversifikasi Investasi

Untuk investasi di luar surat berharga yang dijamin oleh Bank Indonesia atau Pemerintah Indonesia yang
menmiliki risiko terendah, diversifikasi investasi perlu dilakukan dengan maksud mengurannl ﬂsuco investasi
Jika dana investasi yang dimiliki relatif keci, sulit untuk manfaat

kesempatan memperoleh hasil investasi yang baik. Melalui PAN ARCADIA EKUOTAS SYARIAH
PROGRESIF dimana dana dari berbagai pihak dapat dikumpulkan, diversifikasi investasi dapat lebih mudah
dilakukan, Dalam melakukan diversifikasi investasi, Manajer Investasi melakukan penempatan pada berbagai
Efek Syariah bersifat ekuitas dan/atau instrumen pasar uang Syariah dalam negeri secara selektif.

Likuiditas atau Unit Penyertaan mudah dijual kembali

Pemegang Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dapat menjual kembali Unit
Penyertaannya. Hal ini karena Manajer Investasi wajib membeli kembali Unit Penyertaan yang dijual oleh
Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Invemm dan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa
yang lambatnya 7 (wjuh) Hari Bursa sejak adanya
permintaan penjualan kembali oleh Pemegang Unit Penyertaan. Pembayaran atas penjualan kembali tidak
dikenakan pajak, kecuall apabila di kemudian har terdapat ketentuan lain di bidang perpajakan yang berlaku.

Transparansi Informasi

PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF ditawarkan melalui Penawaran Umum sehingga harus
memenuhi berbagai ketentuan dan peraturan yang ditetapkan oleh OJK sebagai badan pengawas i pasar
modal dan semua produknya di Indonesia. Reksa Dana memberikan informasi yang transparan kepada
publik mengenai komposisi aset dan instrumen portofolio investasi, risiko yang dihadapi, biaya-biaya yang

imbu. Selain itu unluk proses pembukuan dilakukan oleh pihak independen selain Manajer Investasi yaitu
Bam Kustodian dan waiib untuk diperiksa oleh Akuntan Publik yang tercaftar di OJK.

Kepatuhan akan Prinsip Syariah
Dewan Pengawas Syariah akan melakukan pengawasan terhadap PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH

PROGRESIF dan menjadi tempat konsultasi bagi Tim Pengelola Investasi PAN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF atas aspek investasi sesuai prinsip-prinsip Syariah.



Sedangkan risiko investasi dalam PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dapat disebabkan oleh
beberapa faklor antara lain:
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Risiko Perubahan Kondisi Ekonomi Dan Politik

Perubahan kondisi ekonomi dan politik dapat mempengaruhi kineda portofolio investas' PAN ARCADIA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF Karena perubahan tersebut dapal berpengaruh langsung terhadap kineda
semua emiten yang menawarkan Efck Syariah bersifat ckuitas. Untuk mengatasi hal tersebut Manajer
Investasi akan berhati-hati dalam melakukan investasi dan pada Efek-efek yang mempunyai fundamental yang
baik.

Risiko Wanprestasi
Dalam konlisi luar biasa penerbit sural berharga dimana PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

(default) dalam
hasil investasi PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

Risiko Likuiditas

Sesuai dengan peraluran Reksa Dana KIK, Manajer Investasi diwajibkan membeli kembali Unit Penyertaan
yang dijual oleh Pemegang Unit Penyertaan. Apabila lerjadi penjualan kembali secara bersamaan
(redemption rush) oleh sebagian besar Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi, hal ini dapat
menyulitkan Manajer Investasi untuk menyediakan uang lunai guna membayar penjualan kembali tersebut.

Risiko Berkurangnya Nilai Aktiva Bersih Setiap Unit Penyertaan

Risiko ini bisa terjadi akibat fluktuasi Efek dalam portofolio dan terjadinya fiuktuasi tingkat bunga. Hal ini akan
diatasi dengan pembentukan diversifikasi portofolio yang dinilai positif sesuai dengan kebijakan investasi.

Risiko Pembubaran dan Likuidasi

Dalam hal (/) diperintahkan oleh OJK: dan (i) Nilal Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF menjadi kurang dari Rp 10.000.000.000,- (sepuluh miliar Rupiah) selama 120 (seratus dua
puluh) Hari Bursa berturut-turut, maka sesuai dengan ketentuan Pasal 45 huruf ¢ dan d POJK Tentang
Reksa Dana Berbentuk KIK serta Pasal 30.1 butir (ii) dan (ii) dari Kontrak Investasi Kolektif PAN ARCADIA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF, Manajer Investasi akan melakukan pembubaran dan likuidasi, sehingga
hal ini akan mempengaruni proteksi dan hasil investasi PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF.

Risiko Plnl:ﬂl.l Femumn

atau hukum yang berlaku yang tidak kondusif terhadap
pengelnlaan PAN ARCADM EKUIYAS SYARIAH PROGRESIF khususnya peraturan perpajakan yang
menyangkut penerapan pajak pada surat berharga, yang terjadi setelah penerbitan Reksa Dana dapat
mengakibatkan tingkat pengembalian yang tidak optimal.

Risiko Nilai Tukar
Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF berinvestasi pada Efek dalam mata uang selain
Rupiah, perubahan nilai tukar mata uang selain Rupiah terhadap mata uang Rupiah yang merupakan

denominasi mata uang dari PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dapat berpengaruh terhadap
Nilai Aktiva Bersih (NAB) dari PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF.
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BAB IX
ALOKASI BIAYA DAN IMBALAN JASA

Dalam pengelolaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF terdapat biaya-biaya yang harus dikeluarkan
oleh PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF, Manajer Investasi maupun Pemegang Unil Penyertaan.
Perincian biaya-biaya dan alokasinya adalah sebagai berikut:

9.1.

82

BIAYA YANG MENJADI BEBAN PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

a.  Imbalan jasa pengelolaan Manajer Investasi maksimum sebesar 3% (tiga persen) per tahun yang
dihitung secara harian dari Nilai Aktiva Bersin PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
berdasarkan 365 (tiga ratus enam puluh lima) Hari Kalender per tahun atau 366 (tiga ratus enam puluh
enam) Hari Kalender per tahun untuk tahun kabisat dan dibayarkan setiap bulan;

b. Imbalan jasa Bank Kustodian maksimum sebesar 0,2% (nol koma dua persen) per tahun yang dihitung

secara harian dari Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF berdasarkan

365 (tiga ratus enam puluh lima) Hari Kalender per tahun atau 366 (tiga ratus enam puluh enam) Hari

Kalender per tahun untuk tahun kabisat dan cibayarkan setiap bulan;

Biaya transaksi Efek dan registrasi Efek;

Biaya pencetakan dan distribusi pembaharuan Prospektus setiap 1 (satu) tahun sekali, termasuk

laporan keuangan tahunan yang disertai dengan Laporan Akuntan yang terdaftar di Otoritas Jasa

Keuangan dengan pendapat yang lazim, kepada Pemegang Unit Penyertaan setelah PAN ARCADIA

EKUITAS SYARIAH PROGRESIF mendapat pernyataan yang Efektif cari Otoritas Jasa Keuangan;

e Biaya pemasangan berita/pemberitahuan disurat kabar mengenai rencana perubahan Kontrak

Investasi Kolekif dan/atau prospektus (jika ada) dan perubahan Kontrak Investasi Koleklif setelah PAN

ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dlnyald(an Elukﬂf oleh Olomas Jasa Ksuangan

Biaya pencetakan dan distribusi Sural Unit

Penyertaan setelah PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dwyalakan Efakm olah Owrlhs

Jasa Keuangan,

Biaya pencetakan dan distribusi Laporan Bulanan ke Pemegang Urit Penyen.aan selalah PAN

ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dinyatakan Efektif oleh Otoritas Jasa Keu

Biaya-Biaya atas jasa auditor yang memeriksa Laporan Keuangan tahunan PAN ARCADIA EKUITAS

SYARIAH PROGRESIF;

i Biaya asuransi (ika ada);

i biaya dan dengan sistem investasi terpadu
sebagaimana ditetapkan oleh penyedia sistem pongamlaan investasi terpadu dari waktu ke waktu; dan

K pajak yang ngan mbalan jasa dan biaya-biaya di atas (jika
ada).

BIAYA YANG MENJADI BEBAN MANAJER INVESTASI

an

TP

a.  Biaya persiapan pembentukan PAN ARCADIA EKunAs SYARIAH PRDGRESIF yaitu biaya
pembuatan Kontrak Investasi Kolektif,
dokumen-dokumen yang dlpenukan termasuk |mba|-n Jasa Akuntan, Konsul'an Hukum Notaris dan
Dewan Pengawas Syar

b. Biaya administrasi pengslclaun portofolio PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yaitu
biaya telepon, faksimili, fotokopi dan transportasi;

-3 Biaya pemasaran termasuk biaya pencetakan brosur, biaya promosi dan iklan dari PAN ARCADIA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF;

d.  Biaya pencetakan dan distribusi Formulic Pambumn Rskamng PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF, Formulir Profil Calon g Unil Unit
Penyertaan, Formulir Penjualan Kembali Uml Penyenaan (ika ada) dan Fovmulk Pengalihan Investasi
(Jika ada);

€. Imbalan jasa Konsultan Hukum, Akuntan, Notaris dan beban lainnya kepada pihak ketiga (jika ada)
berkenaan dengan pembubaran dan likuidasi PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF serta
harta kekayaannya.

9.3. BIAYA YANG MENJADI BEBAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

a.  Biaya pembelian Unit Peny fee) sebesar % (dua persen) dari nilai
transaksi pembelian Unit Penyertaan yang dikenakan pada saat Femegang Unit Penyertaan
melakukan pembelian Unit Penyertasn PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF. Biaya
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Unit Peny tersebut bagi Manajer Investasi daniatau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang dimnjuk oleh Manajer Investasi (jika ada);

b.  Biaya penjualan kembali Unit fee) sebesar i 3% (tiga persen) dari
nilai transaksi penjualan ksmbalx Unit Penyertaan yang dikenakan pada saat Pemegang Unit
Penyertaan melakukan penjualan kembal atas sebagian atau seluruh Unit Punymlaan PAN ARCADIA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang Bimlhklnyx
Biaya penjualan kembali Unit Peny terseb bagi Manajer Investasi
dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang duun.uk oleh Manajer Investasi (jika ada);

¢ Biaya pengalihan investasi (switching fee) sebesar maksimum 0,5% (nol koma lima persen) dari nilal
transaksi pengalihan investasi yang dikenakan pada saat Pemegang Unit Penyertaan melakukan
Pengalihan Investasi atas sebagian atau seluruh Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF yang dimiliinya. Biaya pengalihan investasi tersebut merupakan pendapatan bagi
Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada);

d.  Biaya pamindahbukuanftransfer bank dan biaya-biaya bank lain, bila ada, sehubungan pembelian Unit
Penyertaan, pengembalian sisa uang pembelian Unit Penyertaan yang ditolak dan pembayaran hasil
penjualan kembali Unit Penyertaan serta pembagian hasil investasi (jka ada) ke rekening yang
terdaftar atas nama Pemegang Unit Penyertaan dalam mata uang Rupiah; dan

e Pajak- pajak yang dengan Unit Peny dan biaya-biaya di atas (jka ada).

9.4. Biaya Konsultan Hukum, Biaya Notaris dan/ atau Biaya Akuntan dan/atau biaya pihak lain serta biaya lainnya
yang menjadi beban Manajer Investasi, Bank Kustodian dan/atau PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF sesuai dengan Pihak yang memperoleh manfaat atau yang melakukan kesalahan sehingga
diperlukan jasa dari profesi dimaksud.

9.5. ALOKASIBIAYA

JENIS BIAYA BESAR BIAYA KETERANGAN
Dibebankan kepada PAN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF :
a. Imbalan Jasa Manajer Investasi Maks. 3% Per tahun yang dihitung secara
harian dari Nilai Aktiva Bersih
PAN  ARCADIA  EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF
berdasarkan 365 (tiga ratus
enam puluh lima) Hari Kalender
per tahun atau 366 (tiga ratus
enam puluh enam) Hari
Kalender per tahun untuk tahun
kabisat dan dibayarkan setiap
bulan
b. Imbalan jasa Bank Kustodian Maks. 0,2% Per tahun yang dihitung secara

harian dari Nilai Aktiva Bersih
PAN  ARCADIA  EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF
berdasarkan 365 (tiga ratus
enam puluh lima) Hari Kalender
per tahun atau 366 (tiga ratus
enam puluh enam) Hari
Kalender per tahun untuk tahun
kabisat dan dibayarkan setiap

bulan
Dibebankan ~ kepada  Pemegang  Unit
Penyertaan:
a. Biaya Pembelian Unit Penyertaan Maks. 2% dari nilai transaksi pembelian Unit
Penyertaan
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b, Biaya Penjualan Kembali Unit Penyertaan

<. Biaya Pengalinan Investasi

d. Semua Biaya Bank

. Pajak-pajak yang berkenaan dengan
Pemegang Unit Penyertaan dan biaya-
biaya di atas

Maks. 3%

Maks. 0,5%

Jika ada
Jika ada

dari nilai transaksi penjualan
kembali Unit Penyertaan

dari nilai transaksi pengalihan
investasi

Biaya pembelian dan penjualan
kembali Unit Penyertaan serta
pengalihan  investasi tersebut
merupakan pendapatan  bagi
Manajer Investasi dan/atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada).

Biaya-biaya di atas belum termasuk pengenaan pajak sesuai peraturan perundang-undangan yang berlaku

di bidang perpaj




BAB X
HAK-HAK PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Dengan tunduk pada syarat-syarat sesuai tertulis dalam Kontrak Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF, seliap Pemegang Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
mempunyai hak-hak sebagai berikut

1.

PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF Yaitu

Bukti Unit
Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan;

Pemegang Unit Surat i Transaksi Unit Penyertaan yang akan
dikirimkan paling lambat 7 1lujll|) Han Bursa setslah:

(i)  Aplikasi pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dari Pemegang
Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dan pembayaran untuk pembelian
tersebut diterima dengan baik oleh Bank Kustodian (in complete application and in good fund) dan Unit
Penyertaan diterbitkan oleh Bank Kustodian;

(i) Apllkasl penjualan kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dari
Pemegang Unit Penyetaan telah lengkap can diterima dengan baik (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
sesual ketentuan pemrosesan penjualan kembali Unit Penyertaan yang ditetapkan dalam Prospekius

ini; dan

(i) Aplikasi pengalihan investasi dalam PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dari Pemegang
Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sesuai
ketentuan pemrosesan pengalihan investasi yang ditetapkan dalam Prospektus ini.

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan akan menyatakan antara lain jumiah Unit Penyertaan yang dibeli
dan dijual kembali, investasi yang dialinkan dan dimilixi serta Nilai Aktiva Bersin setiap Unit Penyertaan pada
saat Unit Penyertaan tersebut dibeli dan dijual kembalii serta investasi dialihkan.

Memperoleh Pembagian Hasil Investasi Sesuai Kebijakan Pembagian Hasil Investasi

g Unit hak untuk hasll investasi sesual dengan
Kebijakan Pembagian Hasil Investasi sebagaimana dimaksud dalam Bab V/ Prospeklus ini.

Menjual Kembali Sebagian Atau Seluruh Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF

Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk menjual kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan
PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang dimilikinya kepada Manajer Invesiasi seliap Har
Bursa sesuai dengan syarat dan ketentuan dalam Bab XIll Prospekius.

Mengalihkan Sebagian Atau Seluruh Investasi Dalam PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

Pemegang Unit Peny hak untuk sebagian atau seluruh investasinya dalam
PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF ke Reksa Dana lainnya yang memiliki fasilitas pengalihan
investasi yang dikelola oleh Manajer Investasi sesual dengan syarat dan ketentuan dalam Bab XIV
Prospektus.

Memperoleh Informasi Mengenai Nilai Aktiva Bersih Harian Setiap Unit Penyertaan Dan Kinerja PAN
ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

Setiap 1eg: i hak untuk informasi Nilai Aktiva Bersih harian
setiap Unit Penyeﬂaan gan Kinerja 30 (tiga puluh) hari serta 1 (satu) tahun terakhir dani PAN ARCADIA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang dipublikasikan di harian tertentu.

Memparoleh Laporan Keuangan Tahunan

Setiap Pemegang Unit Penyertaan berhak memperoleh laporan keuangan tahunan yang akan dimuat dalam
pembaharuan Prospektus.

Memperoleh Laporan Bulanan

Setiap Pemegang Unit Penyertaan berhak mampﬂm!ah Laporan Bulanan yang akan dikiimkan oleh Bank
Kustodian ke alamat mail gang Unit Peny yang oleh
Pemegang Unil Peny pada saal n rekening atau pada saat melskukan
pengkinian data, dengan meﬂuemahkan ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai
informasi dan transaksi elektronik. Pengiriman dokumen melalui sarana elektronik tersebut dapat dilakukan
setelah terdapat kesepakatan antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian.

Memperoleh Bagian Atas Hasil Likuidasi Secara Dengan Unit
Dalam Hal PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH P! Dan

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dibubarkan dan dilikuidasi maka hasil likuidasi
harus dibagi secara proporsional menurut komposisi jumiah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh masing-
masing Pemegang Unit Penyertaan.
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1.2

BAB XI
PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI

HAL-HAL YANG MENYEBABKAN PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF WAJIB
DIBUBARKAN

PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF wajib dibubarkan, apabila terjadi salah satu dari hal-hal

ssbugl berikut:
jika dalam jangka waktu 90 (sembilan puluh) Hari Bursa, PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF yang Pernyataan Pendaftarannya telah menjadi Efektif memiliki dana kelolaan kurang
dari Rp 10.000.000.000,00 (sspuluh miliar Rupiah):

b.  diperintahkan oleh Otoritas Jasa Keuangan sesuai dengan peraturan perundang-undangan di bidang
Pasar Modal;

c. total Nilai Axtiva Bersh PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF kurang dari Rp
10.000.000.000,- (sepuluh miliar Rupiah) selama 120 (seratus dua puluh) Hari Bursa berturut-turut;
dan/atau

d.  Manajer Investasi dan Bank Kustodian telah sepakat untuk membubarkan PAN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF.

PROSES PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF wajib dibubarkan karena kondisi sebagaimana

dimaksud dalam butir 11.1 huruf a di atas, maka Manajer Investasi wajib:
i) menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dan mengumumkan rencana pembubaran PAN
ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF kepada para Pemegang Unit Panyartaan paling sedikit
dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional, paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak berakhimya jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir 11.1 huruf a di
atas;
i)  menginstruksikan paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak berakhimya jangka waktu sebagaimana
dimaksud pada butir 11.1 huruf a di atas kepada Bank Kustodian untuk membayarkan dana hasil
likuidasi yang menjadi hak Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa perhitungannya
dilakukan secara proporsional dari Nilai Aktiva Bersih pada saat pembubaran namun tidak boleh lebih
kecil deri Nilai Aktiva Bersih awal (harga par) dan dana tersebut diterima Pemegang Unit Penyertaan
paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak berakhimya jangka waklu sebagaimana dimaksud pada butir
11.1 huruf a di atas; dan
iii)  membubarkan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dalam jangka waktu paling lambat 10
(sepuluh) Hari Bursa sejak berakhimya jangka wakiu sebagaimana dimaksud pada butir 11.1 huruf a
di atas, dan laporan hasil PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF kepada OJK paling lambat 10 (sepuluh) Hari Bursa sejak PAN ARCADIA EKUITAS
SYARlAH PROGRESIF dibubarkan, disertai dengan:
akta pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dari Notaris yang terdaftar
di OJK; dan

2. laporan keuangan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang di audit
oleh Akuntan yang terdaftar di OJK, jika PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF telah
memiliki dana kelolaan.

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF waijib dibubarkan karena kondisi sebagaimana

dimaksud dalam butir 11.1 huruf b di atas, maka Manajer Investasi wajib:

i) mengumumkan rencana pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF paling sedikit
dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional paling lambat 2
(dua) hari bursa sejak diperintahkan Otoritas Jasa Keuangan dan pada hari yang sama
memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva
Bersih PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF ;

i) menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2 (dua) hari bursa sejak diperintahkan
Otoritas Jasa Keuangan, untuk membayarkan dana hasil likuicasi yang menjadi hak pemegang Unit
Penyertaan dengan ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai Aktiva
Bersih pada saat pembubaran dan dana tersebut diterima pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7
(tujuh) hari bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan

ii)  menyampaikan laporan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF kepada
Otoritas Jasa Keuangan paling lambat 60 (enam puluh) hari bursa sejak diperintahkan pembubaran
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PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF oleh Otoritas Jasa Keuangan dengan dokumen

seoaga berikut:
pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di

2. laporan keuangan pembubaran PAN ARCADIA EKUITA.S SYARIAH PROGRESIF yang di audit
oleh Akuntan yang terdaftar di OJK:

3. akia pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dari Notaris yang terdaftar
i OJK.

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF wajib dibubarkan karena kondisi sebagaimana
dimaksud dalam butir 11.1 huruf c di atas, maka Manajer Investasi wajib:
menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dengan dilengkapi kondisi keuangan terakhir
PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dan mengumumkan kepada para Pemegang Unit
Penyertaan rencana pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF paling sedikit
dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional, dalam jangka
waktu paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak berakhimya jangka waktu sebagaimana dimaksud pada
butir 11.1 huruf ¢ di atas serta pada hari yang sama memberitahukan secara tertulis kepada Bank
Kustodian untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF;
i) menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2 (dua) hari bursa sejak berakhirnya jangka
wakiu sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf ¢ di atas, untuk membayarkan dana hasil
likuidasi yang menjadi hak Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa perhitungannya
dilakukan secara proporsional dari Nilai Aktiva Bersih pada saat likuidasi selesai dilakukan dan dana
tersebut diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak likuidasi selesai
dilakukan; dan
i) menyampaikan laporan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF kepada
Otoritas Jasa Keuangan paling lambat 60 (enam puluh) hari bursa sejak berakhimya jangka waktu
seheqa!mw dimaksud dalam butir 11.1 huruf ¢ di atas dengan dokumen sebagai berikut:
pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK;

2. laporan keuangan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang di audit
oleh Akuntan yang terdaftar di OJK;

3 akta pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dari Notaris yang terdaftar
di OJK.

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF wajib dibubarkan karena kondisi sebagaimana

dimaksud dalam butir 11.1 huruf d di atas, maka Manajer Investasi wajib:
menyampaikan rencana pembubaran kepada OJK dalam jangka waktu paling lambat 2 (dua) Harl
Bursa sejak terjadinya kesepakatan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian dengan melat
a) kesepakatan pembubaran dan likuidasi PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian disertai alasan pembubaran; dan
b)  kondisl keuangan terakhir.
hari yang sama mengumumkan rencana pembubaran kepacda para Pemegang Unit
Penyertaan paling kurang dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran
nasional serta memberitahukan secara terlulis kepada Bank Kuslodian untuk menghentikan
perhitungan Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF;
i)  menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak terjadinya
kesepakatan pembubaran Reksa Dana, untuk membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan secara proporsional
dari Nilai Aktiva Bersih pada saat likuidasi selesai dilakukan dan dana tersebut diterima Pemegang
Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan
iil) menyampaikan laporan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF kepada
Otoritas Jasa Keuangan paling lambat 60 (enam puluh) hari bursa sejak disepakatinya pembubaran
PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF d!ﬂ@n dokumsn sebagai berikut:
pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK;

2, laporan keuangan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang di audit
oleh Akuntan yang terdaftar di OJI

3. akia pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dari Notaris yang terdaftar
di OJK.

. Manajer Investasi wajib memastikan bahwa hasil dari likuidasi PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH

PROGRESIF harus dibagi secara proporsional menurut komposisi jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh
g- ng Pemegang Unit yer
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11.5.

"7,

11.8.

Setelah di rencana PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF,
maka Pemegang Unit Penyertaan tidak dapat melakukan Penjualan Kembaii (pelunasan)

Manaier Investasi waijib auditor untuk audit likuidasi sebagai salah
salu syarat untuk melengkapi laporan yang wajib diserahkan kepada OJK yaitu pendapat dari akuntan.
Dimana pembagian hasil likuidasi (jika ada) dilakukan seteiah selesainya pelaksanaan audit likuidasi yang
ditandai dengan diterbitkannya laporan hasil audit likuidasi.

. Pembagian Hasil Likuidasi

Dalam hal masih terdapat dana hasil likuidasi yang belum diambil oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau

terdapat dana yang tersisa setelah tanggal pembagian hasil likuidasi kepada Pemegang Unit Penyertaan

yang ditetapkan oleh Manajer Investasi, maka :
Jika Bank Kustodian telah dana tersebut Unit Ty sebanyak 3
(tige) kali dalam tenggang wakiu masing-masing 10 (sepuluh) Hari Bursa serta telah
mengumumkannya dalam surat kabar harian berbahasa Indonesia yang berperadaran nasional, maka
dana tersebut wajib disimpan dalam rekening giro di Bank Kustodian selaku Bank Umum, atas nama
Bank Kustodian untuk kepentingan Pemegang Unit Penyertaan yang belum mengambil dana hasil
likuidasi dan/atau untuk kepentingan Pemegang Unit Penyertaan yang tercatat pada tanggal
pembubaran, dalam jangka waktu 3 (tiga) tahun;

b.  Setiap biaya yang timbul atas penyimpanan dana lersebut akan dibebankan kepada rekening giro
tersebut; dan

c.  Apabila dalam jangka waktu 3 (tiga) tahun tidak diambil oleh Pemegang Unit Penyertaan, d:
tersebut wajib diserahkan oleh Bank Kustodian kepada Pemerintah Indonesia untuk keperluan
pengembangan industri Pasar Modal.

Dalam hal Manajer Investasi tidak lagi memiliki izin usaha atau Bank Kustodian tidak lagi memiliki surat
juan, OJK berwenang :

a.  Menunjuk Manajer Investasi lain untuk melakukan pengelolaan atau Bank Kustodian lain untuk
mengadministrasikan PAN ARCADIA EKUITAS S\‘ARIAH PROGRESIF:

b.  Menunjuk salah 1 (satu) pihak yang masil usaha atau surat persetujuan untuk melakukan
pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAN F'ROGRESIF jika fidak terdapat Manajer Investasi
atau Bank Kustodian pengganti.

Dalam hal pihak yang ditunjuk untuk melakukan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF sebagaiman dimaksud pada butir 11.7 huruf b adalah Bank Kustodian, Bank Kustodian dapat
menunjuk pihak lain untuk melakukan likuidasi PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dengan
pemberitahuan kepada OJK.

Manajer Investasi atau Bank Kustodian yang ditunjuk untuk melakukan pembubaran PAN ARCADIA

EKUITAS SYARIAH FRDGRESIF sebsgmmanu dimaksud pada butir 11.7 huruf b wajib menyampaikan
laporan penyelesaian pembubaran kepada OJK paling paling lambat 60 (enam puluh) hari bursa sejak

ditunjuk untuk membubarkan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang disertai dengan :

a.  pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,

b. laporan keuangan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang diaudit oleh

Akuntan yang terdaftar di OJK; dan
c. akta pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dari Notaris yang terdaftar di OJK

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dibubarkan dan dilikuidasi oleh Manajer
Investasi, maka biaya pembubaran dan likuidasi PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF termasuk.
biaya Konsultan Hukum, Akuntan dan Notaris serta biaya lain kepada pinak ketiga beban Manajer Investasi.

Dalam hal Bank Kustodian atau pihak lain yang ditunjuk oleh Bank Kustodian melakukan pembubaran dan
ikuidasi PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF sebagaimana dimaksud dalam butir 11.7 di atas,
maka biaya pembubaran dan likuidasi, termasuk biaya Konsultan Hukum, Akuntan, dan Notaris serta biaya
lain kepada pihak ketiga dapat dibebankan kepada PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF.
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BAB XIl
PERSYARATAN DAN TATA CARA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF calon
Pemegang Unit Penyertaan harus sudah membaca dan mengert isi Prospektus PAN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF ini beserta ketentuan-ketentuan yang ada

Formulir Pembukaan Rekening PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF Formulir Profil Calon
Pemegang Unit Peny dan Formulir AN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF dapat diperoleh dari Manajer Investasi fs Aqan Pen]ual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

PROSEDUR PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Para calon Pemegang Unit Penyertaan yang ingin membeli Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF harus terlebih dahulu mengisi dan menanda-tangani Formulir Pembukaan Rekening,
Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan, melengkapinya dengan bukti identitas diri (Kartu Tanda
Penduduk untuk perorangan lokal atau Paspor untuk perorangan asing, fotocopy Anggaran Dasar, NPWP
serta Kartu Tanda Penduduk atau Paspor pejaaal yang berwenang untuk badan hukum) dan dokumen-
dokumen lainnya yang Program APU dan PPT di Sektor Jasa
Keuangan. Formullr Pembukaan Rekemng dan Foﬂnnlw Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan diisi dan m
sebel pembelian Unit Peny

eh calon
ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRES‘F W"G pertama kali.

Pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dilakukan oleh clon
Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi Formulir Unit Peny
ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dan

dengan buki

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF beserta
bukti pembayaran dan fotocopy bukti identitas diri tersebut harus disampaikan kepada Manajer Investasi
secara langsung atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi wajib melaksanakan dan memastikan Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jia ada) melaksanakan pada ketentuan peraturan yang berlaku mengenai pelaksanaan
penerapan Program APU dan PPT di Sektor Jasa Keuangan dan peraturan mengenal informasi dan
transaksi elektronik terkait pertemuan langsung (Face to Face) dolam penerimaan Pemegang Unit
Penyertaan melalui pembukaan rekening secara elektronik

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Mana.er Investasi (jika
ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi menyediakan sistem elekironik, Pemegang Unit Penyertaan
dapat pembelian Unit Peny dengan aplikasi Unit
Penyertaan berbentuk formulir elextronik yang disertal dengan bukli pembayaran dengan menggunakan
sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada). Manajer Investasi wajib memastikan kesiapan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada) untuk pembelian Unit Penyertaan dan memastikan bahwa sistem elekironik tersebut telah sesuai
dengan peraturan kelentuan hukum di bidang informasi dan transaksi elektronik yang berlaku, yang antara
lain memberikan informasi dan bukti transaksi yang sah, menyediakan Prospektus elektronik dan dokumen
elek(romk yang dapal dicetak apabila diminta oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan

lon negang Unit Peny yang beritikad baik serta memastikan calon
sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi alsu Agen Penjual Elsu Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada).

Manajer Investasi jawab atas Formuiir ian  Unit
Penyertaan dengan sistem elektronik.

Dalam hal terdapat keyakinan adanya pelanggaran penerapan Program APU dan PPT di Sektor Jasa
Keuangan, Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) wajib menolak pesanan pembelian Unit Penyertaan dari Calon Pemegang Unit Penyertaan.
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Pembalian Unit Penyertaan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan tersebut harus dilakukan sesuai dengan
syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Konirak Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF, Prospektus dan Formulir Pemesanan Pembelian Unit FAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF. Unit Penye oleh calon g dilakukan

dari ketentuan-ketentuan dan tersebut di atas akan ol don ddak akan diproses.

PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN SECARA BERKALA

Dalam hal Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jike ada) dapat memfasilitasi pembelian Unit Penyertaan secara berkala, calon Pemegang Unit Penyertaan
dapatl melakukan pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF secara
berkala sepanjang hal tersebut dinyatakan dengan tegas oleh calon Pemegang Unit Penyertaan tersebut
dalam Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF.
Manaijer Investasi dan Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) akan
menyepakali suatu bentuk Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan yang akan digunakan untuk
pembelian Unit Penyertaan secara berkala sehingga pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF secara berkala tersebut cukup dilakukan dengan isi dan menandatangani
Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan pada saat pembelian Unit Fenyerlaan PAN ARCADIA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang pertama kali. Formulir

secara berkala sekurang-kurangnya memuat tanggal pembelian Unit Penyertaan secara berkala. )umlah
pembelian Unit Penyertaan secara berkala dan masa investasi.

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan secara berkala yang pertama kali tersebut di atas akan
diberlakukan juga sebagai Formuiir Pemesanan Pembelian unit Penyeriaan yang telah lengkap (in camplete
pembelian Unil Peny PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

secara berkala berikutnya.

Ketentuan mengenai dokumen-dokumen yang harus dilengkapi dan ditandatangani oleh Pemegang Unit
Penyertaan sebagaimana dimaksud pada butir 12.2 Prospekius ini yaitu Formulir Profil Calon Pemegang Unit
Penyertaan beserta dokumen-dokumen pendukungnya sesuai dengan Program APU dan PPT di Sektor Jasa
Keuangan, wajib dilengkapi oleh calon Pemegang Unit Penyertaan sebelum melakukan pembelian Unit
Penyeriaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang pertama kali (pembelian awal).

BATAS MINIMUM PEMBELIAN AWAL UNIT PENYERTAAN

Batas minmum pembelian awal Unit Panyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF adalah
sebesar Rp 100.000, - (seratus ribu Rupiah) untuk setiap Pemegang Unit Penyertaan.

Manajer Investasi tidak menetapkan batas minimum pembelian selanjutnya Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF untuk satiap Pemegang Unit Penyertaan.

Apabila pembelian Unit Penyertaan dilakukan melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) maka dengan pemberitahuan tertulis sebelumnya kepada Manajer Investasi,
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dapat menetapkan jumiah
minimum pembelian awal dan selanjutnya Unit Penyertaan yang lebih tinggi dari ketentuan minimum
pembelian Unit Penyertaan di atas.

HARGA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Setiap Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF ditawarkan dengan harga sama
dengan Nilai Aktiva Bersih awal yaitu sebesar Rp 1.000,- (seribu Rupiah) pada hari pertama penawaran.
Selanjutnya harga pembelian setiap Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersin PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF pada akhir Hari
Bursa yang bersangkutan.

PEMROSESAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF beserla
bukti pembayaran dan fofo copy bukti identitas diri yang telah lengkap dan diterima dengan baik serta
disetujui oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada) sampai dengan pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat) dan pembayaran untuk
pembelian tersebut diterima dengan baik (in good fund) oleh Bank Kustodian pada Hari Bursa pembelian,
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akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF pada akhir Hani Bursa tersebut.

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyeriaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF beserta
bukli pembayaran dan foto copy bukli identitas dini yang telah diterima secara lengkap dan disetujui oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada)
setelah pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat) dan pembayaran untuk pembelian tersebut
diterima dengan baik (in good fund) oleh Bank Kustodianpada Hari Bursa berikutnya, akan diproses oleh
Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF pada
akhir Hari Bursa berikutnya.

Untuk yang dilakukan secara elektronik
menggunakan sts(em elektrm»k yang disediakan oleh Mana]ef Invesusl atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada), jika dan tersebut

dilakukan pada hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai Akliva Bersih yang akan dipergunakan
adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa berikutnya

Dalam hal pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dilakukan oleh
Pemegang Unit Penyertaan secara berkala sesuai dengan ketentuan butir 13.3 Prospekius ini, maka
Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF secara
berkala dianggap telah diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) pada tanggal yang telah disebutkan di dalam Formulir
Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan secara berkala yang pertama kali dan akan diproses oleh Bank
Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF pada akhir Hari
Bursa untuk Unit Penyertaan secara berkala tersebut dengan baik (in
good fund) oleh Bank Kustodian. Apabila tanggal untuk belian Unit Wy
secara berkala tersebut bukan merupakan Hari Bursa, maka pembelian Unit Penyertaan secara berkala
tersebut akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF pada Hari Bursa berikutnya. Apabila tanggal yang disebutkan di dalam Formulir
Pemesanan Pembelian Unit Penyeriaan secara bovksla yang pertama Kali tersebut bukan merupakan Hari
Bursa, maka Formuiir y PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF secara berkala dianggap telah dheﬂma dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) pada Hari Bursa berikutnya.

SYARAT PEMBAYARAN

Unit Peny PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dilakukan
dengan cara pemindahbukuan/transfer dalam mata uang Rupiah dari rekening calon Pemegang Unit
Penyeriaan ke dalam rekening PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang berada pada Bank
Kustodian sebagai berikut:

Bank : PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk
Rekening Atas Nama  : REKSA DANA SYARIAH PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
Nomor Rekening 1723516999

Biaya pemindahbukuan/transfer tersebut di atas, jika ada, menjadi tanggung jawab calon Pemegang Unit
Penyertaan,

Apabila diperiukan, untuk memudahkan proses pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF, maka atas permintaan Manajer Investasi, Bank Kustodian dapat membuka rekening
atas nama PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF pada bank lain. Rekening tersebut sepenuhnya
menjadi tanggung jawab dari dan dikendalikan oleh Bank Kustodian. Biaya pemindahbukuanitransfer
tersebut di atas, jika ada, menjadi tanggung jawab calon Pemegang Unit Penyertaan,

Manajer Investasi akan memastikan bahwa semua uang para calon Pemegang Unit Penyertaan yar

merupakan pembayaran untuk pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SVARbAﬂ PROGRESIF
dlkredm:an ke rekening atas nama PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF di Bank Kustodian
paling lambal pada akhir Hari Bursa disampaikannya transaksi pembelian Unil Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF secara lengkap.
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SUMBER DANA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Dana pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF sebagaimana dimaksud

di atas hanya dapat berasal dari:

a  calon pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolekt;

b.  anggota keluarga calon pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif;

¢ perusahaan tempat bekerja dari calon pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif; can/atau

d. Manajer Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana dan/atau asosiasi yang terkalt dengan Reksa Dana,
unluk pemberian hadiah dalam rangka kegiatan pemasaran Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF.

Dalam hal pembelian Unit yer oleh gang Unit 1y sumber dana yang
berasal dari pihak sebagaimana dimaksud pada huruf b, huruf ¢, dan huruf d di atas, Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) wajib memastikan Formulir
Pembsllan Unit Psnyerlaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF wajib disertai dengan lampiran

bungan antara calon pemegang Unit
Penyemean PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF ﬂengan pihak dimaksud.

PERSETUJUAN PERMOHONAN PEMBELIAN UNIT P AN, SURAT KOR
LANAN.

UNIT PENYERTAAN DAN LAPORAN BUI

Manajer Investasi dan Bank Kustodian berhak menerima atau menolak pemesanan pembelian Unit
Penyertaan secara keseluruhan atau sebagian. Bagi pemesanan pembelian Unit Penyertaan yang ditolak
seluruhnya atau sebagian, dana pembelian atau sisanya akan dikembalikan oleh Manajer Investasi atas
nama calon Pemegang Unit Penyertaan tanpa bagi hasil dengan pemindahbukuan/transfer dalam mata uang
Rupiah ke rekening yang terdaftar atas nama calon Pemegang Unit Penyertaan.

Bank Kustodian akan Surat Transaksi Unit i dan i kepada
Pemegang Unit Penyertaan baik secara langsung atau melalui Manajer Investasi dalam waklu paling lambat
7 (tujuh) Hari Bursa setelah aplikasi pembelian Unit Penyeriaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dan pembayaran untuk
pembelian tersebut diterima dengan baik oleh Bank Kustodian (in complete application and in good fund)
sesuai ketentuan pemrosesan pembelian Unit Penyertaan yang ditetapkan dalam Prospeklus ini. Surat

Transaksi Unit tersabut akan jumiah Unit Peny yang dibeli dan
dimillki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan pada saat Unit Penyertaan dibeli
Disamping Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan, Unit Peny akan

Laporan Bulanan.

Surat Konfimasi Transaksi Unit Bukti PAN ARCADIA
EKU?TAS SYARIAH PROGRESIF. Mana;er Investasi tidak akan mar-albrﬂ(an semﬁkzi sebagai bukti
kepemilikan Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF.
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BAB XIll
PERSYARATAN DAN TATA CARA PENJUALAN KEMBALI (PELUNASAN)
UNIT PENYERTAAN

PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Pemegang Unit Penyertaan dapat menjual kembali sebagian atau seluruh Unit Penyeriaan PAN ARCADIA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang dimilikinya dan Manajer Investasi wajib melakukan pembelian
kembali Unit Penyertaan tersebut pada setiap Hari Bursa, kecuali terdapat kondisi yang telah disebutkan
dalam Prospektus ini.

PROSEDUR PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Penjualan Kembali Unit Penyertaan dilakukan dengan mengisi Formulir Penjualan Kemball Unit Penyertaan
PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang ditujukan kepada Manajer Investasi secara langsung
atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Penjualan kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF harus dilakukan
dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF, Prospekius dan juga tercantum didalam Formulir Penjualan Kembali Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF.

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi menyediakan sistem elekironik, Pemegang Unit Penyertaan
dapat melakukan penjualan kembali Unit Penyertaan dengan menyampaikan aplikasi penjualan kembali Unit
Penyertaan berbentuk formulir elektronik dengan menggunakan sistem elektronik yang disediakan deh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka adal

Manajer Investasi wajib memastikan kesiapan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi arlau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) untuk penjualan kembali Unit
Penyertaan dan memastikan bahwa sistem elektronik tersebut telah sesuai dengan peraturan ketentuan
hukum di bidang informasi dan transaksi elektronik yang berlaku, yang antara lain memberikan informasi dan
bukti transaksi yang sah, dokumen elektronik yang dapat dicetak apabila diminta oleh Pemegang Unit
Penyertaan dan/atau OJK, dan menmungl kepenungan Pemegang Unit Penyertaan yang beritikad baik serta
memastikan Pemegang Unit telah sistem elektronik yang disediakan
oloh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada).

Manajer Investasi
dengan sistem elektronik.

jawab atas Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan

Penjualan kemball Unit Penyertaan yang dilakukan tidak sesual atau menyimpang dari persyaratan dan
ketentuan yang telah disebutkan di atas tidak akan diproses oleh Manajer Investasi.

BATAS MINIMUM PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN DAN SALDO MINIMUM KEPEMILIKAN
UNIT PENYERTAAI

Batas minimum penjualan kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF bagi
setiap Pemegang Unit Penyertaan adalah senilai Rp 100.000,- (seratus ribu Rupiah) untuk sefiap transaksi.

Saldo minimum kepemilikan Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang harus
dipertahankan oleh setiap Pemegang Unit Penyertaan adalah sebesar Rp. 50.000,- (lima puluh ribu Rupiah).

Apabila penjualan kembali Unit il jumiah Unit Peny PAN
ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang tersisa kurang dari Saldo Minimum Kepemilikan Unit
Penyertaan sesuai dengan yang dipersyaratkan pada Hari Bursa penjualan kembali Unit Penyertaan, maka
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) harus
memberitahukan kepada Pemegang Unit Penyertaan untuk melakukan penjualan kembali seluruh Unit
Penyertaan yang tersisa milik Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi secara lengkap dan
menandatangani Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan untuk seluruh Unit Penyertaan yang tersisa
tersebut.
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Apabila penjualan kembali Uit Penyertaan dilakukan melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
olen Manajer Investasi (jika ada) maka dengan pemberitahuan tertulis sebelumnya kepada Manajer Investasi,
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk olch Manajer Investasi (jika ada) dapat menetapkan jumiah
imum penjualan kembali Unit Penyertaan yang lebih tinggi dari ketentuan minimum penjualan kembali
Unit Penyertaan di atas.

BATAS MAKSIMUM PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Manajer Investasi berhak membatasi jumlah penjualan kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF dalam 1 (satu) Hari Bursa sampai dengan 10% (sepuluh persen) dari total Nilai
Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF pada hari diterimanya permohonan
penjualan kembali Unit Penyertaan. Manajer Investasi dapat menggunakan total Nilai Aktiva Bersin pada 1
(satu) Hari Bursa sebelum Hari Bursa diterimanya permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan sebagai
perkiraan penghitungan batas maksimum penjualan kembali Unit Penyertaan pada Hari Bursa diterimanya
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan. Dalam hal Manajer Investasi menerima atau menyimpan
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dalam 1 (satu) Hari Bursa lebih dari 10% (sepuluh persen)
dari total Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang diterbitkan pada Hari
Bursa diterimanya permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dan Manajer Investasi bermaksud
menggunakan haknya untuk membatasi jumlah penjualan kembali Unit Penyertaan, maka kelebihan
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut oleh Bank Kustodian atas instruksi tertulis Manajer
Investasi akan diproses dan dibukukan serta dianggap sebagai pevmamnan penjualan kembali Unit
Penyertaan pada Hari Bursa berikutnya yang ditentuk (first come first
served) di Manajer Investasi setelah Manajer Investasi atau Agen Feniua Elek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) memberitahukan keadaan tersebut kepada Pemegang Unit Penyeriaan
yang permohonan penjualan kembali Unit Penyertaannya tidak dapal diproses pada Hari Bursa diterimanya
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut dan memperoleh konfirmasi dari Pemegang Unit
Penyertaan bahwa permohonan penjualan kembali Unit Penyertzan dapat tetap diproses sebagai
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan pada Hari Bursa berikutnya yang ditentukan berdasarkan
urutan permohonan (first come first served) di Manajer Investasi,

Batas maksimum penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut di atas berlaku akumulatif terhadap
permohonan pengalihan investasi (jumlah total permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dan
pengalihan investasi).

PEMBAYARAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Pembayaran dana hasil penjualan kembali Unit Pen akan dilakukan dalam bentuk
pemindahbukuan/transfer dalam mata uang Rupiah ke rekening yang terdaftar atas nama Pemegang Unit
Biaya jika ada, beban dari Pemegang y

Pembayaran dana hasil penjualan \ambaii Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF dilakukan sesegera mungkin, paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak Formulir Penjualan
Kembali Unit Penyertaan, yang telah lengkap sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam
Kontrak Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF, Prospektus dan Formulic
Penjualan Kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF, diterima dengan baik
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

HARGA PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Harga penjualan kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF adalah harga
setiap Unit Penyertaan pada setiap Har Bursa yang ditentukan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PAN
ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF pada akhir Hari Bursa tersebut.

PEMROSESAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang telah
lengkap sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif PAN
ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF, Prospekius dan Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan
PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dan diterima secara lengkap oleh Manajer Inveslasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sampai dengan pukul 13.00
'WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat) akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih
PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF pada akhir Hari Bursa tersebut.
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Formuiir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF yang telah
dipenuhi sesual dengan syaral dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif PAN
ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF, Prospektus dan Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan
PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dan diterima dengan baik oleh Manajer Investas atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manaier Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00 WIB (tiga
belas Wakiu Indonesia Barat), akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PAN
ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF pada akhir Hari Bursa berikutnya.

Untuk penjualan kembali Unit Penyertaan yang dilakukan secara elektronik menggunakan sistem elektronik
yang disediakan oleh Menajer Investesi alau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada), jika penjualan kembal Unit Penyertaan tersebut dilakukan pada hari yang bukan
merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada
Hari Bursa berikutnya.

SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan yang menyatakan antara lain
Jjumiah Unit Penyertaan yang dijual kembali dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan pada
saat Unit Penyertaan dijual kembali dan mengirimkannya kepada Pemegang Unit Penyertaan baik secara
langsung maupun melalui Manajer Investasi dalam waktu paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah aplikasi
penjualan kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dari Pemegang Unit
Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer Investasi sesuai
ketentuan pemrosesan penjualan kembali Unit Penyertaan yang ditetapkan dalam Prospektus ini.

PENOLAKAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Setelah memberitahukan secara tertulis kepada Otoritas Jasa Keuangan dengan tembusan kepada Bank

Kustodian, Manajer Investasi dapat menolak pembelian kembali (pelunasan) Unit Penyertaan PAN ARCADIA

EKUITAS SYARIAH PROGRES!F atau mengmslrukslcan Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh

Manajer Investasi (jika ada) unt nolakan ian kembali Unit Penyerta:

PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRES\F apabila terjadi hal-hal sebagai beriku

(i)  Bursa Efek dimana sebagian besar portofolio PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
diperdagangkan citutup; atau

(i) Perdagangan efek atas sebagian besar portofolio efek PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF di Bursa Efek dihentikan; atau

(i)  Keadaan darurat / kahar sebagaimana dimaksud dalam pasal 5 huruf k Undang-Undang Nomor 8
Tahun 1895 tentang Pasar Modal beserta Peraturan Pelaksanaannya.

Manajer Investasi wajib memberitahukan secara tertulis hal tersebut di atas kepada Pemegang Unit
Penyertaan paling lambat 1 (satu) Hari Kerja setelah tanggal instruksi penjualan kembali dari Pemegang Unit
Penyertaan diterima oleh Manajer Investasi.

Bank Kustodian dilarang mengeluarkan Unit Penyertaan baru selama periode penolakan penjualan kembal
(pelunasan) Unit Penyertaan.
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BAB XIV
PERSYARATAN DAN TATA CARA PENGALIHAN INVESTASI

PENGALIHAN INVESTASI

Pemegang Unit Penyertaan dapat mengalihkan sebagian atau seluruh investasinya dalam Unit Penyertaan
PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF ke Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya yang memiliki
fasilitas pengalihan investasi yang dikelola oleh Manajer Investasi, demikian juga sebaliknya, sesuai dengan
syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF, Prospeklus dan dalam Formulir Pengalihan Investasi Reksa Dana yang bersangkutan.

Dalam hal pengalihan investasi, biaya pembelian Unit Penyertaan yang dibebankan kepada Pemegang Unit
Penyertaan Reksa Dana yang dituju berlaku bagi investasi yang dialinkan dari PAN ARCADIA EKUITAS
SYARIAH PROGRESIF.

. PROSEDUR PENGALIHAN INVESTASI

Pengalihan investasi dilakukan dengan mengisi dan menyampaikan Formulir Pengalihan Investasi kepada
Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi menyediakan sistem elekironik, Pemegang Unit Penyertaan
dapal melakukan Pengalinan investasi dengan menyampaikan aplikasi pengalihan investasi berbentuk
formulir elektronik dengan menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada). Manajer Investasi wajib
memastikan kesiapan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) untuk Pengalihan investasi dan memastikan
bahwa sistem elektronik tersebut telah sesuai dengan peraturan ketentuan hukum di bidang informasi dan
transaksi elektronik yang berlaku, yang antara lain memberikan informas dan bukii transaksi yang sah,
dﬂkuman eleklromk yang dapat dicetak apabila diminta oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan

Pemegang Unit Peny yang beritikad baik serta memastikan Pemegang Unit
sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau
Agen Pm,uni Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi
elektronik.

jawab atas Formulir Peng: Investasi dengan sistam

Pengalihan investasi tersebut harus dilakukan sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam

Kontrak Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF, Prospektus dan dalam Formulir

Pengalinan Investasi Reksa Dana yang ngalihan investasi oleh gang Unit Peny

yang dilakukan dari ki ketentuan dan dalam Reksa Dana yang
bersangkutan akan ditolak dan tidak diproses.

. PEMROSESAN PENGALIHAN INVESTASI

Pengalihan investasi diproses oleh Manajer Investasi dengan melakukan pembelian kembali Unit Penyertaan
Reksa Dana yang bersangkutan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan dan melakukan penjualan
Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya yang diinginkan oleh Pemegang Unit Penyertaan.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sampai dengan pukul 13.00
WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat) akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih
Reksa Dana yang bersangkutan pada akhir Hari Bursa lersebut.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00 WIB (tiga
belas Waktu Indonesia Barat). akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Akliva Bersih Reksa
Dana yang bersangkutan pada akhir Hari Bursa berikutnya
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Untuk pengalihan investasi yang dilakukan secara elektronik menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jka ada), jika pengalihan investasi diakukan pada hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva
Bersih yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa berikutnya.

Diterima atau tidaknya permohonan pengalihan investasi sangat tergantung dari ada atau tidaknya Unit
Penyertaan dan terpenuhinya batas minimum pembelian Unit Penyertaan Reksa Dana yang dituju.

Dana Investasi Pemegang Unit yang telah diterima oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) akan
dipindahbukukan oleh Bank Kustodian ke dalam rekening Reksa Dana yang dituju, sesegera mungkin paling
lambat 4 (empat) Hari Bursa terhitung sejak Formulir Pengalihan Investesi telah lengkap dan diterima dengan
baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada).

. BATAS MINIMUM PENGALIHAN INVESTASI

Batas minimum pengalihan investass PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF bagi setiap
Pemegang Unit Penyertaan adalah senilai Rp 500.000,- (lima ratus ribu Rupiah) untuk setiap transaksi.

Saldo minimum kepemilikan Unit Penyertaan yang berlaku adalah sama dengan besamya Saldo Minimum
Kepemilikan Unit Penyertaan.

Apabila ihan investasi i jumlah y yang tersisa dalam Reksa
Dana yang bersangkutan kurang dari Saldo Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan sesuai dengan yang
dipersyaratkan pada Hari Bursa pengalihan investasi, maka Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) harus memberitahukan kepada Pemegang Unit

1y untuk atas seluruh investasi yang tersisa millk Pemegang Unit
Penyertaan dengan mengisi secara lengkm dan menandatangani Formulir Pengalihan Investasi untuk
seluruh investasi yang tersisa tersebut.

Apabila pengalihan investasi dilakukan melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) maka dengan pemberitahuan tertulis sebelumnya kepada Manajer Investasi, Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dapat menetapkan batas minimum
pengalinan investasi yang lebih tinggi dari ketentuan batas minimum pengaiihan investasi di atas.

. BATAS MAKSIMUM PENGALIHAN INVESTASI

Manajer Investasi berhak membatasi jumlah pengalihan investasi dari Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF ke Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya dalam 1 (satu) Hari Bursa sampai
dengan 10% (sepuluh persen) darl total Nilal Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
pada Hari Bursa diterimanya permohonan pengalihan investasi. Manajer Investasi dapat menggunakan total
Nilai Aktiva Bersih pada 1 (satu) Hari Bursa sebelum Hari Bursa diterimanya permohonan pengalihan
investasi sebagai perkiraan i batas investasi pada Hari Bursa pengalihan
investasi. Batas maksimum pengalihan investasi dari Pemegang Unit Penyertaan di atas berlaku akumulatif
terhadap permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dari Pemegang Unit Penyertaan (jumlah total
permohonan pengalihan investasi dan penjualan kembali Unit Penyertaan dari Pemegang Unit Penyertaan).
Dalam hal Manajer Investasi menerima atau menyimpan permohonan pengalihan investasi dari Pemegang
Unit Penyertaan dalam 1 (satu) Hari Bursa lebih dari 10% (sepuluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih PAN
ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF pada Hari Bursa diterimanya permohonan pengalihan investas:
dan Manajer Investasi bermaksud menggunakan haknya untuk membatasi jumiah pengalihan investasi,
maka kelebihan permohonan pengalihan investasi tersebut oleh Bank Kustodian atas instruksi tertulis
Manajer Investasi dapat diproses dan xibuxukan serta dianggap sebagai permohonan pengalihan investasi
pada Hari Bursa berikutnya yang di urutan (first come first served) di
Manajer Investasi setelah Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jka ada) memberitahukan keadaan tersebut kepada Pemegang Unit Penyertaan yang
permohonan pengalihan investasinya tidak dapat diproses pada Hari Bursa diterimanya permohonan
pengalihan investasi lersebul dan memperoleh konfirmasi dari Pemegang Unit Penyertaan bahwa
permohonan pengalihan investasi dapat tetap diproses sebagai permohonan pengalihan investasi pada Hari
Bursa berikutnya yang di urutan (first come first served) di Manajer
Investasi.
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14.6. SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Bank Kustodian akan i Transaksi Unit Peny antara lain

jumlah investasi yang dialihkan dan Gimilki serta Nior Akiva Bersih setiop Ui Penyertaan pada saat

investasi dialinkan yang akan dikiimkan dalam wakiu paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah aplikasi

pengalinan investasi dalam PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF dai Pemegang Unit

Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) cleh Manajer Investasi atau

Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) sesuai ketentuan
investasi yang ditetapkan dalam Prospektus ini.
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BAB XV
PENGALIHAN KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Unit

Kepemilikan Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF hanya dapat beralih atau
dialinkan oleh pemegang Unit Penyertaan kepada Pihak lain tanpa melalui mekanisme penjualan, pembelian
kembali atau pelunasan dalam rangka:

a.  Pewarisan; atau

b. Hibah.

. Prosedur Unit

Unit Peny PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF wajib
diberitahukan olsh ahii warls, pemberl hibah, atau penerima hibah kepada Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) dengan bukil pendukung sesuai
dengan peraturan gan untuk di Bank Kustodian.

PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF sebagaimana
dlmaks\m pada butir 151 du ms harus dilakukan sesuai dengan peraturan perundang-undangan yang
berlaku dalam bidang pewarisan dan/atau hibah.

Manajer Investasi pengelola PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) wajib menerapkan Program APU dan PPT 6i
Sektor Jasa Keuangan terhadap pihak yang menerima Unit Peny dalam
rangka pewarisan dan/atau hibah sebagaimana dimaksud pada butir 15.1 di atas.
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BAB XVI

SKEMA PEMBELIAN, PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN DAN PENGALIHAN
l

INVESTASI PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

16.1. SKEMA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Pembelian tanpa melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana

Calon Nasabah Manajer Investasi Bank Kustodian
(. Pan Arcadia Capital |

{IT. BNI Persero, Thk)

Isi Rormulir Pembelian 2] 3
Tan Arcadia Phuitas < Diterima Ditolak > Konfirmasi
Syariah Progresif s Tembelian <T+7
(Identitas) & Formulir Hari Buna
Pemlel
stor
Femegang Unit
Tenyertaan
Pembelian melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana (jika ada)
D *
il .\r,cnkll::l Reksa Manajes lnvestasi Bank Kusodian

(T, P Arcadia Capital) (FE BN! Perero, THK)

i Rormulr Pembelian
Pan Arcadia Thauitas " Diterima >
Syariah Pogrest.
Gdentias) & Formulir
Feanbelian/Subscrption

Disok Koufiruasi.
Pembelian <T+7

| Hari Bursa
—

Canegung Unit
Penyertaan
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16.2. SKEMA PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Penjualan kembali melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana

Pemegang Usit Manajer Investast
—_—
Tenyertam

(L. Pan Arcadia Capital)

i Formulir Peryualan

Bank Kustodian
(FT. BNI Persero, Tbk)

Transfer Dana &

Konfinmasi
A Penjualan <T+7
(Redemplion Form) HistBora
G < Ko
Penjualan kembali melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana (jika ada)
Temegang Uit Agen Tenjual Reksa Mansjer Tivestasi Foank st
Fenyertasm Dana APL. Pun Arcadia Capital) (1L, BNI Persero,

froses
1si Formuli Penjualan ?
(Redemption Form)

g Fontman

kec

45



16.3. SKEMA PENGALIHAN INVESTASI
Pengalihan tanpa melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana

Pemesang Unit Manger Investan Bk Kustodian Teksa D

—
P

Prows >
i Foeraulir Fengalihan g
Leveslasi Gwikcting
For:

Pengalihan melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana (jika ada)

. Manier vestasi |
Peangang Unit Agen Fenjual Keksa i Bank Kustodian | e
Fenyertuan D Ut (1. BN Persero, Tk [T

Capital)
| it T
it
Tt
Proses >
i Formulir
Pengalitian lnvestasi
(Switching Form)
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1. Pan Ascadla Capitall (FT. BN Zerscro, Thio Pengalitan

174,

17.2.

BAB XVII
PENYELESAIAN PENGADUAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

PENGADUAN

i, Pengaduan oleh Pemegang Unit Penyertaan disampaikan kepada Manajer Investasi, yang wajib
diselesaikan oleh Manajer Investasi dengan mekanisme sebagaimana dimaksud dalam angka 17.2. di
h.

i Dalam hal pengaduan tersebut berkaitan dengan fungsi Bank Kustodian, maka Manajer Investasi akan
menyampaikannya kepada Bank Kustodian, dan Bank Kustodian wajib menyelesaikan pengaduan
dengan mekanisme sebagaimana dimaksud dalam angka 17.2. di bawah.

MEKANISME PENYELESAIAN PENGADUAN

i Dengan tunduk pada ketentuan angka 17.1 di atas, Manajer Investasi dan/atau Bank Kuslodian
akan melayani dan menyelesaikan adanya pengaduan Pemegang Unit Penyertaan. Penyelesaian
pengaduan yang dilakukan oleh Bank Kustodian wajib ditembuskan kepada Manajer Investasi.

il Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian akan segera menindaklanjuti dan menyelesaikan
pengaduan Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 20 {dua puluh) Hari Kerja setelah tanggal
penerimaan pengaduan.

il Manajer Investasi dan‘atau Bank Kustodian dapat memperpanjang jangka waktu sebagaimana

&maksud dalam butir ii di atas sesuai dengan syarat dan ketentuan yang diatur dalam SEOJK Tentang
yanan dan g Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan

iv. It Jjangka waktu
akan diberitahukan secara tertulis kepada gar it
sebelum jangka wakiu sebagaimana dimaksud pada bull i bevakmr

dimaksud pada butir iii di atas

v Manajer Investasi menyediakan informasi mengenai status pengaduan Pemegang Unit Penyertaan
melalui berbagai sarana komunikasi yang disediakan oleh Manajer Investasi antara lain melalui
website, surat, email atau telepon.

. PENYELESAIAN PENGADUAN

Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dapat melakukan penyelesaian pengaduan sesuai dengan
ketentuan intemal yang mengacu pada ketentuan-ketentuan sebagaimana diatur dalam SEOJK Tentang
yanan dan 0 Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan.

Dalam hal tidak tercapai dimaksud di atas, Pemegang
Unit Penyertaan dan Manajer Investasi dan/atau Bank Kuslodlan wajib melakukan Penyelesaian Sengketa
sebagaimana diatur lebih lanjut pada Bab Xl (Penyelesaian Sengketa).
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BAB XVill
PENYELESAIAN SENGKETA

Dalam hal tidak tercapai i dimaksud dalam Bab XVII
Prospekius, Pemegang Unil Penyertaan dan Manajer Investasl danatau Bank Kustodisn sksn melskukan
Penyelesaian Sengketa melalui Lembaga Altenalif Penyelesaian Sengketa (LAPS) Pasar Modal yaitu Badan
Arbitrase Pasar Modal Indonesia (‘BAPMI") dengan menggunakan Peraturan dan Acara BAPMI dan tunduk pada
Undang-Undang Nomor 30 Tahun 1999 tentang Arbitrase dan Alternatif Penyelesaian Sengketa jo. POJK Tentang
Lembaga Alternatif Penyelesaian Sengkela di Sekior Jasa Keuangan, berikul semua perubahannya serta
ketentuan dalam Kontrak Investasi Koleklif PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF, dengan tata cara
sebagai berikut:

a.  Proses Arbitrase diselenggarakan di Jakarta, Indonesia dan dalam bahasa Indonesia;

b.  Arbiter yang akan melaksanakan proses Arbitrase berbentuk Majelis Arbitrase yang terdiri dari 3 (tiga) orang
Arbiter, dimana sekurang kurangnya 1 (satu) orang Arbiter tersebut merupakan konsultan hukum yang telah
terdaftar di OJK selaku profesi penunjang pasar modal;

c. Penunjukan Arbiter dilaksanakan selambat- lambmnya dalnm waktu 30 {tiga puluh) Hari Kalender sejak tidak

imana g \ pihak yang berselisih harus

menunjuk seorang Arbiter;

d.  Selambatlambatnya dalam waktu 14 (empat belas) Hari Kalender sejak penunjukan kedua Arbiter oleh
masing-masing pihak yang berselisih, kedua Arbiter yang ditunjuk pihak yang berselisih tersebut wajib
menunjuk dan memilih Arbiter ketiga yang akan bertindak sebagai Ketua Majelis Arbitrase;

e. Apabila tidak tercapai kesepakatan dalam menunjuk Arbiter ketiga tersebut, maka pemilihan dan
penunjukkan Arbiter tersebut akan diserahkan kepada Ketua BAPMI sesuai dengan Peraturan dan Acara
BAPMI;

{ 4 Putusan Majelis Arbitrase bersifat final, mengikat dan mempunyai kekuatan hukum tetap bagi para pihak
yang berselisih dan wajib dilaksanakan oleh para pihak. Para pihak yang berselisih setuju dan berjanji untuk
tidak menggugat atau membatalkan putusan Majelis Amllrass BAPMI tersebut di pengadilan manapun juga;

9. Untuk melaksanakan putusan Majelis Arbitrase BAPMI, para pihak yang berselisih sepakat untuk memilih
domisili (tempat kedudukan hukum) yang tetap dan tidak Berubh of R Kepaniteraan Pengadilan Negeri
Jakarta Selatan di Jakarta;

h.  Semua biaya yang timbul sehubungan dengan proses Arbitrase akan ditanggung oleh masing-masing pihak
yang berselisih, kecuali Majelis Arbitrase berpendapal lain; dan

i, Semua hak dan kewajiban para pihak yang berselisih akan terus beraku selama berlangsungnya proses
Arbitrase tersebut.
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BAB XIX
PENYEBARLUASAN PROSPEKTUS DAN FORMULIR-FORMULIR
BERKAITAN DENGAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

19.1. Informasl, Prospektus, Formulir Pembukaan Rekening, Formuiir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan dan
Formulir Unit PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF (jika
ada) dapat diperoleh di kantor Manajer Investasi, serta Agen-agen Penjual Efek Reksa Dana yang dituniuk
oleh Manajer Investasi (jika ada). Hubungi Manajer Investasi untuk informasi lebih lanjut.

19.2. U dalam Laporan Bulanan PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH
PROGRESIF seta ‘nformas lainnya mengenai investasi, Pemegang Unit Penyertaan diharapkan untuk
mengenai alamat kepada Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual

Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) tempat Pemegang Unit Penyertaan yang
bersangkutan melakukan pembelian.

MANAJER INVESTASI

rAY

Pan ARCADIA CAPITAL

PT Pan Arcadia Capital
K-Link Tower Lt. 20 Suite F
JI. Jend. Gatot Subroto Kav. 59 A
Jakarta 12950
Phone : (021) 2802 6833
Fax: (021) 2902 6831 ; 2902 6832
Email : corporate@panarcadiacapital.com

BANK KUSTODIAN

NBNI

PT Bank Nqnn Indonesia (Persero) Tbk
Divisi Operasional
Plaza BNI Lt. 14
CBD BSD City Lot I No. §

JI. Pahlawan Seribu, Lengkong Gudang
Serpong — Tangerang Selatan 15310
Telepon: (62-21) 25541229, 255641227
Faksimili: (62-21) 29411502, 29411512
Email : bi_fund_services@bni.co.id
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LAMPIRAN

Surat Pernyataan Kesesuaian Syariah

Kami yang bertanda tangan di bawah ini,
Nama : Muhammad Faishol, Lc., MA.
Dalam hal dalam P Syariah
PT. Dhanawibawa Manajemen Investasi (“DPS PT. Dhanawibawa Manajemen Investasi”), setelah
membaca Kontrak Investasi Kolektif (KIK) dan Prospektus Penerbitan Reksa Dana SYARIAH
EKUITAS SYARIAH dengan ini hakhal sebagai berikut:

1. Penerbitan Reksa Dana SYARIAH DHANAWIBAWA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF telah sesuai

dengan prinsip-prinsip Syariah sesual dengan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan yang terkait
dengan penerapan Prinsip Syariah di bidang Pasar Modal.
DPS PT. Dhanawibawa Manajemen Investasi akan melakukan dan bertanggung jawab
terhadap pengawasan pemenuhan Prinsip Syariah di Pasar Modal dalam pengelolaan Reksa
Dana SYARIAH DHANAWIBAWA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF secara berkelanjutan sampai
dengan dibubarkannya Reksa Dana SYARIAH DHANAWIBAWA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF.
Demikian Surat Pernyataan Kesesuaian Syariah ini dibuat dalam rangka memenuhi ketentuan Pasal
7 Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 19/POJK.04/2015 tentang Penerbitan dan Persyaratan
Reksa Dana Syariah.

~

Jakarta, 13 Desember 2018

Dewan Pengawas Syariah
PT. Dhanawibawa Manajemen Investasi

M‘{.«J
Muhammad Faishol, L., MA.
No. Kep-14/D.04/ASPM-P/2016
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REKSA DANA SYARIAH PAN ARCADIA
EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

LAPORAN KEUANGAN

Pada dan untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021

dan

LAPORAN AUDITOR INDEPENDEN




REKSA DANA SYARIAH PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGERSIF
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Pan ARCADIA (

SURAT PERNYATAAN MANAJER INVESTASI
TENTANG TANGGUNG JAWAB ATAS LAPORAN KEUANGAN
31 DESEMBER 2021
DAN UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA TANGGAL TERSEBUT
REKSA DANA SYARIAH PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

Kami yang bertanda tangan dibawah ini:

Nama : Irawan Gunari
Alamat Kantor : Gedung K link Lantai 20 Suite F

J1. Jend Gatot Subroto Kav 59 A Jakarta Selatan
Jabatan : Direktur Utama
Nama : Ferdian Christian
Alamat Kantor : Gedung K link Lantai 20 Suite F

J1. Jend Gatot Subroto Kav 59 A Jakarta Selatan
Jabatan : Direktur

menyatakan bahwa:

1. Kami bertanggung jawab atas penyusunan dan penyajian laporan keuangan Reksa Dana Syariah Pan Arcadia
Ekuitas Syariah Progresif (“Reksa Dana”) sesuai tugas dan tanggung jawab sebagai Manajer Investasi
sebagaimana tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana dan menurut peraturan dan perundangan
yang berlaku;

2. Laporan Keuangan Reksa Dana telah disusun dan disajikan sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di
Indonesia;

3. a. Seluruh informasi dalam laporan keuangan Reksa Dana telah dimuat secara lengkap dan benar;
b. Laporan keuangan Reksa Dana tidak mengandung informasi atau fakta material yang tidak benar dan tidak
menghilangkan informasi atau fakta material;
4. Kami bertanggung jawab atas sistem pengendalian internal Reksa Dana.
Demikian pernyataan ini dibuat dengan sebenarnya.
Jakarta, 25 April 2022

PT Pan Arcadia Capital
Manajer Investasi

/ggpumhm RIBU RUPIAH

Irawan Gunari Ferdian Christian
Direktur Utama Direktur



SURAT PERNYATAAN BANK KUSTODIAN
TENTANG TANGGUNG JAWAB ATAS LAPORAN KEUANGAN
31 DESEMBER 2021
DAN UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA TANGGAL TERSEBUT
REKSA DANA SYARIAH PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

Yang bertandatangan di bawah ini:

Moammer Natalo Akbar, selaku Pemimpin Kelompok Layanan Reksadana, Wali Amanat & Lainnya Divisi
Operasional PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk, dalam hal ini bertindak dalam jabatannya tersebut
berdasarkan Surat Kuasa dari Pemimpin Divisi Operasional Nomor OPR/1/10592 tanggal 19 Maret 2016 juncto
Surat Kuasa Direksi PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk Nomor DIR/74 tanggal 17 Nopember 2015, dengan
demikian berdasarkan ketentuan Anggaran Dasar Perseroan beserta perubahan-perubahannya yang terakhir
sebagaimana termaktub dalam Akta Nomor 23 tanggal 20 April 2021 yang dibuat di hadapan Fathiah Helmi, SH
Notaris di Jakarta, yang telah diterima dan dicatat oleh Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia
berdasarkan surat Nomor AHU-AH.01.03-0264697 Tahun 2021 tanggal 26 April 2021, dan karenanya berwenang
bertindak untuk dan atas nama PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk, berkedudukan dan berkantor pusat di
Jakarta, dengan alamat di Grha BN, Jalan Jenderal Sudirman Kaveling 1, Jakarta Pusat — 10220. Dengan merujuk
kepada pasal 43 ayat [ Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 23/POJ K.04/20 16 Tentang Reksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif maka PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk, dalam kapasitasnya sebagai Bank
Kustodian dari Reksa Dana Syariah Pan Arcadia Ekuitas Syariah Progresif dengan ini menyatakan bahwa :

L

Bank Kustodian bertanggungjawab atas penyusunan dan penyajian laporan keuangan Reksa Dana Syariah Pan
Arcadia Ekuitas Syariah Progresif (“Reksa Dana”) sesuai tugas dan tanggungjawab sebagai Bank Kustodian
sebagaimana tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana (“KIK”) dan menurut peraturan dan
perundangan yang berlaku;

Berdasarkan keyakinan dan pengetahuan terbaik kami laporan Keuangan Reksa Dana telah disusun dan
disajikan sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia;

Sesuai dengan tugas dan tanggungjawab sebagaimana disebutkan di atas menegaskan bahwa:

a. Seluruh informasi dalam laporan keuangan Reksa Dana telah dimuat secara lengkap dan benar;

b. Laporan keuangan Reksa Dana tidak mengandung informasi atau fakta material yang tidak benar dan tidak
menghilangkan informasi atau fakta material;

Bank Kustodian memberlakukan prosedur pengendalian intern dalam mengadministrasikan Reksa Dana, sesuai
dengan kewajiban dan tanggungjawabnya seperti ditentukan dalam KIK.

Demikian pernyataan ini dibuat dengan sebenarnya.

Jakarta, 25 April 2022
PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk
x\ Bank Kustodian

BG5S

J
8F0AIX744096739

Moammer Natalo Akbar
Pemimpin Kelompok Layanan
Reksadana, Wali Amanat & Lainnya

PT. Bank Negara Indonesia { Persero) Thk
Kantor Pusat

Jl, Jenderal Sudirman Kav.1

Jakarta 10220, Indonesia

www,bni.co.id



: N H KANAKA PURADIREDJA, SUHARTONO
eXIa Branch Jakarta Selatan
Branch licence No. 1165/KM.1/2017
KPS 18 Office Park Tower A, 20th floor
JL. TB. Simatupang No. 18. Pasar Minggu
Jakarta 12520 - Indonesia
P. 62 - 21 22708292 F. 62 - 21 22708299

E. office18@kanaka.co.id
www.kanaka.co.id

LAPORAN AUDITOR INDEPENDEN

Laporan No. 00403/3.0357/AU.1/09/1625-2/1/1V/2022

Pemegang Unit Penyertaan, Manajer Investasi dan Bank Kustodian
Reksa Dana Syariah Pan Arcadia Ekuitas Syariah Progresif

Kami telah mengaudit laporan keuangan Reksa Dana Syariah Pan Arcadia Ekuitas Syariah Progresif
(“Reksa Dana”) terlampir, yang terdiri dari laporan posisi keuangan tanggal 31 Desember 2021, serta laporan laba
rugi dan penghasilan komprehensif lain, laporan perubahan aset bersih, laporan arus kas, laporan sumber dan
penyaluran dana zakat serta laporan sumber dan penggunaan dana kebajikan untuk tahun yang berakhir pada tanggal
tersebut, dan suatu ikhtisar kebijakan akuntansi signifikan dan informasi penjelasan lainnya.

Tanggung jawab Manajer Investasi dan Bank Kustodian atas laporan keuangan

Manajer Investasi dan Bank Kustodian bertanggung jawab atas penyusunan dan penyajian wajar laporan keuangan
tersebut sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia, dan atas pengendalian internal yang dianggap
perlu oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian untuk memungkinkan penyusunan laporan keuangan yang bebas
dari kesalahan penyajian material, baik yang disebabkan oleh kecurangan maupun kesalahan.

Tanggung jawab auditor

Tanggung jawab kami adalah untuk menyatakan suatu opini atas laporan keuangan tersebut berdasarkan audit kami.
Kami melaksanakan audit kami berdasarkan Standar Audit yang ditetapkan oleh Institut Akuntan Publik Indonesia.
Standar tersebut mengharuskan kami untuk mematuhi ketentuan etika serta merencanakan dan melaksanakan audit
untuk memperoleh keyakinan memadai tentang apakah laporan keuangan tersebut bebas dari kesalahan penyajian
material.

Suatu audit melibatkan pelaksanaan prosedur untuk memperoleh bukti audit tentang angka-angka dan pengungkapan
dalam laporan keuangan. Prosedur yang dipilih bergantung pada pertimbangan auditor, termasuk penilaian atas
risiko kesalahan penyajian material dalam laporan keuangan, baik yang disebabkan oleh kecurangan maupun
kesalahan. Dalam melakukan penilaian risiko tersebut, auditor mempertimbangkan pengendalian internal yang
relevan dengan penyusunan dan penyajian wajar laporan keuangan Reksa Dana untuk merancang prosedur audit yang
tepat sesuai dengan kondisinya, tetapi bukan untuk tujuan menyatakan opini atas keefektivitasan pengendalian
internal Reksa Dana. Suatu audit juga mencakup pengevaluasian atas ketepatan kebijakan akuntansi yang digunakan
dan kewajaran estimasi akuntansi yang dibuat oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian, serta pengevaluasian atas
penyajian laporan keuangan secara keseluruhan.

Kami yakin bahwa bukti audit yang telah kami peroleh adalah cukup dan tepat untuk menyediakan suatu basis bagi
opini audit kami.

Basis untuk Opini Wajar dengan Pengecualian

Sebagaimana disajikan dalam Catatan 5 atas laporan keuangan Reksadana terlampir, Reksa Dana memiliki efek-efek
ekuitas, termasuk efek-efek ekuitas dengan harga Rp 50 dan/atau yang dikenakan suspensi dengan total nilai
tercatat pada tanggal 31 Desember 2021 sebesar Rp 177.564.540.000. Reksadana belum melakukan perhitungan nilai
wajar atas efek-efek ekuitas dengan harga Rp 50 dan/atau yang dikenakan suspensi tersebut dimana efek-efek
ekuitas tersebut tidak bisa dikategorikan memiliki nilai wajar yang diukur pada level hierarki tingkat 1 tetapi dengan
nilai wajar yang diukur dengan level hierarki tingkat 2. Sebagai akibatnya, kami tidak dapat menentukan apakah
diperlukan penyesuaian atas jumlah terkait.
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Opini wajar dengan pengecualian

Menurut opini kami, kecuali untuk dampak hal yang dijelaskan dalam paragraf Basis untuk Opini Wajar dengan
Pengecualian, laporan keuangan terlampir menyajikan secara wajar, dalam semua hal yang material, posisi keuangan
Reksa Dana Syariah Pan Arcadia Ekuitas Syariah Progresif tanggal 31 Desember 2021, serta kinerja keuangan, arus
kas, sumber dan penyaluran dana zakat, serta sumber dan penggunaan dana kebajikannya untuk tahun yang berakhir
pada tanggal tersebut, sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia.

Penekanan suatu hal

Seperti diungkapkan dalam Catatan 19a atas laporan keuangan, Otoritas Jasa Keuangan (“0JK”) mengirimkan surat
No. S-366/PM.21/2020 tanggal 7 April 2020 perihal surat perintah untuk melakukan tindakan tertentu terhadap
PT Pan Arcadia Capital (“MI"”), dimana MI tidak diperkenankan untuk:

1. Menandatangani produk investasi berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, Kontrak Pengelolaan Portofolio Efek untuk
kepentingan nasabah secara individual dan produk investasi lainnya;

2. Melakukan transaksi pembelian dan penjualan efek atas portofolio seluruh reksa dana yang dikelola kecuali dalam
rangka pemenuhan redemption dari nasabah dan penyesuaian terkait pemenuhan ketentuan peraturan dan
perundang-undangan yang berlaku; dan

3. Menambah unit penyertaan baru (subscription) dari seluruh reksa dana dan produk investasi lainnya.

MI berencana tetap memenuhi semua ketentuan yang diatur oleh 0JK. Opini kami tidak dimodifikasi sehubungan
dengan masalah ini.

KANAKA PURADIREDJA, SUHARTONO

Doly Fajar Damanik, CPA
Registrasi Akuntan Publik No. AP. 1625

25 April 2022




REKSA DANA SYARIAH PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
LAPORAN POSISI KEUANGAN

ASET

Portofolio efek
Efek ekuitas syariah
Kas

TOTAL ASET

LIABILITAS

Utang pajak
Beban akrual

TOTAL LIABILITAS

NILAI ASET BERSIH

Total kenaikan nilai aset bersih
Penghasilan komprehensif lain
TOTAL NILAI ASET BERSIH

31 Desember 2021

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

JUMLAH UNIT PENYERTAAN

YANG BEREDAR

NILAI ASET BERSIH PER UNIT

PENYERTAAN

Catatan 2021 2020
3,5,15,16

238.280.623.400 318.088.985.000
3,6,15 21.095.048 88.144.539
238.301.718.448 318.177.129.539
Ta - 5.664.525
3,8,15,16 834.480.764 551.594.876
834.480.764 557.259.401
237.467.237.684 317.619.870.138
237.467.237.684 317.619.870.138
9 548.357.464 548.357.464
433,052 579,220

Catatan atas laporan keuangan merupakan bagian yang tidak
terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.
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REKSA DANA SYARIAH PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN

Untuk Tahun yang Berakhir Tanggal

31 Desember 2021

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Catatan 2021 2020
PENDAPATAN 3,10
Pendapatan Investasi
Pendapatan dividen 62.302.893 356.381.301
Kerugian bersih investasi yang telah
direalisasi - (7.992.322.552)
Keuntungan (kerugian) bersih investasi yang
belum direalisasi (79.808.361.598) 59.919.737.642
Pendapatan Lainnya
Pendapatan jasa giro 7.227 -
TOTAL PENDAPATAN (79.746.051.478) 52.283.796.391
BEBAN 3
Beban Investasi
Pengelolaan investasi 11 (200.000) (1.025.000.000)
Kustodian 12 (354.004.032) (332.638.173)
Beban Lainnya
Lain-lain 13 (52.376.944) (186.978.727)
TOTAL BEBAN (406.580.976) (1.544.616.900)
LABA (RUGI) SEBELUM PAJAK
PENGHASILAN (80.152.632.454) 50.739.179.491
BEBAN PAJAK PENGHASILAN - BERSIH 3,7b - (76.321.080)

LABA (RUGI) BERSIH TAHUN

BERJALAN

PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
Yang tidak akan direklasifikasi lebih lanjut
ke laba rugi
Yang akan direklasifikasi lebih lanjut ke

laba rugi

Pajak penghasilan terkait penghasilan
komprehensif lain
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
TAHUN BERJALAN - SETELAH

PAJAK

LABA (RUGI) BERSIH/ TOTAL
PENGHASILAN (RUGI)
KOMPREHENSIF TAHUN

BERJALAN

(80.152.632.454)

50.662.858.411

(80.152.632.454)

50.662.858.411

Catatan atas laporan keuangan merupakan bagian yang tidak
terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.
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REKSA DANA SYARIAH PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

LAPORAN PERUBAHAN ASET BERSIH
Untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Transaksi dengan
Pemegang Unit
Penyertaan

Total Penurunan
Nilai Aset Bersih

Total Nilai Aset
Bersih

Saldo per 1 Januari 2020

Perubahan aset bersih pada tahun 2020

Laba bersih / Total penghasilan komprehensif tahun
berjalan

Transaksi dengan pemegang unit penyertaan

Penjualan unit penyertaan
Pembelian kembali unit penyertaan

Saldo per 31 Desember 2020

Perubahan aset bersih pada tahun 2021
Rugi bersih / Total rugi komprehensif tahun berjalan

Saldo per 31 Desember 2021

611.569.133.756

2.643.800.000
(32.842.076.951)

(314.413.845.078)

50.662.858.411

297.155.288.678

50.662.858.411

2.643.800.000
(32.842.076.951)

581.370.856.805

(263.750.986.667)

317.619.870.138

(80.152.632.454)

(80.152.632.454)

581.370.856.805

(343.903.619.121)

237.467.237.684

Catatan atas laporan keuangan merupakan bagian yang tidak
terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.



LAPORAN ARUS KAS
Untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

ARUS KAS DARI AKTIVITAS OPERASI
Hasil dari penjualan efek ekuitas syariah
Pencairan instrumen pasar uang

Penerimaan dari pendapatan dividen
Pembayaran pajak penghasilan

Pembayaran beban investasi

Penempatan instrumen pasar uang

Pembelian portofolio efek ekuitas syariah
Penyesuaian ke harga pasar - ekuitas

Kas Bersih Diperoleh dari (Digunakan untuk)
Aktivitas Operasi

ARUS KAS DARI AKTIVITAS PENDANAAN
Penjualan unit penyertaan
Pembelian kembali unit penyertaan

Kas Bersih Digunakan untuk Aktivitas Pendanaan
PENURUNAN BERSIH KAS
KAS AWAL TAHUN

KAS AKHIR TAHUN

REKSA DANA SYARIAH PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

2021 2020

- 52.586.561.890

7297 10.000.000.000
62.302.893 356.381.301
(5.664.525) (108.419.241)
(123.695.089) (5.186.060.336)
- (32.024.549.000)

3 -
(67.049.491) 25.623.914.614
- 2.643.800.000
- (32.842.076.951)
- (30.198.276.951)
(67.049.491) (4.574.362.337)
88.144.539 4.662.506.876
21.095.048 88.144.539

Catatan atas laporan keuangan merupakan bagian yang tidak
terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.
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2021 2020

SUMBER DANA ZAKAT

Zakat dari dalam Reksa Dana Syariah -
Zakat dari pihak luar Reksa Dana Syariah -

Total Sumber Dana Zakat -

PENYALURAN DANA ZAKAT KEPADA REKSA
DANA PENGELOLA ZAKAT -

KENAIKAN BERSIH DANA ZAKAT -

DANA ZAKAT AWAL TAHUN =

DANA ZAKAT AKHIR TAHUN -

Catatan atas laporan keuangan merupakan bagian yang tidak
terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.



REKSA DANA SYARIAH PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF

LAPORAN SUMBER DAN PENGGUNAAN DANA KEBAJIKAN
Untuk Tahun yang Berakhir Tanggal

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

SUMBER DANA KEBAJIKAN

Infak zakat dari dalam Reksa Dana Syariah
Sedekah

Hasil pengelolaan wakaf

Pengembalian dana kebajikan produktif
Denda

Pendapatan non-halal

Total Sumber Dana Kebajikan

PENGGUNAAN DANA KEBAJIKAN
Dana kebajikan produktif

Sumbangan

Penggunaan lainnya untuk kepentingan umum

Total Penggunaan Dana Kebajikan

KENAIKAN DANA KEBAJIKAN
DANA KEBAJIKAN AWAL TAHUN

DANA KEBAJIKAN AKHIR TAHUN

Catatan atas laporan keuangan merupakan bagian yang tidak
terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.

31 Desember 2021

2021

2020

24.111.197

24.111.197

24.111.197

365.342.935

389.454.132
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UMUM
Pendirian

Reksa Dana Syariah Pan Arcadia Ekuitas Syariah Progresif (“Reksa Dana”) adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif (“KIK”) yang dibuat berdasarkan Undang-Undang Pasar Modal No. 8 Tahun 1995 dan
Peraturan Otoritas Jasa Keuangan (“OJK”) No. 23/POJK.04/2016 tentang Reksa Dana berbentuk Kontrak
Inventasi Kolektif yang berlaku sejak tanggal 19 Juni 2016, serta dengan perubahannya sesuai dengan POJK
Nomor 2/POJK.4/2020 dan POJK No. 33/POJK.04/2019 tanggal 13 Desember 2019 mengenai “Penerbitan dan
Persyaratan Reksa Dana Syariah”.

KIK telah mengalami perubahan, terakhir dengan Addendum Kontrak Investasi Kolektif No. 102 mengenai
perubahan nama Reksa Dana dahulu “Reksa Dana Syariah Dhanawibawa Ekuitas Syariah Progresif” menjadi
“Reksa Dana Syariah Pan Arcadia Ekuitas Syariah Progresif” yang berlaku sejak tanggal 27 Maret 2019.

KIK Reksa Syariah Pan Arcadia Ekuitas Syariah Progresif antara PT Pan Arcadia sebagai Manajer Investasi dan
PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk, sebagai Bank Kustodian dituangkan dalam Akta Notaris No. 102
tanggal 27 Maret 2019 di hadapan Leolin Jayayanti S.H., M.Si., notaris di Jakarta.

Jumlah unit penyertaan yang ditawarkan oleh Reksa Dana sesuai dengan KIK adalah sampai dengan jumlah
1.000.000.000 (satu miliar) unit penyertaan.

Reksa Dana telah memperoleh Surat Efektif dari OJK No. S-133/PM.21/2019 tanggal 1 Februari 2019 mengenai
pernyataan efektif Reksa Dana. Penawaran awal dilakukan pada tanggal 27 Februari 2019 (“Tanggal penawaran”).

PT Pan Arcadia Capital sebagai Manajer Investasi didukung oleh tenaga profesional yang terdiri dari Komite
Investasi dan Pengelola Investasi. Komite Investasi akan mengarahkan dan mengawasi Tim Pengelolaan Investasi
dalam menjalankan kebijakan dan strategi investasi sehari-hari sesuai dengan tujuan investasi. Komite Investasi
terdiri dari:

Ketua : Tigor Pakpahan
Anggota : Elly J. Sabari Winarto

Tim Pengelolaan Investasi bertugas sebagai pelaksana harian atas kebijakan, strategi, eksekusi investasi yang telah
diformulasikan bersama dengan Komite Investasi. Tim Pengelola Investasi terdiri dari:

Ketua : Irawan Gunari
Anggota : Riri Ariestini
Anggota : Firman Surbakti

Tujuan dan Kebijakan Investasi

Sesuai dengan Pasal 4 dari Akta Notaris No. 102 tersebut di atas, tujuan Reksa Dana adalah untuk memberikan
pertumbuhan nilai investasi yang optimal dalam jangka menengah dan/atau panjang melalui pengelolaan portofolio
efek secara aktif di pasar modal, sesuai dengan Prinsip-prinsip Syariah Islam dan peraturan perundang-undangan
yang berlaku.

Sesuai dengan KIK, kekayaan Reksa Dana akan diinvestasikan pada minimum sebesar 80% dan maksimum 100%
pada efek bersifat ekuitas syariah serta minimum sebesar 0% dan maksimum sebesar 20% pada instrumen pasar
uang syariah.

Transaksi unit penyertaan dan nilai per unit dipublikasikan hanya pada hari-hari bursa, dimana hari terakhir bursa
di bulan Desember 2021 dan 2020 masing-masing adalah tanggal 30 Desember 2021 dan tanggal 30 Desember
2020. Laporan keuangan Reksa Dana untuk tahun-tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020
ini disajikan berdasarkan Reksa Dana pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020.

Penerbitan Laporan Keuangan

Laporan keuangan ini telah diotorisasi untuk diterbitkan oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian, pihak yang
bertanggung jawab atas penyusunan dan penyelesaian laporan keuangan, pada tanggal 25 April 2022.
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2. PENERAPAN PERNYATAAN STANDAR AKUNTANSI KEUANGAN (“PSAK NO.”) DAN
INTERPRETASI STANDAR AKUNTANSI KEUANGAN (“ISAK”) BARU DAN REVISI

a.

d.

€.

Standar Akuntansi Keuangan (“SAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) yang
Diterbitkan dan Berlaku Efektif Dalam Tahun Berjalan (pada atau setelah 1 Januari 2021)

Dalam tahun berjalan, Perusahaan telah menerapkan standar akuntansi keuangan (“SAK”) dan interpretasi
standar akuntansi keuangan (“ISAK”) baru dan revisi Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan Syariah
(“PSAKS”) termasuk pengesahan amendemen dan penyesuaian tahunan yang dikeluarkan oleh Dewan Standar
Akuntansi Keuangan Ikatan Akuntan Indonesia (“DSAK-IAI”) dan Dewan Standar Akuntansi Syariah
(“DSAS-IAI”) yang dianggap relevan dengan kegiatan operasinya dan memengaruhi laporan keuangan
berlaku efektif untuk periode tahun buku yang dimulai pada atau setelah 1 Januari 2021.

SAK dan ISAK baru dan revisi termasuk pengesahan amendemen dan penyesuaian tahunan yang berlaku
efektif dalam tahun berjalan adalah sebagai berikut:

- Amendemen PSAK No. 22: Kombinasi Bisnis tentang Definisi Bisnis

- Amendemen PSAK No. 71: Instrumen Keuangan, PSAK No. 55: Instrumen Keuangan: Pengakuan dan
Pengukuran, PSAK No. 60: Instrumen Keuangan: Pengungkapan, PSAK No. 62: Kontrak Asuransi dan
PSAK No. 73: Sewa tentang Reformasi Acuan Suku Bunga Tahap 2

- PSAK No. 1 (Penyesuaian Tahunan 2021): Penyajian Laporan Keuangan

< PSAK No. 48 (Penyesuaian Tahunan 2021): Penurunan Nilai Aset

- PSAK No. 66 (Penyesuaian Tahunan 2021): Pengaturan Bersama

- ISAK No. 16 (Penyesuaian Tahunan 2021): Perjanjian Konsensi Jasa

Standar Akuntansi Keuangan (“SAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) yang
Diterbitkan dan Berlaku Efektif (pada atau setelah 1 April 2021)

- Amendemen PSAK No. 73: Konsensi Sewa terkait Covid-19 setelah 30 Juni 2021

Standar Akuntansi Keuangan (“SAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) yang
Diterbitkan dan Berlaku Efektif (pada atau setelah 1 Januari 2022)

- Amendemen PSAK No. 22: Kombinasi Bisnis tentang Referensi ke Kerangka Konseptual

- Amendemen PSAK No. 57: Provisi, Liabilitas, Kontinjensi, dan Aset Kontinjensi tentang Kontrak
Memberatkan - Biaya Memenuhi Kontrak

- PSAK No. 69: Agrikultur (Penyesuaian Tahunan 2020)

- PSAK No. 71: Instrumen Keuangan (Penyesuaian Tahunan 2020)

- PSAK No. 73: Sewa (Penyesuaian Tahunan 2020)

Standar Akuntansi Keuangan (“SAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) yang
Diterbitkan Namun Belum Berlaku Efektif (pada atau setelah 1 Januari 2023)

- Amendemen PSAK No. 1: Penyajian Laporan Keuangan terkait Pengungkapan Kebijakan Akuntansi

- Amendemen PSAK No. 16: Aset Tetap tentang Hasil Sebelum Penggunaan yang Diintensikan

- Amendemen PSAK No. 25: Kebijakan Akuntansi, Perubahan Estimasi Akuntansi, dan Kesalahan terkait
Definisi Estimasi Akuntansi

- Amendemen PSAK No. 46: Pajak Penghasilan Tentang Pajak Tangguhan Terkait Aset dan Liabilitas
yang Timbul dari Transaksi Tunggal

Standar Akuntansi Keuangan (“SAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) yang
Diterbitkan Namun Belum Berlaku Efektif Dalam Tahun Berjalan (pada atau setelah 1 Januari 2025)

- PSAK No. 74: Kontrak Asuransi

- Amendemen PSAK No. 74: Kontrak Asuransi Tentang Penerapan Awal PSAK No. 74 dan PSAK No. 71
Informasi Komparatif
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PENERAPAN PERNYATAAN STANDAR AKUNTANSI KEUANGAN (“PSAK”) DAN INTERPRETASI
STANDAR AKUNTANSI KEUANGAN (“ISAK”) BARU DAN REVISI (lanjutan)

Beberapa SAK dan ISAK lainnya yang tidak relevan dengan kegiatan Perusahaan atau mungkin akan memengaruhi
kebijakan akuntansinya dimasa depan sedang dievaluasi oleh manajemen potensi dampak yang mungkin timbul
dari penerapan standar-standar ini terhadap laporan keuangan.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING
Kepatuhan terhadap Standar Akuntasi Keuangan (“SAK”)

Laporan keuangan telah disusun dan disajikan sesuai dengan SAK di Indonesia yang meliputi Pernyataan Standar
Akuntansi Keuangan (“PSAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) dan Pernyataan Standar
Akuntansi Keuangan Syariah (“PSAKS”) yang diterbitkan oleh Dewan Standar Akuntansi Keuangan Ikatan
Akuntan Indonesia (“DSAK-IAI”) dan Dewan Standar Akuntansi Syariah (“DSAS-IAI”) dan Pedoman Penyajian
dan Pengungkapan Laporan Keuangan yang diterbitkan oleh OJK (dahulu Bapepam & LK).

Dasar Penyusunan Laporan Keuangan

Laporan keuangan telah disusun dan disajikan sesuai dengan PSAK No. 1, “Penyajian Laporan Keuangan” dan
POJK Nomor 33/POJK.04/2020 tentang “Penyusunan Laporan Keuangan Produk Investasi Kolektif” tanggal
2 Juni 2020 dengan Pedoman Perlakuan Akuntansi Produk Investasi Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif sesuai
dengan Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan (“SEOJK”) Nomor 14/SEOJK.04/2020. Dasar pengukuran yang
digunakan adalah berdasarkan biaya historis, kecuali untuk akun tertentu yang diukur berdasarkan pengukuran lain
sebagaimana diuraikan dalam kebijakan akuntansi terkait.

Laporan keuangan, kecuali untuk laporan arus kas, disusun dengan dasar akrual. Laporan arus kas disusun
berdasarkan metode langsung dengan mengelompokan arus kas atas dasar aktivitas operasi, investasi dan
pendanaan.

Mata uang pelaporan yang digunakan dalam laporan keuangan adalah Rupiah ("Rp”) yang juga merupakan mata
uang fungsional Reksa Dana.

Penyusunan laporan keuangan sesuai dengan SAK di Indonesia mengharuskan Manajer Investasi dan Bank
Kustodian untuk membuat pertimbangan, estimasi dan asumsi yang memengaruhi penerapan kebijakan akuntansi
dan jumlah aset, liabilitas, pendapatan dan beban yang dilaporkan. Walaupun estimasi ini dibuat berdasarkan
pengetahuan terbaik Manajer Investasi dan Bank Kustodian dan pertimbangan atas kejadian dan tindakan saat ini,
hasil yang sebenarnya mungkin berbeda dari jumlah yang diestimasi. Hal-hal yang melibatkan pertimbangan atau
kompleksitas yang lebih tinggi atau hal-hal dimana asumsi dan estimasi adalah signifikan terhadap laporan
keuangan diungkapkan dalam Catatan 4 atas laporan keuangan.

Instrumen Keuangan

Aset Keuangan

Reksa Dana menentukan klasifikasi aset keuangan tersebut pada pengakuan awal. Klasifikasi dan pengukuran aset
keuangan harus didasarkan pada bisnis model dan arus kas kontraktual - apakah semata dari pembayaran pokok
dan bunga.

a) Klasifikasi Aset Keuangan

Aset keuangan harus diklasifikasikan ke dalam salah satu kategori sebagai berikut:

1) Aset keuangan diukur pada biaya perolehan diamortisasi, jika kedua kondisi berikut terpenuhi:
(a) aset keuangan dikelola dalam model bisnis yang bertujuan untuk memiliki aset keuangan dalam
rangka mendapatkan arus kas kontraktual; dan
(b) persyaratan kontraktual dari aset keuangan menghasilkan arus kas pada tanggal tertentu yang semata
dari pembayaran pokok dan bunga dari jumlah pokok terutang;



REKSA DANA SYARIAH PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
Pada dan untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

3.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)

Instrumen Keuangan (lanjutan)

Aset Keuangan (lanjutan)
Klasifikasi Aset Keuangan (lanjutan)

Aset keuangan harus diklasifikasikan ke dalam salah satu kategori sebagai berikut: (lanjutan)

a)

b)

2)

3)

Aset keuangan diukur pada nilai wajar melalui penghasilan komprehensif, jika kedua kondisi berikut

terpenuhi:

(a) aset keuangan dikelola dalam model bisnis yang tujuannya akan terpenuhi dengan mendapatkan arus
kas kontraktual dan menjual aset keuangan; dan

(b) persyaratan kontraktual dari aset keuangan tersebut memberikan hak pada tanggal tertentu atas arus
kas yang semata dari pembayaran pokok dan bunga dari jumlah pokok terutang; atau

Aset keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui laba rugi, yaitu:

(a) aset keuangan diukur pada nilai wajar melalui laba rugi, kecuali diukur pada biaya perolehan
diamortisasi atau nilai wajar melalui penghasilan komprehensif lain;

(b) saat pengakuan awal, Reksa Dana dapat menetapkan pilihan yang tak terbatalkan atas investasi pada
instrumen ekuitas tertentu yang umumnya diukur pada nilai wajar melalui laba rugi sehingga
perubahan nilai wajarnya disajikan dalam penghasilan komprehensif lain; dan

Tanpa memperhatikan ketentuan pada angka (1), angka (2), angka (3) huruf (a) dan huruf (b) di atas, saat
pengakuan awal, Reksa Dana dapat membuat penetapan yang takterbatalkan untuk mengukur aset keuangan
pada nilai wajar melalui laba rugi, jika penetapan tersebut mengeliminasi atau secara signifikan mengurangi
inkonsistensi pengukuran atau pengakuan (“accounting mismatch”) yang dapat timbul dari pengukuran aset
atau liabilitas atau pengakuan keuntungan dan kerugian atas aset atau liabilitas dengan dasar yang berbeda-
beda.

Reklasifikasi Aset Keuangan

)

2)

3)

4

5)

6)

Jika Reksa Dana mengubah model bisnis untuk pengelolaan aset keuangan maka Reksa Dana
mereklasifikasi seluruh aset keuangan yang terpengaruh.

Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan maka Reksa Dana menerapkan reklasifikasi secara
prospektif dari tanggal reklasifikasi. Reksa Dana tidak menyajikan kembali keuntungan, kerugian
(termasuk keuntungan atau kerugian penurunan nilai), atau bunga yang diakui sebelumnya.

Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan keluar dari kategori pengukuran biaya perolehan
diamortisasi menjadi kategori pengukuran nilai wajar melalui laba rugi maka nilai wajarnya diukur pada
tanggal reklasifikasi. Keuntungan atau kerugian yang timbul dari selisih antara biaya perolehan
diamortisasi sebelumnya dan nilai wajar aset keuangan diakui dalam laba rugi.

Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan keluar dari kategori pengukuran nilai wajar melalui laba
rugi menjadi kategori pengukuran biaya perolehan diamortisasi maka nilai wajar pada tanggal
reklasifikasi menjadi jumlah tercatat bruto yang baru.

Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan keluar dari kategori pengukuran biaya perolehan
diamortisasi menjadi kategori pengukuran nilai wajar melalui penghasilan komprehensif lain maka nilai
wajarnya diukur pada tanggal reklasifikasi. Keuntungan atau kerugian yang timbul dari selisih antara
biaya perolehan diamortisasi sebelumnya dan nilai wajar aset keuangan diakui dalam penghasilan
komprehensif lain. Suku bunga efektif dan pengukuran kerugian kredit ekspektasian tidak disesuaikan
sebagai akibat dari reklasifikasi.

Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan keluar dari kategori pengukuran nilai wajar melalui
penghasilan komprehensif lain menjadi kategori pengukuran biaya perolehan diamortisasi maka aset
keuangan direklasifikasi pada nilai wajar nya pada tanggal reklasifikasi. Keuntungan atau kerugian
kumulatif yang sebelumnya diakui dalam penghasilan komprehensif lain dihapus dari aset bersih dan
disesuaikan terhadap nilai wajar aset keuangan pada tanggal reklasifikasi. Dampaknya pada tanggal
reklasifikasi, aset keuangan diukur seperti halnya jika aset keuangan tersebut selalu diukur pada biaya
perolehan diamortisasi. Penyesuaian ini memengaruhi penghasilan komprehensif lain tetapi tidak
memengaruhi laba rugi, dan karenanya bukan merupakan penyesuaian reklasifikasi. Suku bunga efektif
dan pengukuran kerugian kredit ekspektasian tidak disesuaikan sebagai akibat dari reklasifikasi.

10
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)
Instrumen Keuangan (lanjutan)
Aset Keuangan (lanjutan)
b) Reklasifikasi Aset Keuangan (lanjutan)

7) Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan keluar dari kategori pengukuran nilai wajar melalui laba
rugi menjadi kategori pengukuran nilai wajar melalui penghasilan komprehensif lain, aset keuangan tetap
diukur pada nilai wajarnya.

8) Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan keluar dari kategori pengukuran nilai wajar melalui
penghasilan komprehensif lain menjadi kategori pengukuran nilai wajar melalui laba rugi maka aset
keuangan tetap diukur pada nilai wajar-nya. Keuntungan atau kerugian kumulatif yang sebelumnya diakui
di penghasilan komprehensif lain direklasifikasi dari aset bersih ke laba rugi sebagai penyesuaian
reklasifikasi pada tanggal reklasifikasi.

Pembelian dan penjualan aset keuangan secara reguler untuk setiap kategori aset keuangan dicatat pada
tanggal transaksi.

c) Penghentian Pengakuan Aset Keuangan

(a) Reksa Dana menghentikan pengakuan aset keuangan hanya apabila:
(1) hak kontraktual atas arus kas yang berasal dari aset keuangan tersebut berakhir; atau
(2) Reksa Dana mengalihkan aset keuangan dan pengalihan tersebut memenuhi kriteria penghentian
pengakuan.

(b) Reksa Dana langsung mengurangi jumlah tercatat bruto dari aset keuangan ketika tidak memiliki
ekspektasi wajar untuk memulihkan aset keuangan secara keseluruhan atau secara parsial.

Liabilitas Keuangan

Pada saat pengakuan awal, liabilitas keuangan diukur dengan menggunakan nilai wajar. Dalam hal liabilitas
keuangan tidak diklasifikasikan sebagai diukur pada nilai wajar melalui laba rugi, nilai wajar tersebut dikurangi
biaya transaksi yang terkait langsung dengan perolehan atau penerbitan liabilitas keuangan. Dalam hal nilai wajar
liabilitas keuangan pada saat pengakuan awal berbeda dari harga transaksi maka Reksa Dana menerapkan
ketentuan sebagaimana disyaratkan oleh SAK terkait.

a) Klasifikasi Liabilitas Keuangan

1) Liabilitas keuangan diukur pada biaya perolehan diamortisasi; dan
2) Liabilitas keuangan selain diukur pada biaya perolehan diamortisasi, yaitu:
(a) liabilitas keuangan diukur pada nilai wajar melalui laba rugi, termasuk derivatif;
liabilitas keuangan yang timbul ketika pengalihan aset keuangan yang tidak memenuhi syarat
penghentlan pengakuan atau ketika pendekatan keterlibatan berkelanjutan diterapkan, yaitu:
untuk liabilitas keuangan yang timbul ketika pengalihan aset keuangan yang tidak memenuhi
syarat penghentian pengakuan, liabilitas diukur atas imbalan yang diterima; dan
- untuk liabilitas keuangan yang timbul ketika pendekatan keterlibatan berkelanjutan diterapkan,
liabilitas diukur dengan cara yang akan membuat jumlah tercatat bersih dari aset alihan dan
liabilitas terkait merupakan:
i) biaya perolehan diamortisasi atas hak dan kewajiban yang masih dipertahankan Reksa Dana,
jika aset alihan diukur pada biaya perolehan diamortisasi; atau
ii) setara dengan nilai wajar dari hak dan kewajiban yang masih dipertahankan Reksa Dana
apabila diukur secara tersendiri, jika aset alihan diukur pada nilai wajar;
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REKSA DANA SYARIAH PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
Pada dan untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

3.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)

Instrumen Keuangan (lanjutan)

Liabilitas Keuangan (lanjutan)

a)

b)

©)

Klasifikasi Liabilitas Keuangan (lanjutan)

2) Liabilitas keuangan selain diukur pada biaya perolehan diamortisasi, yaitu: (lanjutan)
(c) kontrak jaminan keuangan dan komitmen untuk menyediakan pinjaman dengan suku bunga di bawah
pasar, setelah pengakuan awal diukur sebesar jumlah yang lebih tinggi antara:

- jumlah penyisihan kerugian; dan

- jumlah pengukuran awal dikurangi dengan jumlah kumulatif penghasilan yang diakui sesuai
SAK;

(d) imbalan kontinjensi yang diakui oleh pihak pengakuisisi dalam kombinasi bisnis diukur pada nilai
wajar dan selisihnya diakui dalam laba rugi; dan

(e) saat pengakuan awal, Reksa Dana dapat membuat penetapan yang takterbatalkan untuk mengukur
liabilitas keuangan pada nilai wajar melalui laba rugi, jika diizinkan oleh SAK atau jika penetapan
akan menghasilkan informasi yang lebih relevan, karena:

- mengeliminasi atau mengurangi secara signifikan inkonsistensi pengukuran atau pengakuan
(“accounting mismatch”) yang dapat timbul dari pengukuran aset atau liabilitas atau pengakuan
keuntungan dan kerugian atas aset atau liabilitas dengan dasar yang berbeda-beda; atau

- sekelompok liabilitas keuangan atau aset keuangan dan liabilitas keuangan dikelola dan
kinerjanya dievaluasi berdasarkan nilai wajar, sesuai manajemen risiko atau strategi investasi
yang terdokumentasi, informasi dengan dasar nilai wajar dimaksud atas kelompok tersebut
disediakan secara internal untuk personil manajemen kunci Reksa Dana.

Reklasifikasi Liabilitas Keuangan
Reksa Dana tidak diperkenankan untuk mereklasifikasi liabilitas keuangan.
Penghentian Pengakuan Liabilitas Keuangan

Liabilitas keuangan dihentikan pengakuannya ketika kewajiban yang ditetapkan dalam kontrak dilepaskan
atau dibatalkan atau kedaluwarsa.

Saling Hapus

)

2)

Reksa Dana melakukan saling hapus aset keuangan dan liabilitas keuangan dan menyajikan nilai bersihnya

dalam laporan posisi keuangan hanya apabila Reksa Dana:

a) memiliki hak yang dapat dipaksakan secara hukum untuk melakukan saling hapus atas jumlah yang
diakui; dan

b) memiliki intensi untuk menyelesaikan dengan menggunakan dasar bersih atau untuk merealisasikan aset
dan menyelesaikan liabilitas secara bersamaan.

Reksa Dana mengungkapkan informasi untuk memungkinkan pengguna laporan keuangannya untuk

mengevaluasi dampak atau potensi dampak dari hak saling hapus yang terkait dengan aset keuangan dan

liabilitas keuangan Reksa Dana yang diakui.

Penurunan Nilai

1y

Reksa Dana mengakui penyisihan kerugian untuk kerugian kredit ekspektasian pada aset keuangan selain
investasi pada sukuk, yang diukur pada biaya perolehan diamortisasi dan aset keuangan yang diukur pada nilai
wajar melalui penghasilan komprehensif lain sebagai berikut:

a) jika pada tanggal pelaporan, risiko kredit atas instrumen keuangan tidak meningkat secara signifikan sejak
pengakuan awal, Reksa Dana mengukur penyisihan kerugian untuk instrumen keuangan tersebut sejumlah
kerugian kredit ekspektasian 12 bulan;

b) jika pada tanggal pelaporan, risiko kredit atas instrumen keuangan telah meningkat secara signifikan sejak
pengakuan awal, Reksa Dana mengukur penyisihan kerugian untuk instrumen keuangan tersebut sejumlah
kerugian kredit ekspektasian sepanjang umurnya; dan
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REKSA DANA SYARIAH PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
Pada dan untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

3.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)

Instrumen Keuangan (lanjutan)

Penurunan Nilai (lanjutan)

1) Reksa Dana mengakui penyisihan kerugian untuk kerugian kredit ekspektasian pada aset keuangan selain
investasi pada sukuk, yang diukur pada biaya perolehan diamortisasi dan aset keuangan yang diukur pada nilai
wajar melalui penghasilan komprehensif lain sebagai berikut: (lanjutan)
¢) khusus aset keuangan yang dibeli atau yang berasal dari aset keuangan memburuk, pada tanggal

pelaporan Reksa Dana hanya mengakui perubahan kumulatif atas kerugian kredit ekspektasian sepanjang
umurnya sejak pengakuan awal aset keuangan sebagai penyisihan kerugian.

2) Reksa Dana mengakui jumlah kerugian kredit ekspektasian (atau pemulihan kerugian kredit) dalam laba rugi,
sebagai keuntungan atau kerugian penurunan nilai.

Penentuan Nilai Wajar

Nilai wajar instrumen keuangan yang tidak diperdagangkan di pasar aktif ditentukan dengan menggunakan teknik
penilaian tertentu. Teknik tersebut menggunakan data pasar yang dapat diobservasi sepanjang tersedia dan
seminimal mungkin mengacu pada estimasi. Apabila seluruh input signifikan atas nilai wajar dapat diobservasi,
instrumen keuangan ini termasuk dalam tingkat 2.

Jika satu atau lebih input yang signifikan tidak berdasarkan data pasar yang dapat diobservasi, maka instrumen
tersebut masuk ke dalam tingkat 3.

Teknik penilaian tertentu digunakan untuk menentukan nilai instrumen keuangan mencakup:

- penggunaan harga yang diperoleh dari bursa atau pedagang efek untuk instrumen sejenis; dan

- teknik lain, seperti analisis arus kas diskontoan, digunakan untuk menentukan nilai wajar instrumen keuangan
lainnya.

Transaksi dengan Pihak-pihak Berelasi

Reksa Dana melakukan transaksi dengan pihak-pihak berelasi, sesuai dengan PSAK No.7, “Pengungkapan Pihak-
pihak yang Berelasi”.

Transaksi ini dilakukan berdasarkan persyaratan yang disetujui oleh kedua belah pihak, di mana persyaratan
tersebut mungkin tidak sama dengan transaksi lain yang dilakukan dengan pihak-pihak yang tidak berelasi.

Seluruh transaksi signifikan dengan pihak-pihak berelasi diungkapkan dalam Catatan 15 atas laporan keuangan.

Sesuai dengan Keputusan Kepala Departemen Pengawasan Pasar Modal 2A No. Kep-04/PM.21/2014 tanggal
7 Oktober 2014 tentang Pihak Berelasi terkait Pengolahan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif,
PT Pan Arcadia Capital, selaku Manajer Investasi, adalah pihak berelasi Reksa Dana.

Portofolio Efek
Portofolio efek terdiri dari efek ekuitas syariah.

Portofolio efek diklasifikasikan ke dalam aset keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui laba rugi. Lihat
pembahasan instrumen keuangan di atas untuk perlakuan akuntansi aset keuangan yang diukur pada biaya
perolehan diamortisasi dan nilai wajar melalui laba rugi.
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REKSA DANA SYARIAH PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)

Nilai Aset Bersih Reksa Dana

Nilai aset bersih Reksa Dana dihitung dan ditentukan pada setiap akhir hari bursa dengan menggunakan nilai pasar
wajar.

Nilai aset bersih per unit penyertaan dihitung berdasarkan nilai aset bersih Reksa Dana pada setiap akhir hari bursa
dibagi dengan total unit penyertaan yang beredar.

Rekening Efek

Rekening Efek adalah rekening yang dimiliki oleh nasabah Reksa Dana dalam kaitannya dengan transaksi jual beli
efek oleh nasabah yang bersangkutan. Rekening efek berisi catatan mengenai efek dan dana yang dititipkan
nasabah kepada Reksa Dana. Rekening efek nasabah tidak memenuhi kriteria pengakuan aset keuangan, sehingga
tidak dapat dicatat dalam laporan posisi keuangan Reksa Dana, namun dicatat secara off-balance sheet pada buku
pembantu dana dan buku pembantu efek.

Pengakuan Pendapatan dan Beban

Pendapatan

Pendapatan investasi merupakan pendapatan yang bersumber dari kegiatan investasi Reksa Dana. Pendapatan
investasi harus dirinci berdasarkan jenis pendapatannya sebagai berikut:
a) Pendapatan bagi hasil
Merupakan jumlah pendapatan bagi hasil dan imbal hasil yang berasal dari berbagai jenis investasi, seperti
obligasi, dan instrumen pasar uang.
b) Pendapatan dividen
Merupakan pendapatan investasi yang berasal dari efek bersifat ekuitas.
¢) Keuntungan (kerugian) investasi yang telah direalisasi
d) Pendapatan lain-lain
Merupakan pendapatan investasi di luar jenis pendapatan diatas

Pendapatan diakui atas:

i. Keuntungan (kerugian) bersih investasi yang telah direalisasi mencerminkan keuntungan (kerugian) yang
timbul dari penjualan portofolio efek. Keuntungan (kerugian) tersebut diakui sebesar perbedaan antara jumlah
tercatat portofolio efek dengan harga jualnya. Jumlah tercatat efek yang dijual ditentukan berdasarkan metode
rata-rata bergerak (moving average method) untuk efek ekuitas dan metode masuk pertama keluar pertama
(first-in first-out method) untuk efek utang.

ii. Keuntungan (kerugian) bersih investasi yang belum direalisasi mencerminkan perubahan nilai wajar dari
portofolio efek dalam kelompok aset keuangan yang diperdagangkan yang diukur pada FVTPL.

iii. Pendapatan bagi hasil dari efek ekuitas syariah diakui secara akrual harian.

Beban

Beban yang berhubungan dengan pengelolaan investasi, jasa kustodian, beban bunga dan beban lainnya diakui
secara akrual.

Perpajakan

Reksa Dana berbentuk KIK adalah subjek pajak yang diperlakukan sebagai persekutuan, kongsi atau firma. Objek
pajak penghasilan Reksa Dana diatur dalam Surat Edaran Direktorat Jenderal Pajak No. SE18/PJ.42/1996 tanggal
30 April 1996 tentang Pajak Penghasilan atas Usaha Reksa Dana, serta ketentuan pajak yang berlaku. Objek pajak
penghasilan terbatas hanya pada penghasilan yang diterima oleh Reksa Dana, sedangkan pembelian kembali
(pelunasan) unit penyertaan dan pembagian laba (pembagian uang tunai) yang dibayarkan Reksa Dana kepada
pemegang unit penyertaan bukan merupakan objek pajak penghasilan.
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)
Perpajakan (lanjutan)

Pajak Final dan Pajak Kini

Beban pajak penghasilan terdiri dari beban pajak final dan non-final yang dicatat masing-masing sebagai pajak
final dalam beban usaha dan beban pajak penghasilan dalam laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif lain.

Sesuai dengan peraturan perpajakan, pendapatan yang telah dikenakan pajak penghasilan final tidak lagi
dilaporkan sebagai laba kena pajak, dan semua beban sehubungan dengan pendapatan yang telah dikenakan pajak
penghasilan final tidak dapat dikurangkan. Apabila nilai tercatat aset atau liabilitas yang berhubungan dengan
pajak penghasilan final berbeda dari dasar pengenaan pajaknya, maka perbedaan tersebut tidak diakui sebagai aset
atau liabilitas pajak tangguhan.

Beban pajak penghasilan kini ditentukan berdasarkan laba kena pajak, yang dihitung berdasarkan tarif pajak yang
berlaku. Laba kena pajak berasal dari kenaikan aset bersih dari aktivitas operasi di luar pendapatan dan beban yang
telah dikenakan pajak final.

Sesuai tugas dan tanggung jawab masing-masing, Manajer Investasi dan Bank Kustodian, sebagaimana tercantum
dalam KIK Reksa Dana, serta menurut peraturan dan perundangan yang berlaku, melakukan evaluasi secara
periodik atas posisi yang diambil dalam surat pemberitahuan pajak apabila terdapat situasi dimana peraturan
perpajakan yang berlaku adalah subjek atas interpretasi. Reksa Dana membentuk cadangan, jika dianggap perlu
berdasarkan jumlah yang diestimasikan akan dibayarkan ke kantor pajak.

Informasi Segmen

Bentuk pelaporan segmen adalah segmen berdasarkan investasi Reksa Dana. Segmen investasi adalah komponen
investasi Reksa Dana yang dapat dibedakan berdasarkan jenis portofolio efek dan komponen tersebut memiliki
risiko dan imbalan yang berbeda dengan risiko dan imbalan segmen lain. Reksa Dana hanya memiliki portofolio
efek ekuitas syariah.

4. ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI YANG PENTING

Penyusunan laporan keuangan Reksa Dana mengharuskan manajemen untuk membuat pertimbangan, estimasi dan
asumsi yang memengaruhi jumlah-jumlah pendapatan, beban, aset dan liabilitas yang dilaporkan serta
pengungkapan atas liabilitas kontinjensi, pada setiap akhir periode pelaporan. Tetapi, ketidakpastian mengenai
asumsi-asumsi dan estimasi-estimasi tersebut dapat menyebabkan penyesuaian yang material terhadap jumlah
tercatat aset atau liabilitas yang akan terdampak di masa depan.

Pertimbangan

Dalam proses penerapan kebijakan akuntansi, Manajer Investasi dan Bank Kustodian membuat berbagai
pertimbangan, selain dari keterlibatan estimasi yang secara signifikan dapat memengaruhi total-total yang diakui
dalam laporan keuangan.

Menentukan Klasifikasi Aset dan Liabilitas Keuangan

Reksa Dana menetapkan klasifikasi atas aset dan liabilitas tertentu sebagai aset keuangan dan liabilitas keuangan
dengan mempertimbangkan definisi yang ditetapkan PSAK No. 71 dipenuhi. Dengan demikian, aset keuangan dan
liabilitas keuangan diakui sesuai dengan kebijakan akuntansi Reksa Dana seperti diungkapkan pada Catatan 3 dan
Catatan 15 atas laporan keuangan.
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4. ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)
Pertimbangan (lanjutan)

Menentukan Penilaian Model Bisnis

Klasifikasi dan pengukuran aset keuangan bergantung pada hasil pengujian semata pembayaran pokok dan bunga
(“SPPI”) atas jumlah pokok terutang dan model bisnis. Reksa Dana menentukan model bisnis pada tingkat yang
mencerminkan bagaimana kelompok aset keuangan dikelola bersama untuk mencapai tujuan bisnis tertentu.
Penilaian ini mencakup penilaian yang mencerminkan semua bukti yang relevan termasuk bagaimana kinerja aset
dievaluasi dan kinerjanya diukur, risiko yang memengaruhi kinerja aset dan bagaimana pengelolaannya. Reksa
Dana memantau aset keuangan yang diukur pada biaya perolehan diamortisasi atau nilai wajar melalui pendapatan
komprehensif lain yang dihentikan pengakuannya sebelum jatuh tempo untuk memahami alasan pelepasannya dan
apakah alasan tersebut konsisten dengan tujuan bisnis dimana aset tersebut dimiliki. Pemantauan adalah bagian
dari penilaian berkelanjutan Reksa Dana tentang apakah model bisnis yang memiliki aset keuangan yang tersisa
masih sesuai dan jika tidak sesuai apakah telah terjadi perubahan model bisnis dan oleh karena itu terdapat
perubahan prospektif terhadap klasifikasi aset keuangan tersebut.

Menentukan Peningkatan Risiko Kredit yang Signifikan

Kerugian kredit ekspektasian (“ECL”) diukur sebagai penyisihan yang setara dengan ECL 12-bulan “/2mECL”
untuk aset tahap 1, atau ECL sepanjang umur untuk aset tahap 2 atau tahap 3. Suatu aset bergerak ke tahap 2 ketika
risiko kreditnya telah meningkat secara signifikan sejak pengakuan awal. Dalam menilai apakah risiko kredit suatu
aset telah meningkat secara signifikan, Reksa Dana mempertimbangkan informasi berwawasan ke depan yang
wajar dan dapat didukung secara kualitatif dan kuantitatif.

Menentukan dan Menghitung Penyisihan Kerugian

Ketika mengukur kerugian kredit ekspektasian (“ECL”), Reksa Dana menggunakan informasi berwawasan ke
depan yang wajar dan dapat didukung, yang didasarkan pada asumsi untuk pergerakan masa depan dari berbagai
pendorong ekonomi dan bagaimana pendorong ini akan saling memengaruhi.

Loss given default adalah estimasi kerugian yang timbul karena gagal bayar (defaulf). Hal ini didasarkan pada
perbedaan antara arus kas kontraktual yang jatuh tempo dan yang diharapkan akan diterima pemberi pinjaman,
dengan mempertimbangkan arus kas dari agunan dan peningkatan kredit integral.

Probabilitas default merupakan input utama dalam mengukur ECL. Probabilitas gagal bayar (default) adalah
estimasi kemungkinan gagal bayar (defaulf) selama jangka waktu tertentu, yang penghitungannya mencakup data
historis, asumsi, dan ekspektasi kondisi masa depan.

Sumber Estimasi Ketidakpastian

Asumsi utama terkait masa depan dan sumber utama estimasi ketidakpastian pada tanggal pelaporan yang memiliki
risiko bagi penyesuaian yang material terhadap jumlah tercatat aset dan liabilitas untuk tahun berikutnya,
diungkapkan di bawah ini. Reksa Dana mendasarkan asumsi dan estimasi pada acuan yang tersedia pada saat
laporan keuangan disusun. Situasi saat ini dan asumsi mengenai perkembangan di masa depan, dapat berubah
akibat perubahan pasar atau situasi di luar kendali Reksa Dana. Perubahan tersebut dicerminkan dalam asumsi
yang terkait pada saat terjadinya.
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4.

ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)
Sumber Estimasi Ketidakpastian (lanjutan)
Pajak Penghasilan

Pertimbangan signifikan dilakukan dalam menentukan penyisihan atas pajak penghasilan badan. Terdapat transaksi
dan perhitungan pajak tertentu yang penentuan akhirnya adalah tidak pasti dalam kegiatan usaha normal. Reksa
Dana mengakui liabilitas atas pajak penghasilan badan berdasarkan estimasi apakah akan terdapat tambahan pajak
penghasilan badan. Jumlah tercatat dari perpajakan diungkapkan pada Catatan 7 atas laporan keuangan.

Nilai Wajar Aset dan Liabilitas Keuangan

Nilai wajar aset keuangan dan liabilitas keuangan dengan syarat dan kondisi standar dan diperdagangkan di pasar
aktif ditentukan dengan mengacu pada harga kuotasi pasar, yaitu harga penutupan (closing price).

PORTOFOLIO EFEK

Efek ekuitas syariah diklasifikasikan ke dalam aset keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui laba
rugi

2021
Persentase
Nilai Pasar Terhadap
Harga Wajar per Total
Total Saham Perolehan Lembar Total Level Portofolio
Nama Emiten (Lembar) rata-rata Saham Nilai Wajar Hierarki (%)
PT Trada Maritime Tbk 1.054.862.500 110 50 52.743.125.000 Tingkat 2 22,13%
PT Inti Agri Resources Tbk D/H Inti Kapuas
Arowana Tbk 1.018.760.000 49 50 50.938.000.000 Tingkat 2 21,38%
PT Bakrieland Development Tbk 760.000.000 50 50 38.000.000.000 Tingkat 2 15,95%
PT Alfa Energi Investama Tbk 65.130.800 2.309 458 29.829.906.400 Tingkat 1 12,52%
PT Prima Cakrawala Abadi Tbk 45.000.000 2.303 282 12.690.000.000 Tingkat 1 5,33%
PT SMR Utama Tbk 251.267.700 80 50 12.563.385.000 Tingkat 2 5,27%
PT Pembangunan Perumahan Presisi Tbk 53.238.000 333 174 9.263.412.000 Tingkat 1 3,89%
PT Bumi Teknokultura Unggul Tbk 145.050.000 80 50 7.252.500.000 Tingkat 2 3,04%
PT Darma Henwa Tbk 100.000.000 50 50 5.000.000.000 Tingkat 2 2,10%
PT Semen Baturaja (Persero) Tbk 7.308.000 645 620 4.530.960.000 Tingkat 1 1,90%
PT Rimo Catur Lestari Tbk 88.838.000 129 50 4.441.900.000 Tingkat 2 1,86%
PT Indofarma (Persero) Tbk 1.733.600 2.989 2.230 3.865.928.000 Tingkat 1 1,62%
PT Hd Capital Tbk 60.312.600 40 50 3.015.630.000 Tingkat 2 1,27%
PT Capitalinc Investment Tbk 56.000.000 50 50 2.800.000.000 Tingkat 2 1,18%
PT Graha Andrasentra Propertindo Tbk 16.200.000 50 50 810.000.000 Tingkat 2 0,34%
PT PP Properti Tbk 8.950.000 155 58 519.100.000 Tingkat 1 0,22%
PT Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk 1.300 4.010 4.040 5.252.000 Tingkat 1 0,00%
PT United Tractors Tbk 200 23 22.150 4.430.000 Tingkat 1 0,00%
PT Indofood Sukses Makmur Tbk 600 8.225 6.325 3.795.000 Tingkat 1 0,00%
PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 2.400 2.090 1.375 3.300.000 Tingkat 1 0,00%

Total 3.732.655.700 238.280.623.400 100%
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5. PORTOFOLIO EFEK (lanjutan)

Efek ekuitas syariah diklasifikasikan ke dalam aset keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui laba

rugi (Ianjutan)

2020
Persentase
Nilai Pasar Terhadap
Harga Wajar per Total
Total Saham Perolehan Lembar Total Level Portofolio
Nama Emiten (Lembar) rata-rata Saham Nilai Wajar Hierarki (%)
PT Alfa Energi Investama Tbk 65.130.800 2.309 1.320 85.972.656.000 Tingkat 1 27,03%
PT Trada Maritime Tbk 1.054.862.500 110 50 52.743.125.000 Tingkat 2 16,58%
PT Inti Agri Resources Tbk D/H Inti Kapuas
Arowana Tbk 1.018.760.000 50 50 50.938.000.000 Tingkat 2 16,01%
PT Bakrieland Development Tbk 760.000.000 49 50 38.000.000.000 Tingkat 2 11,95%
PT Prima Cakrawala Abadi Tbk 45.000.000 2.303 555 24.975.000.000 Tingkat 1 7,85%
PT Pembangunan Perumahan Presisi Tbk 53.238.000 333 262 13.948.356.000 Tingkat 1 4,39%
PT SMR Utama Tbk 251.267.700 80 50 12.563.385.000 Tingkat 2 3,95%
PT Semen Baturaja (Persero) Tbk 7.308.000 645 1.065 7.783.020.000 Tingkat 1 2,45%
PT Bumi Teknokultura Unggul Tbk 145.050.000 80 50 7.252.500.000 Tingkat 2 2,28%
PT Indofarma (Persero) Tbk 1.733.600 2.989 4.030 6.986.408.000 Tingkat 1 2,20%
PT Darma Henwa Tbk 100.000.000 50 50 5.000.000.000 Tingkat 2 1,57%
PT Rimo Catur Lestari Tbk 88.838.000 129 50 4.441.900.000 Tingkat 2 1,40%
PT Hd Capital Tbk 60.312.600 40 50 3.015.630.000 Tingkat 2 0,95%
PT Capitalinc Investment Tbk 56.000.000 50 50 2.800.000.000 Tingkat 2 0,88%
PT PP Properti Tbk 8.950.000 155 94 841.300.000 Tingkat 1 0,26%
PT Graha Andrasentra Propertindo Tbk 16.200.000 50 50 810.000.000 Tingkat 2 0,25%
PT United Tractors Tbk 200 22.950 26.600 5.320.000 Tingkat 1 0,00%
PT Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk 1.300 4.010 3.310 4.303.000 Tingkat 1 0,00%
PT Indofood Sukses Makmur Tbk 600 8.225 6.850 4.110.000 Tingkat 1 0,00%
PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 2.400 2.090 1.655 3.972.000 Tingkat 1 0,00%
Total 3.732.655.700 318.088.985.000 100%
KAS

Pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, saldo bank yang ditempatkan pada PT Bank Negara Indonesia (Persero)

Tbk masing-masing sebesar Rp 21.095.048 dan Rp 88.144.539.

PERPAJAKAN
a. Utang Pajak

Pajak Penghasilan :
Pasal 25
Pasal 29

Total
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2021

2020

2.149.920
3.514.605
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7. PERPAJAKAN

b. Beban Pajak Penghasilan

Rekonsiliasi antara kenaikan aset bersih dari aktivitas operasi sebelum pajak penghasilan menurut laporan laba
rugi dan penghasilan komprehensif lain dengan kenaikan aset bersih dari aktivitas operasi kena pajak untuk
tahun-tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020 adalah sebagai berikut:

2021 2020
Laba (rugi) sebelum pajak penghasilan (80.152.632.454) 50.739.179.491
Koreksi positif (negatif):
Pendapatan investasi:
Pendapatan dividen (62.302.893) -
Jasa giro (7.227) -
Kerugian bersih investasi yang telah direalisasi 7.992.322.552
Kerugian (keuntungan) bersih investasi yang
belum direalisasi 79.808.361.598 (59.919.737.642)
Beban investasi 364.258.502 1.348.499.337
Beban final -
Beban lainnya 42.322.474 186.651.106
Takiran laba kena pajak - 346.914.844

Perhitungan taksiran utang (tagihan) pajak penghasilan untuk tahun-tahun yang berakhir pada tanggal
31 Desember 2021 dan 2020 adalah sebagai berikut:

Taksiran penghasilan kena pajak (dibulatkan) - 346.914.000
Beban pajak penghasilan kini 76.321.080
Dikurangi pajak penghasilan dibayar di muka:
Pasal 23 - 53.457.195
Pasal 25 - 19.349.280
Sub-total - 72.806.475
Taksiran utang pajak penghasilan Pasal 29 - 3.514.605

c. Peraturan Pajak Baru
Perubahan Tarif Pajak

Pada tanggal 31 Maret 2020, Pemerintah menerbitkan Peraturan Pemerintah Pengganti Undang-Undang
(“Perpu”) Republik Indonesia No. 1 Tahun 2020 yang telah menjadi Undang-Undang No. 2 Tahun 2020, serta
menetapkan Peraturan Pemerintah (“PP”’) No. 30 Tahun 2020 tentang Penurunan Tarif Pajak Penghasilan bagi
Wajib Pajak Badan Dalam Negeri dan berlaku sejak tanggal 19 Juni 2020. Melalui peraturan-peraturan
tersebut, Pemerintah memutuskan beberapa kebijakan baru dan salah satunya terkait dengan penyesuaian tarif
pajak penghasilan wajib pajak badan dalam negeri dan bentuk usaha tetap sebagai berikut:

- Tarif pajak penghasilan sebesar 22% yang berlaku pada tahun pajak 2020 dan 2021; dan
- Tarif pajak penghasilan sebesar 20% yang mulai berlaku pada tahun pajak 2022 dan selanjutnya.
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7. PERPAJAKAN (lanjutan)
d. Peraturan Pajak Baru (lanjutan)
Harmonisasi Pajak

Pada tanggal 29 Oktober 2021, Pemerintah Republik Indonesia memberlakukan Undang-undang Harmonisasi
Peraturan Perpajakan (“UU HPP”) yang secara garis besar memuat enam ketentuan sebagai berikut:

1. Perubahan UU Pajak Penghasilan (“PPh”)
Poin-poin perubahan diantaranya adalah sebagai berikut:
1) Penyesuaian kebijakan penurunan tarif PPh Badan yang ditetapkan pada tarif 22% mulai tahun
2022;
2) Penambahan Objek PPh final Pasal 4 (2);
3) Penyesuaian ketentuan penyusutan dan amortisasi;
2. Perubahan UU Pajak Pertambahan Nilai (“PPN”)
Poin perubahan diantaranya adalah kenaikan tarif PPN yang dilakukan secara bertahap:
a) 11% berlaku 1 April 2022;
b) 12% berlaku paling lambat 1 Januari 2025;
Perubahan UU Ketentuan Umum dan Tata Cara Perpajakan (“KUP”)
Program Pengungkapan Sukarela
Pajak Karbon
Perubahan UU Cukai

O [ - (O

Undang-undang ini mulai berlaku pada tanggal 29 Oktober 2021.

Dengan berlakunya UU ini maka Ketentuan Pasal 5 ayat (1) huruf b Undang-Undang Nomor 2 Tahun 2020
mengenai penurunan tarif pajak penghasilan wajib pajak badan dalam negeri dan bentuk usaha tetap sebesar
20% yang mulai berlaku pada tahun pajak 2022 dicabut dan dinyatakan tidak berlaku.

Insentif Pajak

Pada tanggal 16 Juli 2020, Pemerintah Republik Indonesia melalui Menteri Keuangan menerbitkan Peraturan
Menteri Keuangan (“PMK”) No. 86/PMK.03/2020 tentang Insentif Pajak Bagi Wajib Pajak yang terkena
dampak Covid-19. Berdasarkan peraturan tersebut, pajak yang diberikan insentif adalah Pajak Penghasilan
Pasal 21, Pajak Penghasilan Final berdasarkan atas PP No. 23 Tahun 2018, impor Pajak Penghasilan Pasal 22,
Angsuran Pajak Penghasilan Pasal 25 dan Pajak Pertambahan Nilai. Peraturan mengenai insentif perpajakan
bagi wajib pajak yang terkena dampak Covid-19 telah beberapa kali diubah, terakhir melalui PMK
No. 9/PMK.03/2021 yang diubah dengan PMK Nomor 149/PMK.03/2021 yang berlaku efektif mulai tanggal
26 Oktober 2021 hingga 2 Februari 2022 (Catatan 20).

8. BEBAN AKRUAL

2021 2020
Jasa kustodian (Catatan 12) 321.385.023 38.568.707
Lain-lain (masing-masing di bawah Rp 50.000.000) 513.095.741 513.026.169
Total 834.480.764 551.594.876

9. UNIT PENYERTAAN YANG BEREDAR

Pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, unit penyertaan yang beredar seluruhnya dimiliki investor (pihak
ketiga) yaitu sebesar 548.357.464 unit penyertaan.
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10.

11.

12.

13.

14.

PENDAPATAN
2021 2020
Pendapatan investasi:
Dividen 62.302.893 356.381.301
Jasa giro 7.227
Kerugian bersih investasi yang telah direalisasi - (7.992.322.552)
Keuntungan (kerugian) bersih investasi yang belum
direalisasi (79.808.361.598) 59.919.737.642
Total (79.746.051.478) 52.283.796.391

BEBAN PENGELOLAAN INVESTASI

Akun ini merupakan beban yang dibayarkan kepada PT Pan Arcadia Capital, pihak berelasi, sebagai Manajer
Investasi sebesar maksimum 1,5% pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020 dari nilai aset bersih berdasarkan
365/366 hari dan dibayarkan setiap bulan yang dihitung secara harian. Pemberian imbalan tersebut diatur
berdasarkan KIK antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian. Beban pengelolaan investasi yang belum dibayar
dicatat pada akun beban akrual (Catatan § dan 14).

BEBAN KUSTODIAN

Beban kustodian merupakan beban pengelolaan administrasi dan imbalan jasa penitipan atas aset Reksa Dana
kepada PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk sebagai Bank Kustodian sebesar maksimum 0,2% per tahun dari
nilai aset bersih berdasarkan 365/366 hari dan dibayarkan setiap bulan yang dihitung secara harian. Pemberian
imbalan tersebut diatur berdasarkan KIK antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian, untuk tahun yang berakhir
pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, beban kustodian yang dikenakan sebesar 0,13%. Beban kustodian yang
belum dibayar dicatat pada akun beban akrual (Catatan 8).

BEBAN LAIN-LAIN

2021 2020
Jasa profesional 32.600.000 22.330.000
Biaya broker - 138.308.585
Lain-lain 19.776.944 26.340.142
Total 52.376.944 186.978.727

SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN PIHAK BERELASI

Berikut ini transaksi signifikan antara Reksa Dana dan Manajer Investasi dengan pihak berelasi sesuai dengan
persyaratan yang ditetapkan.

2021 2020
Beban Investasi
Beban Pengelolaan Investasi (Catatan 11)
PT Pan Arcadia Capital 200.000 1.025.000.000
Persentase terhadap total beban 0,05% 66,36%
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14. SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN PIHAK BERELASI (lanjutan)

Pihak Berelasi Sifat Hubungan Sifat Saldo Akun/Transaksi

PT Pan Arcadia Capital Manajer Investasi Beban pengelolaan investasi

15. INSTRUMEN KEUANGAN

Pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, nilai wajar dari aset dan liabilitas keuangan seperti kas dan beban
akrual adalah sama dengan atau mendekati nilai tercatatnya karena transaksi yang terjadi bersifat jangka pendek.

Semua aset dan liabilitas yang nilai wajarnya diukur atau diungkapkan dalam laporan keuangan dikategorikan
dalam hirarki nilai wajar berdasarkan sejauh mana input untuk pengukuran nilai wajar yang diamati, dijelaskan
sebagai berikut:

Level 1 - berasal dari harga kuotasian (tidak disesuaikan) di pasar aktif untuk aset atau liabilitas yang identik.
Instrumen keuangan yang termasuk dalam Level 1 terutama terdiri dari efek ekuitas dan efek utang yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia.

Level 2 - berasal dari input selain harga kuotasian yang termasuk dalam Level 1 yang dapat diobservasi untuk
aset atau liabilitas, baik secara langsung atau secara tidak langsung.

Level 3 - berasal dari input untuk aset atau liabilitas yang tidak didasarkan pada data pasar yang dapat
diobservasi.

Untuk tahun-tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, tidak ada perpindahan nilai wajar
antara Tingkat 1 dan Tingkat 2.

Pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, aset keuangan diukur pada nilai wajar dengan pengukuran sebagai
berikut:

i)

ii)

iii)

Tingkat 1
Harga kuotasian (tidak disesuaikan) dalam pasar aktif untuk aset atau liabilitas yang identik;

Tingkat 2
Input selain harga kuotasian yang termasuk dalam Tingkat 1 yang dapat diobservasi untuk aset atau liabilitas,
baik secara langsung (misalnya harga) maupun tidak langsung (misalnya derivasi harga); dan

Tingkat 3
Input untuk aset atau liabilitas yang bukan berdasarkan data pasar yang dapat diobservasi (input yang tidak
dapat diobservasi).

2021
Tingkat 1 Tingkat 2 Tingkat 3 Nilai Wajar
Aset
Portofolio Efek Syariah 60.716.083.400 177.564.540.000 - 238.280.623.400
2020
Tingkat 1 Tingkat 2 Tingkat 3 Nilai Wajar
Aset
Portofolio Efek Syariah 140.524.445.000 177.564.540.000 - 318.088.985.000
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16. MANAJEMEN RISIKO KEUANGAN

Reksa Dana memiliki beberapa eksposur risiko terhadap instrumen keuangan dalam bentuk risiko harga, risiko
kredit, risiko bagi hasil dan risiko likuiditas. Adapun seluruh aktivitas utama Reksa Dana dilakukan dalam mata
uang Rupiah sehingga tidak menimbulkan risiko nilai tukar. Kebijakan Manajer Investasi dan Bank Kustodian
Reksa Dana terhadap risiko keuangan dimaksudkan untuk meminimalisir potensi dan dampak keuangan yang
mungkin timbul dari risiko-risiko tersebut. Dalam kaitannya dengan hal ini, Manajer Investasi dan Bank Kustodian
Reksa Dana tidak memperkenankan adanya transaksi derivatif yang bertujuan spekulatif.

Sehubungan dengan perkembangan kasus pandemi COVID-19, Reksa Dana telah melakukan penilaian atas
dampak pandemi COVID-19 terhadap rencana operasi dan bisnis Reksa Dana. Berdasarkan penilaian yang
dilakukan, Manajemen Investasi dan Bank Kustodian tidak melihat adanya ketidakpastian material yang akan
menyebabkan kerugian yang signifikan terhadap bisnis dan operasional Reksa Dana ataupun menimbulkan
keraguan signifikan atas kemampuan Reksa Dana untuk mempertahankan kelangsungan usahanya pada tanggal
31 Desember 2021.

Berikut ini adalah ikhtisar tujuan dan kebijakan tujuan dan kebijakan manajemen risiko keuangan Reksa Dana:

Risiko Harga

Risiko harga pasar adalah risiko fluktuasi nilai efek sebagai akibat dari perubahan harga pasar. Portofolio yang
dikelompokkan sebagai instrumen keuangan untuk diperdagangkan adalah saham, di mana setiap perubahan harga
efek akan memengaruhi laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif lain Reksa Dana. Tujuan dari kebijakan
manajemen terhadap risiko harga adalah untuk mengurangi dan mengendalikan risiko pada besaran yang dapat
diterima (acceptable parameters) dan sekaligus mencapai tingkat pengembalian investasi secara optimal. Terkait
dengan hal tersebut, Manajer Investasi dan Bank Kustodian Reksa Dana melakukan telaah terhadap kinerja
portofolio efek secara periodik bersamaan dengan pengujian terhadap relevansi instrumen tersebut terhadap
rencana strategis jangka panjang.

Perubahan harga portofolio efek saham dipengaruhi oleh beberapa variabel antara lain kondisi perekonomian, di
mana setiap perubahan akan memengaruhi laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif lain.

Apabila pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, diasumsikan nilai wajar efek saham meningkat sebesar 3,72%
dan 9,19% dan variabel lain konstan, maka aset bersih dari aktivitas operasi sebelum beban pajak penghasilan akan
meningkat masing-masing sebesar Rp 8.871.449.543 dan Rp 29.233.166.651. Peningkatan dalam rangka analisa
sensitivitas tersebut dihitung berdasarkan rata-rata perubahan nilai wajar selama periode berjalan.

Risiko Kredit

Risiko kredit adalah risiko dimana salah satu pihak yang terkait dalam instrumen keuangan gagal dalam memenuhi
kewajibannya dan menyebabkan pihak lain mengalami kerugian keuangan. Risiko ini secara umum akan timbul
dari simpanan di bank. Manajer Investasi Reksa Dana mengelola risiko terkait simpanan di bank dengan senantiasa
memonitor tingkat kesehatan bank yang bersangkutan. Manajer Investasi Reksa Dana juga menerapkan prinsip
kehati-hatian dalam pemilihan instrumen keuangan dan melakukan diversifikasi portofolio efek.

Risiko Bagi Hasil

Risiko bagi hasil adalah risiko dimana nilai wajar atau arus kas kontraktual masa datang dari suatu instrumen
keuangan akan terpengaruh akibat perubahan bagi hasil pasar. Eksposur Reksa Dana yang terpengaruh risiko bagi
hasil terutama terkait dengan portofolio efek ekuitas syariah.

Risiko Likuiditas

Risiko likuiditas (risiko pendanaan) adalah risiko dimana Reksa Dana akan mengalami kesulitan dalam
memperoleh dana tunai dalam rangka memenuhi komitmennya atas instrumen keuangan. Pengelolaan terhadap
risiko ini dilakukan antara lain dengan senantiasa menjaga komposisi portofolio sesuai dengan Kebijakan Investasi
sebagaimana diatur dalam KIK Reksa Dana. Selain itu Reksa Dana juga menerapkan manajemen kas yang
mencakup proyeksi hingga beberapa periode ke depan, menjaga profil jatuh tempo aset dan liabilitas keuangan
serta senantiasa memantau rencana dan realisasi arus kas.
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16. MANAJEMEN RISIKO KEUANGAN (lanjutan)

Risiko Likuiditas (lanjutan)

17.

Ikhtisar selisih likuiditas (/iquidation gap) antara aset dan liabilitas keuangan Reksa Dana pada tanggal
31 Desember 2021 dan 2020 berdasarkan arus kas pembayaran kontraktual yang tidak didiskontokan adalah

sebagai berikut:

Aset Keuangan
Portofolio efek syariah
Kas

Sub-total

Liabilitas Keuangan
Beban akrual

Selisih Likuiditas

Aset Keuangan
Portofolio efek syariah
Kas

Sub-total

Liabilitas Keuangan
Beban akrual

Selisih Likuiditas

2021
Kurang dari 1 Bulan - Lebih dari
1 Bulan 1 Tahun 1 Tahun Total
238.280.623.400 238.280.623.400
21.095.048 21.095.048
238.301.718.448 238.301.718.448
834.480.764 834.480.764
237.467.237.684 237.467.237.684
2020
Kurang dari 1 Bulan - Lebih dari
1 Bulan 1 Tahun 1 Tahun Total
318.088.985.000 318.088.985.000
88.144.539 88.144.539

318.177.129.539

318.177.129.539

551.594.876

551.594.876

317.625.534.663

317.625.534.663

INFORMASI MENGENAI REKSA DANA

Berikut ini adalah ikhtisar rasio keuangan Reksa Dana yang dihitung berdasarkan Surat Keputusan Ketua Bapepam
No. KEP.99/PM/1996 tanggal 28 Mei 1996 dan untuk tahun-tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2021

dan 2020 (tidak diaudit):

Jumlah hasil investasi

Beban investasi

Hasil investasi setelah memperhitungkan beban pemasaran

Perputaran portofolio

Persentase penghasilan kena pajak

2021 2020
(Tidak diaudit) (Tidak diaudit)

25,24% 20,15%

0,15% 0,50%

25,24% 20,15%

1:0% 1:0,10%

5 0,14%

Tujuan informasi ini adalah semata-mata untuk membantu memahami kinerja masa lalu dari Reksa Dana.
Informasi ini seharusnya tidak diperhitungkan sebagai indikasi bahwa kinerja masa depan akan sama dengan

kinerja masa lalu.
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17. INFORMASI MENGENAI REKSA DANA (lanjutan)

18

Sesuai dengan Keputusan Ketua Bapepam No. KEP-99/PM/1996 “Informasi dalam Ikhtisar Keuangan Singkat
Reksa Dana”, ikhtisar keuangan singkat di atas dihitung sebagai berikut:

e Jumlah hasil investasi adalah perbandingan antara besarnya kenaikan aset bersih per unit penyertaan dalam
satu tahun dengan nilai aset bersih per unit penyertaan pada awal tahun.

e  Hasil investasi setelah memperhitungkan beban pemasaran adalah perbandingan antara besarnya kenaikan aset
bersih per unit penyertaan dalam satu tahun dengan nilai aset bersih per unit penyertaan pada awal tahun
setelah ditambah beban pemasaran dan dikurangi beban pelunasan yang dibayar oleh pemodal;

e  Beban investasi adalah perbandingan antara beban operasi (beban investasi) dalam satu tahun dengan rata-rata
nilai aset bersih dalam satu tahun;

e Perputaran portofolio adalah perbandingan nilai pembelian atau penjualan portofolio dalam satu tahun mana
yang lebih rendah dengan rata-rata nilai aset bersih dalam satu tahun; dan

e  Persentase penghasilan kena pajak dihitung dengan membagi penghasilan selama satu tahun yang mungkin
dikenakan pajak pada pemegang unit penyertaan dengan pendapatan operasi bersih (kenaikan aset bersih dari
kegiatan operasi).

INFORMASI SEGMEN
2021
Efek Ekuitas Instrumen Pasar Tidak
Syariah Uang Syariah Dialokasikan Total
Laporan Posisi Keuangan
Aset 238.280.623.400 21.095.048 238.301.718.448
Liabilitas 834.480.764 834.480.764
Laporan Laba Rugi dan
Penghasilan Komperhensif Lain

Pendapatan (79.808.361.598) 62.310.120 (79.746.051.478)
Beban - (406.580.976) (406.580.976)
Laba sebelum pajak penghasilan (79.808.361.598) (344.270.856) (80.152.632.454)
Beban pajak penghasilan - bersih R
Penghasilan komprehensif lain tahun

berjalan setelah pajak -
Laba bersih / Total penghasilan

komprehensif tahun berjalan (80.152.632.454)

2020
Efek Ekuitas Instrumen Pasar Tidak
Syariah Uang Syariah Dialokasikan Total
Laporan Posisi Keuangan
Aset 318.088.985.000 - 88.144.539 318.177.129.539
Liabilitas - - 557.259.401 557.259.401
Laporan Laba Rugi dan
Penghasilan Komperhensif Lain

Pendapatan 51.927.415.090 - 356.381.301 52.283.796.391
Beban - - (1.544.616.900) (1.544.616.900)
Laba sebelum pajak penghasilan 51.927.415.090 - (1.188.235.599) 50.739.179.491
Beban pajak penghasilan - bersih (76.321.080)
Penghasilan komprehensif lain tahun

berjalan setelah pajak -
Laba bersih / Total penghasilan

komprehensif tahun berjalan 50.662.858.411
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REKSA DANA SYARIAH PAN ARCADIA EKUITAS SYARIAH PROGRESIF
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
Pada dan untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

19. KONTIJENSI

a. Berdasarkan surat Otoritas Jasa Keuangan (“OJK”) No. S-366/PM.21/2020 tanggal 7 April 2020 perihal surat
perintah untuk melakukan tindakan tertentu terhadap PT Pan Arcadia Capital (“MI”), MI tidak diperkenankan
untuk:

1.

2

3.

Menandatangani produk investasi berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, Kontrak Pengelolaan Portofolio
Efek untuk kepentingan nasabah secara individual dan produk investasi lainnya;

Melakukan transaksi pembelian dan penjualan efek atas portofolio seluruh Reksa Dana yang dikelola
kecuali dalam rangka pemenuhan redemption dari nasabah dan penyesuaian terkait pemenuhan ketentuan
peraturan dan perundang-undangan yang berlaku; dan

Menambah unit penyertaan baru (subscription) dari seluruh Reksa Dana dan produk investasi lainnnya.

Sehubungan dengan surat OJK tersebut diatas, MI berencana tetap mematuhi semua ketentuan yang diatur oleh

OJK.

b. Manajer Investasi saat ini sedang menjalani persidangan sebagai Terdakwa Korporasi dengan Nomor Perkara
No. 58/Pid.Sus-TPK/2021/PN Jkt.Pst. tanggal 23 Agustus 2021 dengan dakwaan dan tuntutan sebagai berikut:

I8

Pelanggaran Pasal 2 ayat (1) Jo. Pasal 20 Jo. Pasal 18 Undang-Undang Nomor 31 Tahun 1999 tentang
Pemberantasan Tindak Pidana Korupsi sebagaimana telah diubah dengan Undang-Undang Nomor
20 Tahun 2001 tentang Perubahan atas Undang-Undang Nomor 31 Tahun 1999 tentang Pemberantasan
Tindak Pidana Korupsi.

Pelanggaran Pasal 3 Jo. Pasal 20 Jo. Pasal 18 Undang-Undang Nomor 31 Tahun 1999 tentang
Pemberantasan Tindak Pidana Korupsi sebagaimana telah diubah dengan Undang-Undang No. 20 Tahun
2001 tentang Perubahan Atas UU No. 31 Tahun 1999 tentang Pemberantasan Tindak Pidana Korupsi.
Pelanggaran Pasal 3 Jo. Pasal 7 UU No. 8 Tahun 2010 tentang Pencegahan dan Pemberantasan Tindak
Pidana Pencucian Uang.

Pelanggaran Pasal 4 Jo. Pasal 7 UU No. 8 Tahun 2010 tentang Pencegahan dan Pemberantasan Tindak
Pidana Pencucian Uang.

Menanggapi dakwaan dan tuntutan atas perkara tanggal 23 Agustus 2021, Manajer Investasi mengajukan
pembelaan dan menolak semua dakwaan dan tuntutan jaksa serta membela Manajer Investasi tidak bersalah
dalam kasus ini.

Sampai dengan laporan ini diterbitkan, perkara ini belum diputuskan.

20. PERISTIWA SETELAH PERIODE PELAPORAN

Insentif Perpajakan

Berdasarkan Peraturan Menteri Keuangan (“PMK”) No. 3/PMK.03/2022, Pemerintah Republik Indonesia kembali
memperpanjang jangka waktu berlakunya insentif pajak untuk wajib pajak terdampak Covid-19, kecuali, untuk
Pajak Penghasilan Pasal 21 sampai dengan tanggal 30 Juni 2022 atau untuk masa pajak Januari hingga Juni 2022.
Peraturan Menteri ini mulai berlaku pada tanggal 25 Januari 2022. Pada saat PMK ini mulai berlaku, PMK
No.9/PMK.03/2021 sebagaimana telah beberapa kali diubah terakhir dengan PMK No.149/PMK.03/2021, dicabut
dan dinyatakan tidak berlaku (Catatan 7).
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