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OJK TIDAK MEMBERIKAN PERNYATAAN MENYETUJUI ATAU TIDAK MENYETUJUI EFEK INI, TIDAK JUGA
MENYATAKAN KEBENARAN ATAU KECUKUPAN ISl PROSPEKTUS INI. SETIAP PERNYATAAN YANG BERTENTANGAN
DENGAN HAL-HAL TERSEBUT ADALAH PERBUATAN MELANGGAR HUKUM.

REKSA DANA PAN ARCADJA EKUITAS PROGRESIF 2 (selanjutnya disebut “PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2") adalah
Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif berdasarkan Undang-Undang Nomor 8 tahun 1995 tentang Pasar
Modal beserta peraturan pelaksanaannya.

PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 bertujuan untuk memberikan pertumbuhan niﬁl investasi yang optimal dalam
jangka menengah dan/atau panjang melalui pengelolaan portofolio Efek secara aktif di Pasar Modal sesuai dengan
Kebijakan Investasi.

PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 akan melakukan investasi dengan komposisi portofolio investasi minimum 80%
(delapan puluh persen) dan maksimum 100% (seratus persen) dari Nilai Aktiva Bersih pada Efek bersifat ekuitas
yang diperdagangkan baik di dalam maupun di luar negri; dan minimum 0% (nol persen) dan maksimum 20% (dua
puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih pada Efek Bersifat Utang yang diperdagangkan baik di dalam maupun di tuar
negeri dan/atau instrumen pasar uang dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo tidak lebih dari 1 (satu) tahun
dan/atau deposito; sesuai peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia.

Dalam hal berinvestasi pada Efek luar negeri, Manajer Investasi wajib memastikan kegiatan investasi PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2 pada Efek luar negeri tidak akan bertentangan dengan ketentuan hukum dan peraturan yang
berlaku di Indonesia dan hukum Negara yang mendasari penerbitan Efek luar negeri tersebut.

PENAWARAN UMUM

PT Pan Arcadia Capital selaku‘Manajer Investasi melakukan Penawaran Umum atas Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2 secara terus menerus sampai dengan jumlah 1.000.000.000 (satu miliar) Unit Penyertaan.

Setiap Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 ditawarkan pada setiap Hari Bursa dengan Nilai Aktiva
Bersih awal yang sama yaitu sebesar Rp 1.000,- (seribu Rupiah) pada hari pertama penawaran. Selanjutnya, harga
pembelian setiap Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih
per Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 pada akhir Hari Bursa yang bersangkutan.

Pemegang Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dikenakan biaya pembelian Unit Penyertaan
(subscription fee) maksimum sebesar 2% (dua persen) dari nilai transaksi pembelian Unit Penyertaan, biaya
penjualan kembali Unit Penyertaan (redemption fee) maksimum sebesar 3% (tiga persen) dari nilai transaksi
penjualan kembali Unit Penyertaan dan biaya pengalihan investasi (switching fee) sebesar maksimum 0,5% (nol
koma lima persen) dari nilai transaksi pengalihan investasi. Uraian lengkap biaya-biaya dapat dilihat pada Bab VII
tentang Alokasi Biaya dan Imbalan Jasa.
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SEBELUM MEMUTUSKAN UNTUK MEMBEL! UNIT PENYERTAAN REKSA DANA INI, ANDA HARUS TERLEBIH DAHULU
MEMPELAJARI ISI PROSPEKTUS INI KHUSUSNYA PADA BAGIAN MANAJER INVESTASI (BAB lll), TUJUAN INVESTASI,
KEBIJAKAN INVESTASI, PEMBATASAN INVESTASI DAN KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI (BAB V),
MANFAAT INVESTASI DAN FAKTOR-FAKTOR RISIKO YANG UTAMA (BAB IX).

MANAJER INVESTASI TELAH MEMPEROLEH IZIN DAN TERDAFTAR SEBAGAI MANAJER INVESTASI DI PASAR MODAL
DAN DALAM MELAKUKAN KEGIATAN USAHANYA MANAJER INVESTASI DIAWASI OLEH OTORITAS JASA KEUANGAN,

Prospektus ini diterbitkan di Jakarta pada tanggal 25 Mei 2020



BERLAKUNYA UNDANG-UNDANG NO.21 TAHUN 2011
TENTANG OTORITAS JASA KEUANGAN
(“UNDANG-UNDANG 0JK")

Dengan berlakunya Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 Desember 2012, fungsi, tugas dan wewenang
pengaturan kegiatan jasa keuangan di sektor Pasar Modal telah beralih dari BAPEPAM dan LK kepada OJK,
sehingga semua rujukan kepada kewenangan BAPEPAM dan LK dalam peraturan perundang-undangan yang
berlaku, menjadi kepada OJK.

UNTUK DIPERHATIKAN

PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 tidak termasuk produk investasi dengan penjaminan. Sebelum
membeli Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUiTAS PROGRESIF 2, calon Pemegang Unit Penyertaan harus
terlebih dahulu i dan dan dokumen penawaran lainnya. Isi dari
Prospektus dan dokumen penawaran lainnya bukanlah suatu saran baik dari sisi bisnis, hukum, maupun
perpajakan. Oleh karena itu, calon Pemegang Unit Penyertaan disarankan untuk meminta pertimbangan
atau nasihat dari pihak-pihak yang kompeten sehubungan dengan investasi dalam PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2. Calon Pemegang Unit Penyertaan harus menyadari bahwa terdapat kemungkinan Pemegang
Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 akan menanggung risiko sehubungan dengan Um!
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang dij eng:

adanya risiko tersebut, apabila dianggap perlu calon Pemegang Unit Penyertaan dapat meminta pendapat
dari pihak-pihak yang berkompeten atas aspek bisnis, hukum, keuangan, perpajakan, maupun aspek lain
yang relevan.

PT Pan Arcadia Capital ("Manajer Investasi") dalam menjalankan kegiatan usahanya akan selalu mentaati
Ketentuan peraturan yang berlaku di Indonesia, termasuk peraturan perundang-undangan yang berlaku
di Indonesia sebagai hasil kerja sama antara Pemerintah Indonesia dengan pemerintah negara lain,
maupun penerapan asas timbal balik (reciprocal) antara Pemerintah Indonesia dengan pemerin[ah negara
lain, seperti namun tidak terbatas peraturan perundang-undangan mengenai anti pencucian uang, anti
terorisme maupun yang keber mungkin Manajer Investasi untuk
berbagi informasi, termasuk melaporkan dan memotong pajak yang terutang oleh calon Pemegang Unit
Penyertaan yang wajib dipenuhi oleh Manajer Investasi dari waktu ke waktu kepada otoritas yang
berwenang.

Manajer Investasi akan selalu menjaga kerahasiaan data nasabah dan wajib memenuhi ketentuan
kerahasiaan nasabah yang berlaku di Indonesia. Dalam hal Manajer Investasi diwajibkan untuk
memberikan data nasabah, data nasabah hanya akan disampaikan secara terbatas untuk data yang
diminta oleh otoritas yang berwenang sesuai dengan ketentuan yang berlaku.

Investasi melalui reksa dana risiko. Calon gang Uni wajib membaca dan

sebelum untuk berinvestasi melalm reksa dana. Kinerja masa lalu
tidak mencermlnkan kinerja masa datang. Reksa dana bukan merupakan produk perbankan dan reksa
dana tidak dijamin oleh pihak manapun. PT Pan Arcadia Capital terdaftar dan diawasi oleh Otoritas Jasa
Keuangan, dan setiap penawaran produk dilakukan oleh petugas yang telah terdaftar dan diawasi oleh
Otoritas Jasa Keuangan.
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BAB |
ISTILAH DAN DEFINISI

AFILIASI

Afiliasi adalah:

a. Hubungan keluarga karena perkawinan dan keturunan sampai derajat kedua,
baik secara horizontal maupun vertikal;

b. Hubungan antara 1 (satu) pihak dengan pegawai, Direktur, atau Komisaris dari
pihak tersebut;

c. Hubungan antara 2 (dua) perusahaan dimana terdapat 1 (satu) atau lebih
anggota Direksi atau Komisaris yang sama;

d. Hubungan antara perusahaan dengan suatu pihak, baik langsung maupun tidak
langsung, mengendalikan atau dikendalikan oleh perusahaan tersebut;

e. Hubungan antara 2 (dua) perusahaan yang dikendalikan baik langsung maupun
tidak langsung oleh pihak yang sama; atau

f. Hubungan antara perusahaan dan pemegang saham utama.

AGEN PENJUAL EFEK REKSA DANA

Agen Penjual Efek Reksa Dana adalah Agen Penjual Efek Reksa Dana sebagaimana
dimaksud dalam Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 39/P0JK.04/2014 tanggal 30
Desember 2014 tentang Agen Penjual Efek Reksa Dana beserta penjelasannya dan
per inya yang mungkin ada di kemudian hari yang
ditunjuk oleh Manajer Irwestas| untuk melakukan penjualan Unit Penyertaan PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2.

BANK KUSTODIAN

Bank Kustodian adalah Bank Umum yang telah mendapat persetujuan OJK untuk
menyelenggarakan kegiatan usaha sebagai Kustodian, yaitu memberikan jasa penitipan
Efek (termasuk Penitipan Kolektif atas Efek yang dimiliki bersama oleh atau lebih dari
satu Pihak yang kepentingannya diwakili oleh Kustodian) dan harta lain yang berkaitan
dengan Efek serta jasa lain, termasuk menerima dividen, bunga, dan hak-hak lain,
menyelesaikan transaksi Efek, dan mewakili pemegang rekening yang menjadi
nasabahnya. Dalam hal ini Bank Kustodian adalah PT Bank Negara Indonesia (Persero),
Thbk.

BADAN PENGAWAS PASAR MODAL DAN LEMBAGA KEUANGAN atau BAPEPAM dan LK

BAPEPAM dan LK adalah lembaga yang melakukan pembinaan, pengaturan, dan
pengawasan sehari-hari kegiatan Pasar Modal sebagaimana dimaksud dalam Undang-
Undang Pasar Modal.

BUKTI KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif menghimpun dana dengan
menerbitkan Unit Penyertaan kepada Pemegang Unit Penyertaan.

Unit Penyertaan adalah satuan ukuran yang menunjukkan bagian kepentingan setiap
Pemegang Unit Penyertaan dalam portofolio investasi kolektif.

Dengan demikian, Unit Penyertaan merupakan bukti kepesertaan Pemegang Unit
Penyertaan dalam Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif. Bank Kustodian
akan menerbitkan Surat Konflrmasx Transak51 Unit Penyertaan yang berisi jumlah Unit
Penyertaan yang dimiliki oleh Unit dan berlaku
sebagai bukti kepemilikan Unit Penyertaan Reksa Dana.

BURSA EFEK

Bursa Efek adalah Pihak yang menyelenggarakan dan menyediakan sistem dan/atau
sarana untuk mempertemukan penawaran jual dan beli Efek pihak-pihak lain dengan
tujuan memperdagangkan Efek di antara mereka.
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EFEK
Efek adalah surat berharga sebagaimana diatur dalam Undang-Undang Pasar Modal.

Sesuai dengan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 23/POJK.04/2016 tanggal 13
Juni 2016 tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (“POJK Tentang
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif”), Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif hanya dapat melakukan pembelian dan penjualan atas:

a. Efek yang ditawarkan melalui Penawaran Umum dan/atau diperdagangkan di Bursa
Efek baik di dalam maupun di luar negeri;

b. Efek yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah Republik Indonesia,
dan/atau Efek yang diterbitkan oleh lembaga internasional dimana Pemerintah
Republik Indonesia menjadi salah satu anggotanya;

c. Efek Bersifat Utang atau Efek Syariah berpendapatan tetap yang ditawarkan tidak
melalui Penawaran Umum dan telah mendapat peringkat dari Perusahaan
Pemeringkat Efek;

d. Efek Beragun Aset yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum dan sudah
mendapat peringkat dari Perusahaan Pemeringkat Efek;

e. Efek pasar uang dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo tidak lebih dari 1
(satu) tahun, baik dalam Rupiah maupun dalam mata uang asing;

f.  Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estat berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum;

g. Efek derivatif; dan/atau

h.  Efek lainnya yang ditetapkan oleh OJK.

EFEK BERSIFAT UTANG

Efek Bersifat Utang adalah Efek yang menunjukkan hubungan utang piutang antara
pemegang Efek (kreditur) dengan pihak yang menerbitkan Efek (debitur).

EFEKTIF

Efektif adalah terpenuhinya seluruh tata cara dan persyaratan Pernyataan Pendaftaran
Dalam Rangka Penawaran Umum Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang
ditetapkan dalam Undang-Undang Pasar Modal dan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif. Surat pernyataan efektif Pernyataan Pendaftaran Dalam
Rangka Penawaran Umum Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif dikeluarkan
oleh OJK.

FORMULIR PEMBUKAAN REKENING

Formulir Pembukaan Rekening adalah formulir asli yang diterbitkan oleh Manajer
Investasi dan harus diisi secara lengkap dan ditandatangani oleh calon Pemegang Unit
Penyertaan sebelum membeli Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang
pertama kali (pembelian awal).

FORMULIR PEMESANAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan adalah formulir asli yang diterbitkan
oleh Manajer Investasi dan dipakai oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dan/atau
Pemegang Unit Penyertaan untuk membeli Unit Penyertaan, yang diisi secara lengkap,
ditandatangani dan diajukan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dan/atau Pemegang
Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Formulir Pemesanan Pembelian Unit
Penyertaan dapat juga berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem elektronik
yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi dengan
memperhatikan peraturan pe yang berlaku mengenai
informasi dan transaksi elektronik.

FORMULIR PENGALIHAN INVESTASI

Formulir Pengalihan Investasi adalah formulir asli yang diterbitkan oleh Manajer
Investasi dan dipakai oleh Pemegang Unit Penyertaan untuk mengalihkan investasi yang
dimilikinya dalam PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 ke Reksa Dana lainnya yang
menmiliki fasilitas pengalihan investasi, yang dikelola oleh Manajer Investasi, yang diisi
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secara lengkap, ditandatangani dan diajukan oleh Pemegang Unit Penyertaan kepada
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
InvesLasl (jika ada). Formuur Pengallhan Investas| dapat juga berbentuk formulir
It oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang dwtunjuk oleh Mana]er Investasi (jika ada) di bawah
koordinasi Manajer Investasi dengan peraturan p 8-
undangan yang berlaku mengenai informasi dan transaksi elektronik.

FORMULIR PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan adalah formulir asli yang diterbitkan oleh
Manajer Investasi dan dipakai oleh Pemegang Unit Penyertaan untuk menjual kembali
Unit Penyertaan yang dimilikinya, yang diisi secara lengkap, ditandatangani dan
diajukan oleh Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau melalui Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Formulir
Penjualan Kembali Unit Penyerlaan dapa( juga berbentuk formulir elektronik

sistem yang oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Mana)er Investasi (jika ada) di bawah
koordinasi Manajer Investasi dengan uran p i3

undangan yang berlaku mengenai informasi dan transaksi elektromk

FORMULIR PROFIL PEMODAL REKSA DANA

Formulir Profil Pemodal Reksa Dana adalah Formulir yang diterbitkan oleh Manajer
Investasi dan disyaratkan untuk diisi secara lengkap dan ditandatangani oleh calon
Pemegang Unit Penyertaan oleh P BAPEPAM Nomor
IV.D.2 tentang Profil Pemodal Reksa Dana, yang merupakan Lampiran Keputusan Ketua
BAPEPAM Nomor Kep-20/PM/2004 tanggal 29 April 2004 yang berisikan data dan
informasi mengenai profil risiko calon Pemegang Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2 sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2 yang pertama kali di Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi uvka ada). Formulir Prom
Pemodal Reksa Dana dapat juga formulir

elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi
dengan pert d. yang berlaku
mengenai informasi dan transaksi elektronik.

HARI BURSA

Hari Bursa adalah hari diselenggarakannya perdagangan Efek di Bursa Efek Indonesia,
yaitu Senin sampai dengan Jumat, kecuali hari tersebut merupakan hari libur nasional
atau dinyatakan sebagai hari libur oleh Bursa Efek Indonesia.

HARI KALENDER

Hari Kalender adalah setiap hari dalam 1 (satu) tahun sesuai dengan kalender gregorius
tanpa kecuali, termasuk hari Sabtu, Minggu dan hari libur nasional yang ditetapkan
sewaktu-waktu oleh Pemerintah Republik Indonesia dan Hari Kerja yang karena suatu
keadaan tertentu ditetapkan oleh Pemerintah Republik Indonesia sebagai bukan Hari
Kerja.

HARI KERJA

Hari Kerja adalah hari Senin sampai Jumat, kecuali hari tersebut merupakan hari libur
nasional dan hari libur khusus lainnya yang ditetapkan oleh Pemerintah Republik
Indonesia.

KETENTUAN KERAHASIAAN DAN KEAMANAN DATA DAN/ATAU INFORMASI PRIBADI
KONSUMEN

Dan Data dan/atau Informasi Pribadi Konsumen
adalah mengenai dan data dan/atau
informasi pribadi konsumen sebagaimana diatur dalam POJK Tentang Perlindungan
Konsumen dan Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Nomor 14/SEQJK.07/2014 tanggal
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1.21.

1.22.

1.23.

20 Agustus 2014 tentang Kerahasiaan Dan Keamanan Data dan/atau Informasi Pribadi
j an p P lan i

yang mungkin ada dikemudian hari.

KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF

Kontrak Investasi Kolektif adalah kontrak antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian
yang mengikat Pemegang Unit Penyertaan, dimana Manajer Investasi diberi wewenang
untuk mengelola portofolio investasi kolektif dan Bank Kustodian diberi wewenang
untuk melaksanakan penitipan kolektif.

LAPORAN BULANAN

Laporan Bulanan adalah laporan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang akan
diterbitkan dan disampaikan oleh Bank Kustodian kepada Pemegang Unit Penyertaan
selambat-lambatnya pada hari ke-12 (kedua belas) bulan berikutnya yang memuat
sekurang-kurangnya (a) nama, alamat, judul rekening, dan Nomor rekening dari
Pemegang Unit Penyertaan, (b) Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan pada akhir
bulan, (c) Jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, (d}
Total nilai Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, (e) tanggal
setiap pembagian uang tunai (jika ada), (f) rincian dari portofolio yang dimiliki dan
(g) Informasi mengenai ada atau tidak mutasi (pembelian dan/atau penjualan kembali
dan/atau pengalihan investasi) atas Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit
Penyertaan pada bulan sebelumnya. Apabila pada bulan sebelumnya terdapat mutasi
(pembelian dan/atau penjualan kembali dan/atau pengalihan investasi) atas jumlah
Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, maka Laporan Bulanan
akan memuat tambahan informasi mengenai (a) jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki
pada awal periode, (b) tanggal, Nilai Aktiva Bersih dan jumlah Unit Penyertaan yang
dibeli atau dijual kembali (dilunasi) pada setiap transaksi selama periode dan (c)
rincian status pajak dari penghasilan yang diperoleh Pemegang Unit Penyertaan
selama periode tertentu dengan tetap memperhatikan kategori penghasilan dan
beban (jika ada) sebagaimana dimaksud dalam peraturan mengenai laporan Reksa
Dana. Pada saat Prospektus ini diterbitkan, peraturan mengenai laporan Reksa Dana
yang berlaku adalah Peraturan BAPEPAM Nomor X.D.1 yang merupakan Lampiran
Keputusan Ketua BAPEPAM Nomor Kep-06/PM/2004 tanggal 9 Februari 2004 tentang
Laporan Reksa Dana (“Peraturan BAPEPAM Nomor X.D.1”) beserta penjelasannya, dan
pe P serta yang mungkin ada dikemudian hari.

Penyampaian Laporan Bulanan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 kepada Pemegang
Unit Penyertaan sebagaimana dimaksud di atas dapat dilakukan melalui;

a. Media elektronik, jika telah P j dari gang Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2; dan/atau
b. Jasa pengiriman, antara lain kurir dan/atau pos.

Pengiriman sebagaimana dimaksud butir a di atas dapat dilakukan setelah terdapat
kesepakatan antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian.

LPHE (LEMBAGA PENILAIAN HARGA EFEK)

Pihak yang telah memperoleh izin usaha dari OJK untuk melakukan penilaian harga Efek
dalam rangka menetapkan harga pasar wajar, sebagaimana dimaksud dalam Peraturan
Nomor V.C.3 yang merupakan Lampiran Keputusan Ketua BAPEPAM dan LK Nomor Kep-
183/BL/2009 tanggal 30 Juni 2009 tentang Lembaga Penilaian Harga Efek.

MANAJER INVESTASI

Manajer Investasi, dalam hal ini PT Pan Arcadia Capital, adalah Pihak yang kegiatan
usahanya mengelola Portofolio Efek untuk para nasabahnya atau mengelola portofolio
investasi kolektif untuk sekelompok nasabah, kecuali perusahaan asuransi, dana
pensiun, dan bank yang melakukan sendiri kegiatan usahanya berdasarkan peraturan
perundang-undangan yang berlaku.

METODE PENGHITUNGAN NILAI AKTIVA BERSIH

Metode Penghitungan Nilai Aktiva Bersih adalah metode yang digunakan dalam
menghitung NAB sesuai dengan Peraturan Bapepam dan LK nomor IV.C.2. Lampiran
4



1.27.

1.28.

1.30.

Keputusan Ketua Bapepam dan LK Nomor Kep-365/BL/2012 tanggal 9 Juli 2012 tentang
Nilai Pasar Wajar Dari Efek Dalam Portofolio Reksa Dana (“Peraturan BAPEPAM dan LK
Nomor [V.C.2") beserta peraturan pelaksanaan lainnya yang terkait seperti Surat
Edaran Ketua Dewan Komisioner OJK, dimana perhitungan Nilai Aktiva Bersih
menggunakan Nilai Pasar Wajar yang ditentukan oleh Manajer Investasi.

NASABAH

Nasabah adalah pihak yang menggunakan jasa Penyedia Jasa Keuangan di Sektor Pasar
Modal sebagaimana dimaksud dalam POJK Tentang Penerapan Program Anti Pencucian
Uang dan Pencegahan Pendanaan Terorisme di Sektor Jasa Keuangan. Dalam Prospektus
ini, istilah Nasabah sesuai konteksnya berarti calon Pemegang Unit Penyertaan dan
Pemegang Unit Penyertaan.

NILAI AKTIVA BERSIH (NAB)

NAB adalah nilai pasar yang wajar dari suatu Efek dan kekayaan lain dari Reksa Dana
dikurangi seluruh kewajibannya.

NAB Reksa Dana dihitung dan diumumkan setiap Hari Bursa.

NILAI PASAR WAJAR

Nilai Pasar Wajar adalah nilai yang dapat diperoleh dari transaksi Efek yang dilakukan
antar para pihak yang bebas bukan karena paksaan atau likuidasi. Penghitungan Nilai
Pasar Wajar dari suatu Efek dalam portofolio Reksa Dana harus dilakukan sesuai dengan
Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2.

OTORITAS JASA KEUANGAN (“OJK”)

0JK adalah lembaga yang independen dan bebas dari campur tangan pihak lain, yang
mempunyai fungsi, tugas, dan wewenang pengaturan, pengawasan, pemeriksaan, dan
penyidikan sebagaimana dimaksud dalam Undang-Undang OJK.

PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Pemegang Unit Penyertaan adalah pihak-pihak yang membeli dan memiliki Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2.

PENAWARAN UMUM

Penawaran Umum adalah kegiatan penawaran Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 yang dilakukan oleh Manajer Investasi untuk menjual Unit Penyertaan
kepada masyarakat berdasarkan tata cara yang diatur dalam Undang-Undang Pasar
Modal beserta peraturan pelaksanaannya dan Kontrak Investasi Kolektif.

PENYEDIA JASA KEUANGAN DI SEKTOR PASAR MODAL

Penyedia Jasa Keuangan di Sektor Pasar Modal adalah Perusahaan Efek yang melakukan
kegiatan usaha sebagai Penjamin Emisi Efek, Perantara Pedagang Efek, dan/atau
Manajer Investasi, serta Bank Umum yang menjalankan fungsi Kustodian sesuai dengan
peraturan perundang-undangan di bidang Pasar Modal. Dalam Prospektus ini, istilah
Penyedia Jasa Keuangan di Sektor Pasar Modal sesuai konteksnya berarti Manajer
Investasi dan Bank Kustodian dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada).

PERIODE PENGUMUMAN NILAI AKTIVA BERSIH (NAB)

Periode Pengumuman Nilai Aktiva Bersih (NAB) adalah periode di mana Nilai Aktiva
Bersih (NAB) PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 diumumkan kepada masyarakat
melalui paling kurang satu surat kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran
nasional paling lambat pada Hari Bursa berikutnya.

PERNYATAAN PENDAFTARAN

Pernyataan Pendaftaran adalah dokumen yang wajib disampaikan oleh Manajer
Investasi kepada OJK dalam rangka Penawaran Umum Reksa Dana Berbentuk Kontrak
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1.34.

1.36.

1.37.

1.40.

1.41.

Investasi Kolektif sebagaimana ditetapkan dalam Undang-Undang Pasar Modal dan POJK
Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif.

POJK TENTANG LAYANAN PENGADUAN KONSUMEN DI SEKTOR JASA KEUANGAN

POJK Tentang Layanan Pengaduan Konsumen Di Sektor Jasa Keuangan adalah Peraturan
Otoritas Jasa Keuangan Nomor 18/POJK.07/2018 tanggal 10 September 2018 tentang
Layanan Pengaduan Konsumen Di Sektor Jasa Keuangan, beserta penjelasannya, dan
p pe dan yang mungkin ada dikemudian hari.

POJK TENTANG LEMBAGA ALTERNATIF PENYELESAIAN SENGKETA DI SEKTOR JASA
KEUANGAN

POJK Tentang Lembaga Alternatif Penyelesaian Sengketa di Sektor Jasa Keuangan
adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 1/POJK.07/2014 tanggal 16 Januari
2014 tentang Lembaga Alternatif Penyelesavan Sengkela di Sektar Jasa Keuangan,
beserta dan yang mungkin
ada dikemudian hari.

POJK TENTANG PERLINDUNGAN KONSUMEN

POJK Tentang Perlindungan Konsumen adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
1/POJK.07/2013 tanggal 26 Juli 2013 tentang Perlindungan Konsumen Sektor Jasa
Keuangan, beserta dan pe P dan

yang mungkin ada dikemudian hari.

POJK TENTANG PENERAPAN PROGRAM ANTI PENCUCIAN UANG DAN PENCEGAHAN
PENDANAAN TERORISME DI SEKTOR JASA KEUANGAN

POJK Tentang Penerapan Program Anti Pencucian Uang dan Pencegahan Pendanaan
Terorisme di Sektor Jasa Keuangan adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
12/POJK.01/2017 tanggal 16 Maret 2017 tentang Penerapan Program Anti Pencucian
Uang dan Pencegahan Pendanaan Terorisme di Sektor Jasa Keuangan beserta

j n p dan yang mungkin ada di

kemudian hari.

POJK TENTANG REKSA DANA BERBENTUK KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF

POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif adalah Peraturan
Otoritas Jasa Keuangan Nomor 23/POJK.04/2016 tanggal 13 Juni 2016 tentang Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif dan perubahan-perubahannya dan
penggantiannya yang mungkin ada di kemudian hari.

PORTOFOLIO EFEK

Portofolio Efek adalah kumpulan Efek yang merupakan kekayaan dari PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2.

PROGRAM APU DAN PPT DI SEKTOR JASA KEUANGAN

Program APU dan PPT Di Sektor Jasa Keuangan adalah upaya pencegahan dan
pemberantasan tindak pidana Pencucian Uang dan Pendanaan Terorisme sebagaimana
dimaksud didalam POJK Tentang Penerapan Program Anti Pencucian Uang dan
Pencegahan Pendanaan Terorisme di Sektor Jasa Keuangan

PROSPEKTUS

Prospektus adalah setiap pernyataan yang dicetak atau informasi tertulis yang
digunakan untuk Penawaran Umum PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dengan tujuan
calon pemodal membeli Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, kecuali
pernyataan atau informasi yang peraturan OJK di bukan sebagai
Prospektus.

REKSA DANA

Reksa Dana adalah wadah yang
pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan dalam Portoloho Efek uleh ManaJer Investasi.
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1.42.

1.43.

1.44.

Sesuai dengan Undang-Undang tentang Pasar Modal, Reksa Dana dapat berbentuk: (i)
Perseroan Tertutup atau Terbuka; dan (ii) Kontrak Investasi Kolektif. Bentuk hukum
Reksa Dana yang ditawarkan dalam Prospektus ini adalah Kontrak Investasi Kolektif.

SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Surat  Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan adalah surat konfirmasi yang

i i perintah dan/atau kembali Unit
Penyertaan dan/atau pengalihan investasi dari Pemegang Unit Penyertaan dan
menunjukkan jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan
serta berlaku sebagai bukti kepemilikan Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2. Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan akan diterbitkan oleh Bank
Kustodian dan dikirimkan kepada Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa setelah:

{i)  Unit Penyertaan diterbitkan oleh Bank Kustodian untuk transaksi penjualan Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dengan ketentuan aplikasi
pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dari Pemegang
Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete
application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dan pembayaran untuk pembelian
tersebut diterima dengan baik (in good fund) oleh Bank Kustodian ;

(i) diterimanya perintah pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 dengan ketentuan aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan
diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada); dan

(iii) diterimanya perintah pengalihan investasi dalam PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 dengan ketentuan aplikasi pengalihan investasi dalam PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2 dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima
dengan baik (in complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Penyampaian Surat Konfirmasi Transakm Unit Fenyertaan PAN ARCADIA EKUITAS

PROGRESIF 2 kepada dimaksud di atas dapat
dilakukan melalui:

a. Media ik, jika telah dari Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2; dan/atau
b. Jasa pengiriman, antara lain kurir dan/atau pos.

Pengiriman sebagaimana dimaksud butir a di atas dapat dilakukan setelah terdapat
kesepakatan antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian.

UNDANG-UNDANG PASAR MODAL

Undang-Undang Pasar Madal adalah Undang-Undang Republik Indonesia No.8 tahun
1995 tentang Pasar Modal.

UNIT PENYERTAAN

Unit Penyertaan adalah satuan ukuran yang menunjukkan bagian kepentingan setiap
pihak dalam portofolio investasi kolektif.

BAB Il
KETERANGAN MENGENAI PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
KETERANGAN SINGKAT

PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif sebagaimana termaktub dalam Akta Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 No. 23 tanggal 08 Juli 2019, dibuat di hadapan Leolin
Jayayanti, S.H., M.Kn., notaris di Kota Jakarta Selatan (selanjutnya disebut “Kontrak
Investasi Kolekl" PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2”), antara PT Pan Arcadia Capital
sebagai Manajer Investasi dan PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk sebagai Bank
Kustodian.

PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 mendapat pernyataan efektif dari OJK sesuai
dengan Surat No. 5-1025/PM.21/2019 tertanggal 28 Agustus 2019.

PENAWARAN UMUM

PT Pan Arcadia Capital sebagai Manajer Investasi melakukan Penawaran Umum Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 secara terus menerus sampai dengan
jumlah 1.000.000.000 (satu miliar) Unit Penyertaan.

Setiap Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 ditawarkan dengan harga
sama dengan Nilai Aktiva Berswh awal, yaitu sebesar Rp 1.000,- (seribu Rupiah) pada
hari pertama harga setiap Unit Penyertaan PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dltetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 pada akhir Hari Bursa yang
bersangkutan.

Manajer Investasi dapat menambah jumlah Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 dengan melakukan perubahan Kontrak Investasi Kolektif PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2 sesuai dengan yang
berlaku.

KOMITE INVESTASI DAN TIM PENGELOLA INVESTASI

PT Pan Arcadia Capital sebagai Manajer Investasi didukung oleh tenaga profesional yang
terdiri dari Komite Investasi dan Tim Pengelola Investasi.

Komite Investasi

Komite Investasi akan mengarahkan dan mengawasi Tim Pengelola Investasi dalam
menjalankan kebijakan dan strategi investasi sehari-hari sesuai dengan tujuan
investasi.

Ketua : Tigor Pakpahan
Anggota : Elly J Sabari Winarto

Profil Komite Investasi PT Pan Arcadia Capital adalah sebagai berikut:
Tigor Pakpahan

Ketua Komite Investasi, la memperoleh gelar sarjana dari Universitas Advent Indonesia
{UNAI) Bandung - Jurusan Akuntansi pada tahun 1987 dan gelar Master in Management,
dari Technological University of The Philippines (TUP) pada tahun 2000.

la bergabung dengan PT Pan Arcadia Capital (dahulu PT Dhanawibawa Manajemen
Investasi) sejak awal pendiriannya pada bulan Desember 2011 sebagai Komisaris Utama,
la telah menekuni karirnya di pelbagai perusahaan sebagai berikut: PT. Sultan Oil &
Chemicals Industry Jakarta (Soap & Detergent Industry), PT. Indocitra Finance Tbk
Jakarta (Public Company), Micra Indonesia (Microfinance Innonation Center for
Resources & Alternatives), Subsidiary of Mercy Corps.



Elly J Sabari Winarto

Anggota Komite Investasi, la memperoleh gelar Sarjana dari Institut Theologia &
Keguruan Advent, Bandung (sekarang Universitas Advent Indonesia) jurusan Akuntansi
pada tahun 1978. la pemegang lisensi Wakil Penjamin Emisi Efek (WPEE) berdasarkan
surat keputusan Badan Pengawas Pasar Modal (“BAPEPAM”) No. Kep-
71/PM/IP/PPE/1998 tertanggal 29 Mei 1998 yang telah diperpanjang berdasarkan Surat
Keputusan Dewan Komisioner OJK No. Kep-127/PM.212/PJ-WPEE/2018 tanggal 4
Oktober 2018

la mengawali karimya pada PT. Richardson Merrell Indonesia sebagai Junior Akuntan,
kemudian bergabung dengan sebuah lembaga keuangan bukan bank PT. Indonesian
Financing Investment Co., sebagai Accounting Supervisor. la mulai meniti karir di pasar
modal dengan bergabung di PT. Danamon Securities sebagai Financial Controller dan
selanjutnya sebagai Direktur PT. Asia Kapitalindo Securities. la dengan
PT Pan Arcadia Capital (dahulu PT Dhanawibawa Manajemen Investasi) sejak awal
pendiriannya pada bulan Desember 2011 sebagai Komisaris.

Tim Pengelola Investasi

Tim Pengelola Investasi bertugas sebagai pelaksana harian atas kebijaksanaan, strategi,
dan eksekusi investasi yang telah diformulasikan bersama dengan Komite Investasi.

Ketua : Irawan Gunari
Anggota : Erotika Sianipar
Anggota : Firman Surbakti

Profil Tim Pengelola Investasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 adalah sebagai
berikut :

Irawan Gunari

Ketua Tim Pengelola Investasi, la menyelesaikan pendidikannya dalam bidang
Akuntansi dari  Universitas Advent Indonesia pada tahun 1979. Menghadiri berbagai
macam seminar perbankan dan pasar modal di dalam dan luar negeri yang telah

dan la memiliki dalam bidang
keuangan dan perbankan serta pasar modal yang luas dan masif sebagaimana
ditunjukkan dalam perjalanan karirnya selama lebih dari 30 tahun. la juga pemegang
lisensi Wakil Manajer Investasi (WMI) berdasarkan Surat Keputusan BAPEPAM No. Kep-
036/PM-PI/1992 tanggal 11 November 1992 yang telah diperpanjang berdasarkan Surat
Keputusan Dewan Komisioner OJK No. Kep-293/PM.211/PJ-WMI/2018 tanggal 5
November 2018 dan Wakil Penjamin Emisi Efek (WPEE) berdasarkan Surat Keputusan
BAPEPAM No. Kep~039/PM/IP/PEEI1993 Tanggal 18 September 1993 yang telah
diperpanjang Dewan 0OJK No. Kep-
225/PM.212/KPJ-WPEE/2016 Tanggal 15 Desember 2016.

Mengawali karirnya sebagai Credit Analyst hingga Senior Vice President Divisi Corporate
Finance dan Capital Market pada sebuah Bank Investasi PT First Indonesian Finance and
Investment Corporation (Ficorinvest). Memimpin beberapa Perusahaan Efek sejak tahun
1990 hingga saat ini seperti PT. Ficor Sekuritas Indonesia, PT. TA Ongko Securities, PT.
Asia Kapitalindo Securities dan PT. Niaga Sekuritas, PT Dhanawibawa Arthacemerlang
dan menjabat sebagai Direktur Utama PT Pan Arcadia Capital (dahulu PT Dhanawibawa
Manajemen Investasi) sejak awal pendiriannya pada tahun 2011.

Erotika Sianipar

Anggota Tim Pengelola Investasi, la memperoleh gelar Sarjana Pertanian jurusan
Sosial Ekonomi dari Universitas HKBP Nommensen - Medan pada tahun 1994. la juga
pemegang lisensi Wakil Perantara Pedagang Efek (WPPE) berdasarkan surat keputusan
BAPEPAM No. Kep-01/PM/IP/PPE/2000 tanggal 5 Januari 2000 yang telah diperpanjang
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ura Dewan 0JK  No.Kep-1256/PM.212/PJ-
'WPPE/2018 tanggal 12 November 2018 dan Wakil Manajer Investasi (WMI) berdasarkan
surat keputusan BAPEPAM dan LK No. Kep-26/BL/WMI/2011 tanggal 14 Maret 2011 yang
telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK No. Kep-
296/PM.211/PJ-WMI/2018 tanggal 5 November 2018 .

la mengawali Karirnya sebagai Equity Dealer di PT Batavia Securindo pada tahun 1996,
dan sejak tahun 1997 bergabung dengan PT Dhanawibawa Arthacemerlang hingga
akhir tahun 2013 untuk mengemban pelbagai posisi penugasan yaitu di Divisi
perdagangan, Divisi Manajemen Investasi dan Divisi Risk Management and Compliance.
la juga banyak mengikuti seminar keuangan dan pasar modal dalam sepanjang karirnya.
la ditugaskan dan bergabung dengan PT Pan Arcadia Capital (dahulu PT Dhanawibawa
Manajemen Investasi) sejak akhir tahun 2013. Saat ini menjabat sebagai Koordinator
Fungsi Investasi.

Firman Surbakti (Anggota)

Anggota Tim Pengelola Investasi. la memperoleh gelar Sarjana Ekonomi dari STIE-YAI
Jakarta pada tahun 1994. la Pemegang lisensi Wakil Perantara Pedagang Efek (WPPE)
berdasarkan Keputusan BAPEPAM No. IOGIPM/IP/PPE/W% yang telah diperpanjang

uraf ewan OJK No. Kep-1251/PM.212/PJ-
WPPE/2018 tanggal 12 November 2018, dan Wakil Manajer Investasi (WMI) berdasarkan
Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK No. Kep-187/PM.211/WMI/2018 tanggal 5
September 2018.

la mengawali karirnya di pasar modal sebagai Riset Analis di PT Arya Prada Sekuritas
pada tahun 1994. Sejak tahun 1995 bergabung di PT Dhanawibawa Artha Cemerlang
untuk mengemban pelbagai posisi penugasan seperti Riset Officer, kemudian
ditempatkan di Divisi Manajemen Investasi hingga akhir tahun 2013. la juga banyak
mengikuti seminar keuangan dan pasar modal dalam sepanjang karirnya. Sejak tahun
2013 bergabung dengan PT Pan Arcadia Capital (dahulu PT Dhanawibawa Manajemen
Investasi) dan saat ini memegang Fungsi Investasi dan Unit Pengelolaan Investasi
Syariah (UPIS).



3.1,

3.2

BAB Il
MANAJER INVESTASI
KETERANGAN SINGKAT TENTANG MANAJER INVESTASI

PT Pan Arcadia Capital (dahulu PT Di Investasi) di
Jakarta, didirikan berdasarkan Akta Pendirian Perseroan Terbatas Nomor 19 tanggal 16
Desember 2011 yang dibuat di hadapan B. Andy Widyanto. SH., Notaris di Tangerang,
dan telah memperoleh pengesahan Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik
Indonesia berdasarkan Surat Keputusan Menkumham Nomor AHU-62894AH.01.01. Tahun
2011 tanggal 20 Desember 2011.

Pemegang Saham PT. Pan Arcadia Capital adalah Tommy Iskandar Widjaja (99.996%)
dan Erwin Budiman (0,004%), keduanya merupakan wiraswastawan.

PT Dhanawibawa Manajemen Investasi secara resmi berubah nama menjadi PT. Pan
Arcadia Capital sesuai dengan Akta Pernyataan Keputusan Para Pemegang Saham Tanpa
Rapat Umum Saham PT. Investasi No.19 tertanggal
19 Februari 2019 yang dibuat di hadapan Siti Rumondang Bulan Lubis, S.H., M.Kn,
Notaris di Kabupaten Tangerang, dan telah mendapat persetujuan dari Menteri Hukum
dan Hak Asasi Manusia (Menkumham) Republik Indonesia berdasarkan keputusan No.
AHU-0008992.AH.01.02.Tahun 2019 tertanggal 19 Februari 2019 tentang Persetujuan
Perubahan Anggaran Dasar Perseroan Terbatas.

PT Pan Arcadia Capital telah memperoleh izin sebagai Perusahaan Efek yang
melakukan kegiatan sebagai Manajer Investasi berdasarkan Surat Keputusan Dewan
Komisioner Otoritas Jasa Keuangan Nomor Kep.-48/D.04/2013 tanggal 25 September
2013.

Susunan Anggota Direksi dan Dewan Komisaris Manajer Investasi:

Susunan anggota Direksi dan Dewan Komisaris PT Pan Arcadia Capital pada saat
Prospektus ini diterbitkan adalah sebagai berikut:

Direksi
Direktur Utama : Irawan Gunari
Direktur + Ferdian Christian

Dewan Komisaris

Komisaris Utama : Tigor Pakpapan
Komisaris : Elly J Sabari Winarto

PENGALAMAN MANAJER INVESTASI

Sejak mendapatkan izin Manajer Investasi dari OJK pada tahun 2013, PT Pan Arcadia
Capital sampai saat ini telah mencatat dan mengelola 4 (empat) jenis produk Reksa
Dana Saham berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, terdiri dari Reksa Dana konvensional
dan Reksa Dana Syariah, yakni Reksa Dana Pan Arcadia Dana Saham Bertumbuh, Reksa
Dana Syariah Pan Arcadia Dana Saham Syariah, Reksa Dana Pan Arcadia Ekuitas
Progresif dan Reksa Dana Syariah Pan Arcadia Ekuitas Syariah Progresif.

PIHAK YANG TERAFILIASI DENGAN MANAJER INVESTASI
Manajer Investasi tidak memiliki afiliasi dengan pihak-pihak

dalam Undang - undang No. 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal, yang bergerak di
bidang Pasar Modal.

4.3.

BAB IV
BANK KUSTODIAN
KETERANGAN SINGKAT MENGENAI BANK KUSTODIAN

PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk (selanjutnya disebut “BNI"), didirikan di
Jakarta pada tanggal 5 Juli 1946.Sebagai Bank Pertama yang secara resmi dimiliki
Negara RI, BNI merupakan pelopor terciptanya berbagai produk & layanan jasa
perbankan. BNI terus memperluas perannya, tidak hanya terbatas sebagai bank
pembangunan, tetapi juga ikut melayani transaksi

umum dengan berbagi segmentasinya.

Saat ini, BNI adalah bank terbesar ke-4 di Indonesia berdasarkan total aset, total kredit
maupun total dana pihak ketiga. BNI menawarkan layanan jasa keuangan terpadu
kepada nasabah, didukung oleh perusahaan anak yang bergerak dibidang jasa
keuangan, sekuritas, asuransi dan modal ventura.

Pada Maret 2019, BNI memiliki total aset sebesar Rp.808,5 triliun dan mempekerjakan
lebih dari 26.798 karyawan. Untuk melayani nasabahnya, BNI mengoperasikan jaringan
layanan yang luas mencakup 2.247 outlet domestik dan 6 cabang luar negeri di New
York, London, Tokyo, Hong Kong, Singapura, dan Seoul serta 1 sub cabang di Osaka,
18.335 unit ATM milik sendiri termasuk 4 ATM di Hongkong dan 2 ATM di Singapura,
71.000 EDC serta fasilitas Internet banking dan SMS banking.

BNI telah memperoleh persetujuan dari Badan Pengawas Pasar Modal untuk
menjalankan usaha sebagai kustodian di bidang pasar modal sebagaimana ternyata dari
Surat Keputusan Ketua Badan Pengawas Pasar Modal Nomor Kep-162/PM/1991 tanggal 9
Desember 1991.

PENGALAMAN BANK KUSTODIAN

BNI Kustodian memiliki 2 (dua) produk layanan utama yaitu : Custody Services dan Fund

Dengan didukung oleh 50 (lima puluh) staff yang berdedikasi tinggi serta
berpengalaman di bidang pasar modal, BN Kustodian berkomitmen untuk memberikan
layanan terbaik kepada setiap nasabahnya.

BNI Kustodian dilengkapi dengan sistem teknologi tercanggih yang memungkinkan
semua transaksi dilakukan melalui proses STP (Straight Through Processing) dan online.

BNI Kustodian juga memfasilitasi nasabah yang ingin berinvestasi pada surat berharga

yang terdaftar di bursa luar negeri melalui keanggotaannya di Euroclear yang didukung

oleh fasilitas SWIFT, sehingga nasabah dapat dengan mudah bertransaksi surat berharga

di pasar modal asing. Hal ini menunjukkan komitmen nyata BNI Kustodian untuk
per pasar modal Inde i

Hingga bulan April 2019, BNI Kustodian mengadministrasikan lebih dari Rp 233 Triliun
surat berharga yang dimiliki oleh lebih dari 158 nasabah institusi.

Untuk produk dana kelolaan, saat ini BNI Kustodian telah bekerja sama dengan 27 (dua
puluh tujuh) manajer investasi untuk mengadministrasikan 174 (seratus tujuh puluh
empat) produk dana kelolaan, baik Reksa Dana (konvensional dan syariah) maupun
Kontrak Pengelolaan Dana.

PIHAK YANG TERAFILIAS| DENGAN BANK KUSTODIAN
Pihak-pihak yang terafiliasi dengan Bank Kustodian adalah PT Bank BNI Syariah, PT BNI

Multi Finance, PT BNI Life Insurance, PT BNI Securities, PT BNI Asset Management dan
PT BNI Remittance Ltd.



BAB V
TUJUAN INVESTASI, KEBIJAKAN INVESTASI, PEMBATASAN INVESTASI DAN
KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

ng berlaku, dan ketentuan-ketentuan lain

yal
dalam Kontrak Investas\ Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, maka Tujuan Investasi,

westasi, dan gian Hasil Investasi PAN

Investasi
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 adalah sebagai berikut:

5.1,

TUJUAN INVESTASI

PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 bertujuan untuk memberikan pertumbuhan nilai
investasi yang optimal dalam jangka menengah dan/atau panjang melalui pengelolaan
portofolio Efek secara aktif di Pasar Modal sesuai dengan Kebijakan Investasi.

KEBIJAKAN INVESTASI

PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 akan melakukan investasi dengan komposisi
portofolio investasi:

a.  minimum 80% (delapan puluh persen) dan maksimum 100% (seratus persen) dari
Nilai Aktiva Bersih pada Efek bersifat ekuitas yang diperdagangkan baik di dalam
maupun di luar negri ; dan

b.  minimum 0% (nol persen) dan maksimum 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva
Bersih pada Efek Bersifat Utang yang diperdagangkan baik di dalam maupun di
luar negeri dan/atau instrumen pasar uang dalam negeri yang mempunyai jatuh
tempo tidak lebih dari 1 (satu) tahun dan/atau deposito;

sesuai peraturan perundang undangan yang berlaku di Indonesia.

Dalam hal berinvestasi pada Efek luar negeri, paling banyak 15% (lima belas persen)
dari Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 diinvestasikan pada Efek
yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri yang informasinya dapat diakses dari
Indonesia melalui media massa atau situs web. Manajer Investasi wajib memastikan
kegialan investasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 pada Efek luar negeri tidak akan

dengan hukum dan pe yang berlaku di Indonesia dan
hukum Negara yang mendasari penerbitan Efek luar negeri tersebut.

Efek bersifat ekuitas sebagaimana dimaksud dalam butir 5.2. huruf a di atas meliputi:

i, Efek bersifat ekuitas yang ditawarkan melalui Penawaran Umum dan/atau
diperdagangkan baik di dalam maupun di luar negeri;

ii.  Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estat berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
yang ditawarkan melalui Penawaran Umum dan/atau ditawarkan tidak melalui
Penawaran Umum; dan/atau

iii.  Efek bersifat ekuitas lainnya yang ditetapkan oleh OJK di kemudian hari.

Efek Bersifat Utang sebagaimana dimaksud dalam butir 5.2. huruf b di atas meliputi:

i Efek Bersifat Ulang dan/atau Efek Syariah Berpendapatan Tetap yang
melals Umum dan/atau diperdagangkan baik di dalam

maupun di luar negen,

ii.  Efek Bersifat Utang yang diterbitkan dan/atau Efek Syariah Berpendapatan
Tetap yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah Republik Indonesia
dan/atau Efek Bersifat Utang yang diterbitkan oleh lembaga internasional
dimana Pemerintah Republik Indonesia menjadi salah satu anggotanya;

iii. Efek Beragun Aset yang ditawarkan melalui Penawaran Umum dan/atau
ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum dan sudah mendapat peringkat dari
Perusahaan Pemeringkat Efek yang terdaftar di OJK; dan/atau ;

iv. Efek Bersifat Utang dan/atau Efek Syariah Berpendapatan Tetap yang
ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum dan telah mendapat peringkat dari
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Perusahaan Pemeringkat Efek yang terdaftar di OJK dan masuk dalam kategori
layak investasi (investment grade) dan/atau

v.  Efek Bersifat Utang dan/atau Efek Syariah Berpendapatan Tetap lainnya yang
ditetapkan oleh OJK di kemudian hari.

Manajer Investasi akan selalu menyesuaikan kebijakan investasi tersebut di atas dengan
Peraturan OJK yang berlaku dan kebijakan-kebijakan yang dikeluarkan OJK.

Manajer Investasi dapat mengalokasikan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 pada kas
dan/atau setara kas hanya dalam rangka pengelolaan risiko investasi portofolio yang
bersifat untuk kepada g Unit
Penyertaan dan biaya-biaya PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 serta mengantisipasi
kebutuhan likuiditas lainnya berdasarkan Kontrak Investasi Kolektif PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2.

nvestas i di atas wajib telah dipenuhi oleh Manajer
Investasi palmg lamhal 150 (seratus lima puluh) Hari Bursa setelah efektifnya
pernyataan pendaftaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2.

Manajer Investasi dilarang melakukan perubahan atas kebijakan investasi PAN ARCADIA

EKUITAS PROGRESIF 2 tersebut pada butir 5.2. huruf a, b dan c di atas, kecuali dalam

rangka:

(a)  Penyesuaian terhadap peraturan baru dan/atau perubahan terhadap peraturan
perundang-undangan; dan/atau

(b)  Penyesuaian terhadap kondisi tertentu yang ditetapkan oleh OJK.

PEMBATASAN INVESTASI

Sesuai dengan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, dalam
melaksanakan pengelolaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, Manajer Investasi
dilarang melakukan tindakan yang dapat menyebabkan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2:

=~ memiliki Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri yang informasinya
tidak dapat diakses dari Indonesia melalui media massa atau situs web;

b. memiliki Efek yang diterbitkan oleh 1 (satu) perusahaan berbadan hukum
Indonesia atau berbadan hukum asing yang diperdagangkan di Bursa Efek luar
negeri lebih dari 5% (lima persen) dari modal disetor perusahaan dimaksud atau
lebih dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 pada setiap saat;

& memiliki Efek bersifat ekuitas yang diterbitkan oleh perusahaan yang telah
mencatatkan Efek-nya pada Bursa Efek di Indonesia lebih dari 5% (lima persen)
dari modal disetor perusahaan dimaksud;

d. memiliki Efek yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih dari 10% (sepuluh
persen) dari Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 pada setiap
saat, kecuali;

1) Sertifikat Bank Indonesia;

2) Efek yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah Republik
Indonesia; dan/atau

3) Efek yang diterbitkan oleh lembaga keuangan internasional dimana
Pemerintah Republik Indonesia menjadi salah satu anggotanya.

e memiliki efek derivatif:

1) yang ditransaksikan di luar Bursa Efek dengan 1 (satu) pihak Lembaga
Jasa Keuangan dengan nilai eksposur lebih dari 10% (sepuluh persen) dari
Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 pada setiap saat;

dan
2)  dengan nilai eksposur global bersih lebih dari 20% (dua puluh persen) dari
Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 pada setiap saat;

f. memiliki Efek Beragun Aset yang ditawarkan melalui Penawaran Umum lebih dari
20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
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2 pada setiap saat dengan ketentuan setiap seri Efek Beragun Aset tidak lebih
dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 pada setiap saat;

menmiliki Efek Bersifat Utang, Efek Syariah berpendapatan tetap, Efek Beragun
Aset, dan/atau Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estat yang ditawarkan tidak
melalui Penawaran Umum yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih dari 5%
(lima persen) dari Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 pada
setiap saat atau secara keseluruhan lebih dari 15% (lima belas persen) dari Nilai
Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 pada setiap saat, kecuali yang
diterbitkan oleh Pemerintah Republik Indonesia dan/atau Pemerintah Daerah;

memiliki Unit Penyertaan suatu Dana Investasi Real Estat berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif yang ditawarkan melalui Penawaran Umum lebih dari 20% (dua
puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 pada
setiap saat dengan ketentuan setiap Dana Investasi Real Estat tidak lebih dari
10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
pada setiap saat;

memiliki Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estat berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif, jika Dana Investasi Real Estat berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
tersebut dikelola oleh Manajer Investasi;

memiliki Portofolio Efek berupa Efek yang diterbitkan oleh pihak yang terafiliasi
dengan Manajer Investasi lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva
Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, kecuali hubungan Afiliasi yang terjadi
karena kepemilikan atau penyertaan modal pemerintah Republik Indonesia;

memiliki Efek yang diterbitkan oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau Pihak
terafiliasi dari Pemegang Unit Penyertaan berdasarkan komitmen yang telah
disepakati oleh Manajer Investasi dengan Pemegang Unit Penyertaan dan/atau
pihak terafiliasi dari Pemegang Unit Penyertaan;

membeli efek dari calon atau Pemegang Unit Penyertaan dan/atau Pihak
terafiliasi dari calon atau Pemegang Unit Penyertaan, kecuali dilakukan pada
harga pasar wajar;

terlibat dalam kegiatan selain dari investasi, investasi kembali, atau
perdagangan Efek sebagaimana dimaksud dalam POJK Tentang Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif;

terlibat dalam penjualan Efek yang belum dimiliki (short sale);

terlibat dalam transaksi marjin;

menerima pinjaman secara langsung, termasuk melakukan penerbitan obligasi
atau Efek Bersifat Utang lainnya, kecuali pinjaman jangka pendek dengan jangka
waktu paling lama 1 (satu) bulan dalam rangka pemenuhan transaksi pembelian
kembali dan/atau pelunasan paling banyak 10% (sepuluh persen) dari nilai
portofolio PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 pada saat terjadinya pinjaman;
memberikan pinjaman secara langsung, termasuk kecuali pembelian obligasi,
Efek Bersifat Utang lainnya, dan/atau penyimpanan dana bank;

membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam Penawaran Umum, jika Penjamin
Emisi Efek dari Penawaran Umum adalah Manajer Investasi atau Afiliasi dari
Manajer Investasi, kecuali:

1) Efek Bersifat Utang yang ditawarkan mendapat peringkat layak
investasi; dan/atau
2) terjadi kelebihan permintaan beli dari Efek yang ditawarkan.

Larangan membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam Penawaran Umum dari
Afiliasi Manajer Investasi tidak berlaku jika hubungan Afiliasi tersebut terjadi
karena kepemilikan atau penyertaan modal Pemerintah Republik Indonesia;

terlibat dalam transaksi bersama atau kontrak bagi hasil dengan Manajer
Investasi atau PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2;

membeli Efek Beragun Aset, jika:
1) Efek Beragun Aset tersebut dikelola oleh Manajer Investasi; dan/atau
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2) Manajer Investasi memiliki hubungan afiliasi dengan kreditur awal Efek
Beragun Aset, kecuali hubungan Afiliasi tersebut terjadi karena
kepemilikan atau penyertaan modal Pemerintah; dan

u. terlibat dalam transaksi penjualan Efek dengan janji membeli kembali dan
pembelian Efek dengan janji menjual kembali.

Larangan tersebut di atas didasarkan pada peraturan yang berlaku saat Prospektus ini
dibuat, yang mana dapat berubah sewaktu-waktu sesuai dengan kebijakan yang
ditetapkan oleh Pemerintah di bidang Pasar Modal dan surat persetujuan lain yang
dikeluarkan oleh OJK berkaitan dengan pengelolaan Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif.

Dalam hal Manajer Investasi bermaksud membeli Efek yang diperdagangkan di Bursa
Efek luar negeri, pelaksanaan pembelian Efek tersebut baru dapat dilaksanakan setelah
tercapainya kesepakatan mengenai tata cara i i
pencatatan dan hal-hal lain sehubungan dengan pembelian Efek tersebut antara
Manajer Investasi dan Bank Kustodian.

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 berinvestasi pada Efek Bersifat Utang
yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum, Manajer Investasi wajib memastikan
pemenuhan ketentuan peraturan, surat edaran dan kebijakan OJK mengenai investasi
pada Efek Bersifat Utang dan/atau Efek Syariah Ber Tetap yang di

tidak melalui Penawaran Umum.

KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

Setiap hasil investasi yang diperoleh PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dari dana yang
diinvestasikan, akan dibukukan kembali ke dalam PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
sehingga selanjutnya akan meningkatkan Nilai Aktiva Bersihnya.

Dengan tetap memperhatikan pencapaian tujuan investasi jangka panjang, Manajer
Investasi memiliki kewenangan untuk membagikan atau tidak membagikan hasil
investasi kepada Pemegang Unit Penyertaan.

Dalam hal Manajer Investasi membagikan hasil investasi, pembagian hasil investasi akan
dilakukan secara serentak kepada seluruh Pemegang Unit Penyertaan dalam bentuk
tunai yang besarnya proposional berdasarkan kepemilikan Unit Penyertaan dari setiap
Pemegang Unit Penyertaan.

Pembagian hasil investasi dalam bentuk tunai (jika ada), akan diinformasikan terlebih
dahulu kepada Pemegang Unit Penyertaan oleh Manajer Investasi.

Pembayaran dana pembagian hasil investasi berupa uang tunai tersebut (jika ada) akan
dilakukan melalui pemindahbukuan/transfer dalam mata uang Rupiah ke rekening yang
terdaftar atas nama Pemegang Unit Penyertaan sesegera mungkin paling lambat 7
(tujuh) Hari Bursa sejak dilakukannya pembagian hasil investasi. Semua biaya bank
termasuk biaya pemi transfer dengan

hasil investasi secara tunai (jika ada) menjadi beban Pemegang Unit Penyertaan.

Pembagian hasil investasi dengan tunai tersebut di atas (jika ada) akan menyebabkan
Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan menjadi terkoreksi.

Dalam hal Manajer Investasi tidak membagikan hasil investasi, Pemegang Unit
Penyertaan yang ingin menikmati hasil investasinya, dapat menjual kembali sebagian
atau seluruh Unit Penyertaan yang dimilikinya kepada Manajer Investasi pada setiap
Hari Bursa.




BAB VI
METODE PENGHITUNGAN NILAI PASAR WAJAR DARI EFEK DALAM PORTOFOLIO
PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2

Metode penghitungan nilai pasar wajar Efek dalam portofolio PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
2 yang digunakan oleh Manajer Investasi adalah sesuai dengan Peraturan BAPEPAM dan LK
Nomor [V.C.2 dan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif.

Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2 dan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif memuat antara lain ketentuan sebagai berikut:

1.

Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana wajib dihitung dan
disampaikan oleh Manajer Investasi kepada Bank Kustodian paling lambat pukul 17.00
‘WIB (tujuh belas Waktu Indonesia Barat) setiap Hari Bursa, dengan ketentuan sebagai
berikut:

i) Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang aktif diperdagangkan di Bursa Efek

menggunakan informasi harga perdagangan terakhir atas Efek tersebut di Bursa
fek;

Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari:

1) Efek yang diperdagangkan di luar Bursa Efek (over the counter);

2) Efek yang tidak aktif diperdagangkan di Bursa Efek;

3) Efek yang diperdagangkan dalam denominasi mata uang asing;

4) Instrumen pasar uang dalam negeri, sebagaimana dimaksud dalam POJK tentang
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif;

5) Efek lain yang transaksinya wajib dilaporkan kepada Penerima Laporan
Transaksi Efek, sebagaimana dimaksud dalam Peraturan OJK Nomor
22/POJK.04/2017 tanggal 21 Juni 2017 tentang Pelaporan Transaksi Efek;

6) Efek lain yang berdasarkan Keputusan OJK dapat menjadi Portofolio Efek Reksa
Dana; dan/atau

7) Efek dari pailit atau i besar akan
pailit, atau gagal membayar pokuk utang atau bunga dari Efek tersebut,

menggunakan harga pasar wajar yang ditetapkan oleh LPHE sebagai harga acuan

bagi Manajer Investasi.

iii) Dalam hal harga perdagangan terakhir Efek di Bursa Efek tidak mencerminkan Nilai
Pasar Wajar pada saat itu, penghitungan Nilai Pasar Wajar dari Efek tersebut
menggunakan harga pasar wajar yang ditetapkan oleh LPHE sebagai harga acuan
bagi Manajer Investasi.

iv) Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar terhadap Efek sebagaimana
dimaksud dalam angka 2 huruf b butir 1) sampai dengan butir 6), dan angka 2 huruf
¢ dari Peraturan BAPEPAM dan LK No. IV.C.2, Manajer Investasi wajib menentukan
Nilai Pasar Wajar dari Efek dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab
berdasarkan metode yang menggunakan asas konservatif dan diterapkan secara
konsisten, dengan mempertimbangkan antara lain:

1) harga perdagangan sebelumnya;
2) harga perbandingan Efek sejenis; dan/atau
3) kondisi fundamental dari penerbit Efek.

=

Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar terhadap Efek dari
perusahaan yang dinyatakan pailit atau kemungkinan besar akan pailit, atau gagal
membayar pokok utang atau bunga dari Efek tersebut, sebagaimana dimaksud pada
angka 2 huruf b butir 7) dari Peraturan BAPEPAM dan LK No. IV.C.2, Manajer
Investasi wajib menghitung Nilai Pasar Wajar dari Efek dengan itikad baik dan
penuh tanggung jawab metode yang asas konservatif
dan diterapkan secara konsisten dengan mempertimbangkan:

1) harga perdagangan terakhir Efek tersebut;

2) kecenderungan harga Efek tersebut;

3) tingkat bunga umum sejak perdagangan terakhir (jika berupa Efek Bersifat
Utang);

4) informasi material yang diumumkan mengenai Efek tersebut sejak
perdagangan terakhir;
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&

perkiraan rasio pendapatan harga (price earning ratio), dibandingkan dengan

rasio pendapatan harga untuk Efek sejenis (jika berupa saham);

6) tingkat bunga pasar dari Efek sejenis pada saat tahun berjalan dengan
peringkat kredit sejenis (jika berupa Efek Bersifat Utang); dan

7) harga pasar terakhir dari Efek yang mendasari (jika berupa derivatif atas

Efek).

vi) Dalam hal Manajer Investasi menganggap bahwa harga pasar wajar yang ditetapkan
LPHE tidak mencerminkan Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana
yang wajib dibubarkan karena:

1) diperintahkan oleh OJK sesuai peraturan perundang-undangan di bidang Pasar
Modal; dan/atau

2) total Nilai Aktiva Bersih kurang dari Rp 10.000.000.000,00 (sepuluh miliar
Rupiah) selama 120 (seratus dua puluh) Hari Bursa secara berturut-turut,

Manajer Investasi dapat menghitung sendiri Nilai Pasar Wajar dari Efek tersebut

dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab berdasarkan metode yang

menggunakan asas konservatif dan diterapkan secara konsisten.

vii)Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang diperdagangkan
dalam denominasi mata uang yang berbeda dengan denominasi mata uang Reksa
Dana tersebut, wajib dihitung dengan menggunakan kurs tengah Bank Indonesia.

Penghitungan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana wajib menggunakan Nilai Pasar Wajar dari
Efek yang ditentukan oleh Manajer Investasi.

Nilai Aktiva Bersih per saham atau Unit Penyertaan d|h|tung berdasarkan Nilai Aktiva
Bersih pada akhir Hari Bursa yang
Reksa Dana dilaksanakan tetapi tanpa mempermtungkan pemngkalan atau penurunan
kekayaan Reksa Dana karena dan/atau yang diterima
oleh Bank Kustodian pada hari yang sama.

Manajer Investasi dan Bank Kustodian akan memenuhi ketentuan dalam Peraturan BAPEPAM
dan LK Nomor IV.C.2 tersebut di atas dengan tetap memperhatikan peraturan, kebijakan
dan persetujuan OJK yang mungkin dikeluarkan atau diperoleh kemudian setelah dibuatnya
Prospektus ini.



BAB VIl
ALOKASI BIAYA DAN IMBALAN JASA

Dalam kegiatan pengelolaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 terdapat biaya-biaya yang
harus dikeluarkan oleh PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, Pemegang Unit Penyertaan,
maupun Manajer Investasi, Perincian biaya-biaya dan alokasinya adalah sebagai berikut:

7.1.  BIAYA YANG DIBEBANKAN KEPADA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2

a.

Imbalan jasa Manajer Investasi maksimum sebesar 3% (tiga persen) per tahun yang
dihitung secara harian dari Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
berdasarkan 365 (tiga ratus enam puluh lima) Hari Kalender per tahun atau 366
(tiga ratus enam puluh enam) Hari Kalender per tahun untuk tahun kabisat dan
dibayarkan setiap bulan;

Imbalan jasa Bank Kustodian maksimum sebesar 0,2% (nol koma dua persen) per
tahun yang dihitung secara harian dari Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 berdasarkan 365 (tiga ratus enam puluh lima) Hari Kalender per
tahun atau 366 (tiga ratus enam puluh enam) Hari Kalender per tahun untuk
tahun kabisat dan dibayarkan setiap bulan;

Biaya transaksi Efek dan registrasi Efek;

Biaya pencetakan dan distribusi pembaharuan Prospektus, termasuk laporan
keuangan tahunan yang disertai dengan laporan Akuntan yang terdaftar di OJK
dengan pendapat yang lazim, kepada Pemegang Unit Penyertaan setelah PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dinyatakan efektif oleh OJK;

Biaya pemasangan berita/pemberitahuan di surat kabar mengenai rencana
perubahan Kontrak Investasi Kolektif dan/atau Prospektus (jika ada) dan
perubahan Kontrak Investasi Kolektif setelah PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
dinyatakan efektif oleh OJK;

Biaya pencetakan dan distribusi Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan ke
Pemegang Unit Penyertaan yang timbul setelah PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
2 dinyatakan efektif oleh OJK;

Biaya pencetakan dan distribusi Laporan Bulanan setelah PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 dinyatakan efektif oleh OJK;

Biaya-biaya atas jasa Auditor yang memeriksa laporan keuangan tahunan PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, setelah PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
dinyatakan Efektif oleh OJK;

Biaya-biaya yang dikenakan oleh penyedia jasa sistem pengelolaan investasi
terpadu untuk pendaftaran dan penggunaan sistem terkait serta sistem dan/atau
instrumen penunjang lainnya yang diwajibkan oleh peraturan perundang-
undangan dan/atau kebijakan OJK (jika ada);

Biaya asuransi (jika ada); dan

pajal dengan imbalan jasa dan biaya-biaya
di atas (jika ada).

7.2.  BIAYA YANG DIBEBANKAN KEPADA MANAJER INVESTASI

v

Biaya persiapan pembentukan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, yaitu biaya
pembuatan Kontrak Investasi Kolektif, pembuatan dan distribusi Prospektus Awal
dan itan dok dok yang dipe , termasuk imbalan jasa
Akuntan, Konsultan Hukum dan Notaris yang diperlukan sampai mendapatkan
pernyataan efektif dari OJK;

Biaya administrasi pengelolaan portofolio PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, yaitu
biaya telepon, faksimili, fotokopi dan transportasi;

Biaya pemasaran, termasuk biaya pencetakan brosur, biaya promosi dan iklan PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2;

7.4.
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Biaya pencetakan dan biaya distribusi Formulir Profil Pemodal Reksa Dana, Formulir
Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan, Formulir Penjualan Kembali Unit
Penyertaan (jika ada) dan Formulir Pengalihan Investasi (jika ada); dan

Imbalan jasa Konsultan Hukum, Akuntan, Notaris dan beban lainnya kepada pihak
ketiga (jika ada) berkenaan dengan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
2 dan likuidasi atas harta kekayaannya.

IAYA YANG DIBEBANKAN KEPADA PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Biaya pembelian Unit Penyertaan (subscription fee) adalah maksimum sebesar 2%
(dua persen) dari nilai transaksi pembelian Unit Penyertaan yang dikenakan pada
saat Pemegang Unit Penyertaan melakukan pembelian Unit Penyertaan PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2. Biaya pembelian Unit Penyertaan tersebut
merupakan pendapatan bagi Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada);

Biaya penjualan kembali Unit Penyertaan (redemption fee) adalah maksimum
sebesar 3% (tiga persen) dari nilai transaksi penjualan kembali Unit Penyertaan
yang dil pada saat Pemegang Unit jualan kembali
sebagian atau seluruh Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang
dimilikinya. Biaya penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut merupakan
pendapatan bagi Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada);

Biaya pengalihan investasi (switching fee) adalah maksimum sebesar 0,5% (nol
koma lima persen) dari nilai transaksi pengalihan investasi, yang dikenakan pada
saat Pemegang Unit Penyertaan melakukan pengalihan investasi dalam PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 ke Reksa Dana lainnya yang memiliki fasilitas
pengalihan investasi yang dikelola oleh Manajer Investasi. Biaya pengalihan
investasi tersebut merupakan pendapatan bagi Manajer Investasi dan/atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada);

Biaya pemindahbukuan/transfer bank (jika ada) sehubungan dengan pembelian dan
penjualan kembali Unit Penyertaan yang dilakukan oleh Pemegang Unit Penyertaan
dan pengembalian sisa uang pembelian Unit Penyertaan yang ditolak dan
pembayaran hasil penjualan kembali Unit Penyertaan serta pembagian hasil
investasi (jika ada) ke rekening atas nama Pemegang Unit Penyertaan; dan
Pajak-pajak dengan g Unit Penyertaan dan biaya-biaya di atas
(jika ada).

iaya Konsultan Hukum, biaya Notaris, biaya Akuntan dan/atau biaya pihak lain setelah
AN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 menjadi efektif menjadi beban Manajer Investasi,
ank Kustodian dan/atau PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 sesuai dengan pihak yang

memperoleh manfaat atau yang melakukan kesalahan sehingga diperlukan jasa

profesi/pihak dimaksud.
ALOKASI BIAYA
BESAR
JENIS BIAYA BiavA KETERANGAN

Dibebankan kepada PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2:

a. Imbalan Jasa Manajer Investasi Maks. 3% | Per tahun yang dihitung secara
harian dari Nilai Aktiva Bersih PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
berdasarkan 365 Hari Kalender
Maks. 0,2% | per tahun atau 366 Hari Kalender
per tahun untuk tahun kabisat dan
dibayarkan setiap bulan.

b. Imbalan Jasa Bank Kustodian




Dibebankan kepada Pemegang
Unit Penyertaan :

a. Biaya Pembelian Unit
Penyertaan (subscription fee)

b. Biaya Penjualan Kembali Unit
Penyertaan (redemption fee)

. Biaya pengalihan investasi
(switching fee)

d. Biaya bank

e. Pajak-pajak yang berkenaan
dengan  Pemegang  Unit
Penyertaan dan biaya-biaya di
atas

Maks, 2%

Maks. 3%

Maks. 0,5%

Jjika ada

Jjika ada

dari nilai transaksi pembelian Unit
Penyertaan

dari nilai transaksi penjualan
kembali Unit Penyertaan

dari nilai transaksi pengalihan
investasi

Biaya pembelian dan/atau
penjualan kembali Unit
Penyertaan  serta  pengalihan
investasi  tersebut merupakan
pendapatan bagi Manajer
Investasi dan/atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada)

Biaya-biaya di atas belum termasuk

perundang-undangan yang berlaku di Indonesia.

pajak sesuai

BAB VIl
PERPAJAKAN

Berdasarkan Peraturan Perpajakan yang berlaku, penerapan Pajak Penghasilan (PPh) atas
pendapatan Reksa Dana yang berbentuk Kontrak Investasi Kolektif adalah sebagai berikut:

a.Pembagian  Uang  Tunai | PPh Tarif Umum | Pasal 4 (1) huruf g dan Pasal 23 UU
(dividen) PPh.

b. Bunga Obligasi PPh Final* Pasal 4 (2) dan Pasal 17 (7) UU PPh
dan Pasal | angka 1 dan 2 PP No. 100
Tahun 2013
c. Capital Gain / Diskonto PPh Final* Pasal 4 (2) dan Pasal 17 (7) UU PPh
Obligasi dan Pasal | angka 1 dan 2 PP No. 100
Tahun 2013
d. Bunga Deposito dan Diskonto | PPh Final (20%) | Pasal 4 (2) huruf a UU PPh, Pasal 2 PP
Sertifikat Bank Indonesia Nomor 131 tahun 2000 dan Pasal 3
Keputusan Menteri Keuangan R.l.
Nomor 51/KMK.04/2001
e. Capital Gain Saham di Bursa . Pasal 4 (2) huruf c UU PPh dan Pasal 1
PPh Final 01%) | bo Nomor 14 Tahun 1997.
f. Commercial Paper dan Surat | pop Tarif Umum | P2sal 4 (1) UU PPh.

Utang lainnya

Sesuai dengan Peraturan Pemerintah R.I. No. 100 Tahun 2013 (“PP No. 100 Tahun 2013”),
besarnya Pajak Penghasilan (PPh) atas bunga dan/atau diskonto dari Obligasi yang
diterima Wajib Pajak Reksa Dana yang terdaftar pada OJK adalah sebagai berikut:

1) 5% untuk tahun 2014 sampai dengan tahun 2020; dan

2) 10% untuk tahun 2021 dan seterusnya.

Informasi perpajakan tersebut di atas dibuat oleh Manajer Investasi berdasarkan pengetahuan
dan pengertian dari Manajer Investasi atas peraturan perpajakan yang ada sampai dengan
Prospektus ini dibuat. Apabila di kemudian hari terdapat perubahan atau perbedaan
i i ji yang berlaku, maka Manajer Investasi akan

P
menyesuaikan informasi perpajakan di atas.

Bagi calon Pemegang Unit Penyertaan asing disarankan untuk berkonsultasi dengan penasihat
perpajakan mengenai perlakuan pajak investasi sebelum membeli Unit Penyertaan PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2. Sesuai peraturan per i di bidang ji
yang berlaku pada saat Prospektus ini dibuat, bagian laba termasuk pelunasan kembali
(redemption) Unit Penyertaan yang diterima Pemegang Unit Penyertaan dikecualikan sebagai
objek Pajak Penghasilan (PPh).

Dalam hal terdapat pajak yang harus dibayar oleh calon Pemegang Unit Penyertaan sesuai
peraturan perundang-undangan di bidang perpajakan yang berlaku, pemberitahuan kepada
calon Pemegang Unit Penyertaan tentang pajak yang harus dibayar tersebut akan dilakukan
dengan mengirimkan surat tercatat kepada calon Pemegang Unit Penyertaan segera setelah
Manajer Investasi mengetahui adanya pajak tersebut yang harus dibayar oleh calon Pemegang
Unit Penyertaan.

Kewajiban mengenai pajak yang harus dibayar oleh Pemegang Unit Penyertaan merupakan
jil pribadi dari Unit Y &
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BAB IX
MANFAAT INVESTASI DAN FAKTOR-FAKTOR RISIKO YANG UTAMA

Pemegang Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dapat memperoleh
manfaat investasi sebagai berikut:

o

=

Pengelolaan Secara Profesional

Pengelolaan portofolio investasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dikelola oleh
Manajer Investasi yang profesional dan berpengalaman dengan memiliki keahlian
khusus di bidang pengelolaan dana, sehingga Pemegang Unit Penyertaan tidak perlu
lagi melakukan riset, analisa pasar dan berbagai pekerjaan lainnya yang
berhubungan dengan pengambilan keputusan investasi. Selain itu, portofolio
investasi juga akan dimonitor secara terus menerus oleh Manajer investasi dengan
dukungan dari sistem yang digunakan dan dimiliki.

. Pertumbuhan Nilai Investasi

Reksa Dana adalah kumpulan dana dari investor yang dikelola secara terarah dan
dapat dipertanggungjawabkan, maka dengan akumulasi dana yang terkumpul PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dapat melakukan transaksi secara kolektif dengan
efisiensi biaya transaksi, serta dapat dengan mudah mendapat akses ke berbagai
instrumen investasi yang sulit apabila dilakukan individu. Dengan demikian
Pemegang Unit Penyertaan diberikan kesempatan yang sama untuk memperoleh
hasil investasi yang relatif lebih baik sesuai dengan tingkat risikonya. Kelebihan lain
dari PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 adalah tingkat fleksibilitas yang tinggi yang
dimiliki oleh Manajer Investasi untuk mengalokasikan investasinya. Manajer
Investasi dapat ke i yang berisiko rendah,
sedang, atau tinggi sesuai dengan pandangan investasi yang dimiliki.

Diversifikasi Investasi

Diversifikasi merupakan salah satu langkah utama PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
2, hal ini dilakukan untuk mengatur tingkat risiko ke level yang wajar sesuai dengan
kondisi ekonomi dan pasar. Dalam melakukan diversifikasi Manajer Investasi
melakukan penempatan pada berbagai Efek seperti Efek bersifat ekuitas, Efek
Bersifat Utang dan instrumen pasar uang dalam negeri secara selektif.

Likuiditas atau Unit Penyertaan mudah dijual kembali

Pemegang Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dapat menjual
kembali Unit Penyertaannya. Hal ini karena Manajer Investasi wajib membeli
kembali Unit Penyertaan yang dijual oleh Pemegang Unit Penyertaan kepada
Manajer Investasi dan berdasarkan Nilai Aktvva Bersih pada Han Bursa yang
Penerimaan kembali sel
(tujuh) Hari Bursa sejak adanya permintaan penjualan kembali oleh Pemegang Uml
Penyertaan. Pembayaran atas penjualan kembali tidak dikenakan pajak, kecuali
apabila di kemudian hari terdapat ketentuan lain di bidang perpajakan yang
berlaku.

Transparansi Informasi

PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 wapb membenkan informasi  atas
perkembangan portofolio investasi dan ara

sehingga Pemegang Unit Penyertaan dapat
biaya dan tingkat risiko investasi setiap saat. Manajer Investasi wajib
mengumumkan Nilai Aktiva Bersih setiap hari di surat kabar serta menerbitkan
laporan keuangan tahunan melalui pembaharuan Prospektus setiap 1 (satu) tahun.

Sedangkan risiko investasi dalam PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dapat disebabkan
oleh beberapa faktor antara lain:

1.

Risiko Perubahan Kondisi Ekonomi dan Politik

Perubahan kondisi ekonomi dan politik di Indonesia dapat mempengaruhi kinerja

portofolio investasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 karena perubahan tersebut

dapat berpengaruh langsung terhadap kinerja semua emiten yang menerbitkan Efek

Bersifat Utang, Efek bersifat ekuitas, dan juga perubahan tingkat suku bunga.
23
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Untuk mengatasi hal tersebut Manajer Investasi akan mempertimbangkan situasi
ekonomi dan politik dalam melakukan investasi pada Efek-efek maupun perusahaan
yang menerbitkan Efek Bersifat Utang, Efek bersifat ekuitas, dan instrumen pasar
uang dalam negeri.

Risiko Wanprestasi (kredit)

Risiko ini bisa terjadi apabila dalam kondisi luar biasa, dimana bank dan penerbit
surat berharga yang dijadikan investasi oleh PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
atau pihak lainnya yang berhubungan dengan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
mengalami wanprestasi (default) dalam memenuhi kewajibannya. Hal ini dapat
mempengaruhi hasil investasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2. Namun dengan
pemilihan investasi yang selektif dan dilakukannya diversifikasi, risiko dan dampak
dari wanprestasi dapat diminimalisir.

Risiko Likuiditas

Sesuai dengan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif,
Manajer Investasi diwajibkan membeli kembali Unit Penyertaan yang dijual oleh
Pemegang Unit Penyertaan. Apabila terjadi penjualan kembali secara bersamaan
{redemption rush) oleh sebagian besar Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer
Investasi, hal ini dapat menyulitkan Manajer Investasi untuk menyediakan uang
tunai guna membayar Penjualan Kembali Unit Penyertaan tersebut.

Dalam hal terjadi keadaan force majeure sesuai dengan Pasal 5 huruf k UU Pasar
Madal, penjualan kembali Unit Penyertaan dapat dihentikan untuk sementara.
Risiko Berkurangnya Nilai Aktiva Bersih Setiap Unit Penyertaan

Risiko ini bisa terjadi akibat fluktuasi Efek dalam portofolio dan terjadinya fluktuasi
tingkat bunga. Hal ini akan diatasi dengan pembentukan diversifikasi portofolio
yang dinilai positif sesuai dengan kebijakan investasi.

. Risiko Perubahan Peraturan

Perubahan hukum dan peraturan perundang undangan yang berlaku dan/ atau

atau ran  per 183 yang
malenal terutama di bidang perpajakan dan Pasar Modal dapat mempengaruhﬁ
tingkat pengembalian dan hasil investasi yang akan diterima oleh PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2.

. Risiko Pembubaran dan Likuidasi

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 diperintahkan oleh OJK untuk
dibubarkan sesuai dengan peraturan perundang-undangan yang berlaku; atau total
Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 kurang dari Rp
10.000.000.000 (sepuluh miliar Rupiah) selama 120 (seratus dua puluh) Hari Bursa
berturut-turut, maka sesuai dengan ketentuan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif Pasal 45 huruf ¢ dan d serta Pasal 28.1 butir (ii) dan (iii)
dari Kontrak Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, Manajer
Investasi wajib melakukan pembubaran dan likuidasi sehingga hal ini akan
mempengaruhi hasil investasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2.

Risiko Nilai Tukar

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 berinvestasi pada Efek dalam mata
uang selain Rupiah, perubahan nilai tukar mata uang selain Rupiah terhadap mata
uang Rupiah yang merupakan denominasi mata uang dari PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 dapat berpengaruh terhadap Nilai Aktiva Bersih (NAB) dari PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2.



BAB X
HAK-HAK PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Dengan tunduk pada syarat-syarat sesuai tertulis dalam Kontrak Investasi Kolektif, setiap
Pemegang Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 mempunyai hak-hak sebagai
berikut:

10.1.

10.3.

10.4.

10.5.

Memperoleh Bukti Kepemilikan Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
Yaitu Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan

Pemegang Unit Penyertaan akan mendapatkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan yang akan diterbitkan oleh Bank Kustodian dan dikirimkan ke Pemegang
Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah :

(i) Unit Penyertaan diterbitkan oleh Bank Kustodian untuk transaksi penjualan Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dengan ketentuan aplikasi
pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dari Pemegang
Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete
application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dan pembayaran untuk pembelian
tersebut diterima dengan baik (in good fund) oleh Bank Kustodian;

(i) diterimanya perintah pembelian kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 dengan ketentuan aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap
dan diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk Manajer Investasi (jika ada); dan

(itiy  diterimanya perintah pengalihan investasi dalam PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 dengan ketentuan aplikasi pengalihan investasi dalam PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap
dan diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
sesuai il investasi yang dif dalam
Prospektus ini.

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan akan menyatakan antara lain jumlah Unit
Penyertaan yang dibeli dan dijual kembali, investasi yang dialihkan dan dimiliki serta
Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan pada saat Unit Penyertaan tersebut dibeli
dan dijual kembali serta investasi dialihkan.

Memperoleh Laporan Keuangan Tahunan

Manajer Investasi akan memberikan salinan laporan keuangan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 sekurang-kurangnya sekali dalam 1 (satu) tahun yang akan dimuat di
dalam pembaharuan Prospektus.

Memperoleh Pembagian Hasil Investasi Sesuai Kebijakan Pembagian Hasil Investasi

Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk mendapatkan hasil investasi (jika
ada) sesuai dengan Kebijakan Pembagian Hasil Investasi.

Menjual Kembali Sebagian atau Seluruh Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2

Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk menjual kembali sebagian atau
seluruh Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang dimilikinya kepada
Manajer Investasi pada setiap Hari Bursa sesuai dengan syarat dan ketentuan dalam Bab
XIV Prospektus.

Mengalihkan Sebagian atau Seluruh Investasi dalam PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2

Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk mengalihkan sebagian atau seluruh
investasinya dalam PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 ke Reksa Dana lainnya yang
menmiliki fasilitas pengalihan investasi yang dikelola oleh Manajer Investasi sesuai
dengan syarat dan ketentuan dalam Bab XV Prospektus.
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Memperoleh Informasi Mengenai Nilai Aktiva Bersih Harian Setiap Unit Penyertaan
dan Kinerja PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2

Setiap Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk mendapatkan informasi Nilai
Aktiva Bersih harian setiap Unit Penyertaan dan kinerja 30 (tiga puluh) Hari Kalender
serta 1 (satu) tahun terakhir dari PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang
dipublikasikan di harian tertentu.

‘Memperoleh Laporan Bulanan

Setiap Pemegang Unit Penyertaan berhak memperoleh Laporan Bulanan yang akan
dikirimkan oleh Bank Kustodian ke alamat tinggal/alamat kantor, dalam bentuk
dokumen fisik atau ke alamat email Pemegang Unit Penyertaan, dalam bentuk
dokumen elektronik.

Memperoleh Bagian Atas Hasil Likuidasi Secara Proporsional Sesuai Dengan
Kepemilikan Unit Penyertaan Dalam Hal PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
Dibubarkan dan Dilikuidasi

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dibubarkan dan dilikuidasi, maka hasil
likuidasi harus dibagikan secara proporsional menurut komposisi jumlah Unit
Penyertaan yang dimiliki oleh masing-masing Pemegang Unit Penyertaan.



BAB XI
PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI

HAL-HAL YANG MENYEBABKAN PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 WAJIB
DIBUBARKAN

PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 berlaku sejak ditetapkannya pernyataan efektif
oleh OJK dan wajib dibubarkan apabila terjadi salah satu dari hal-hal sebagai berikut:

o

)

o

Dalam jangka waktu 90 (sembilan puluh) Hari Bursa, PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 yang Pernyataan Pendaftarannya telah menjadi efektif memiliki dana
kelolaan kurang dari Rp 10.000.000.000,- (sepuluh miliar Rupiah); dan/atau

. Diperintahkan oleh OJK sesuai dengan peraturan perundang-undangan di bidang

Pasar Modal; dan/atau

. Total Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 kurang dari Rp

10.000.000.000,- (sepuluh miliar Rupiah) selama 120 (seratus dua puluh) Hari Bursa
berturut-turut; dan/atau

. Manajer Investasi dan Bank Kustodian telah sepakat untuk membubarkan PAN

ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2.

PROSES PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 wajib dibubarkan karena kondisi
sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf a di atas, maka Manajer Investasi wajib:

Menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dan mengumumkan rencana
pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 kepada para Pemegang Unit
Penyertaan paling sedikit dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa Indonesia
yang berperedaran nasional, paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak berakhirnya
jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir 11.1 huruf a di atas;

Menglnstruks!kan kepada Bank Kustodvan paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak

jangka waktu dimaksud pada butir 11.1 huruf a di atas
untuk membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak Pemegang Unit
Penyertaan dengan ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan secara proporsional
dari Nilai Aktiva Bersih pada saat pembubaran, namun tidak boleh lebih kecil dari
Nilai Aktiva Bersih awal (harga par) dan dana tersebut diterima Pemegang Unit
Penyertaan, paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak berakhirnya jangka waktu
sebagaimana dimaksud pada butir 11.1 huruf a di atas; dan

iif) Membubarkan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dalam jangka waktu paling

lambat 10 (sepuluh) Hari Bursa sejak berakhirnya jangka waktu sebagaimana

dimaksud pada butir 11.1 huruf a di atas dan menyampaikan laporan pembubaran

PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 kepada OJK paling lambat 10 (sepuluh) Hari

Bursa sejak PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dibubarkan disertai dengan:

1) akta pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dari Notaris terdaftar di
0JK; dan

2) laporan keuangan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang di
audit oleh Akuntan yang terdaftar di OJK, jika PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 telah memiliki dana kelolaan.

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 wajib dibubarkan karena kondisi
sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf b di atas, maka Manajer Investasi wajib:

i) mengumumkan rencana pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 paling

sedikit dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran
nasional, paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK dan pada hari
yang sama memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian untuk
menghentikan perhitungan Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2;

menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak

diperintahkan OJK untuk membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak

Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan

secara proporsional dari Nilai Aktiva Bersih pada saat pembubaran dan dana
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tersebut diterima pemegang Unit Penyertaan, paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa
sejak likuidasi selesai dilakukan; dan

iii) menyampaikan laporan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 kepada
0JK paling lambat 60 (enam puluh) Hari Bursa sejak diperintahkan pembubaran PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 oleh OJK dengan dokumen sebagai berikut:

1.
2.

3.

pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK;

laporan keuangan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang di
audit oleh Akuntan yang terdaftar di OJK;

akta pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dari Notaris yang
terdaftar di OJK.

alam hal PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 wajib dibubarkan karena kondisi
sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf c di atas, maka Manajer Investasi wajib:

i)

ii)

i)

Menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dengan dilengkapi kondisi
keuangan terakhir PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dan mengumumkan kepada
para Pemegang Unit Penyertaan rencana pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 paling sedikit dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa Indonesia
yang berperedaran nasional dalam jangka waktu, paling lambat 2 (dua) Hari
Bursa sejak berakhirnya jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir 11.1
huruf ¢ di atas serta pada hari yang sama memberitahukan secara tertulis kepada
Bank Kustodian untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2;

Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak
berakhirnya jangka waktu sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf c di atas
untuk membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak Pemegang Unit
Penyertaan dengan ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan secara
proporsional dari Nilai Aktiva Bersih pada saat likuidasi selesai dilakukan dan
dana tersebut diterima Pemegang Unit Penyertaan, paling lambat 7 (tujuh) Hari
Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan

menyampaikan laporan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 kepada
0JK paling lambat 60 (enam puluh) Hari Bursa sejak berakhirnya jangka waktu
sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf c di atas dengan dokumen sebagai
henkut
pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK;
24 laporan keuangan pembubaran PAN ARCAD\A EKUITAS PROGRESIF 2 yang di
audit oleh Akuntan yang terdaftar di OJK;
3 akta pembubaran PAN ARCADIA EKUlTAS PROGRESIF 2 dari Notaris yang
terdaftar di OJK.

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 wajib dibubarkan karena kondisi
sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf d di atas, maka Manajer Investasi wajib:

i)

ii)

Menyampaikan rencana pembubaran kepada OJK dalam jangka waktu paling

lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak terjadinya kesepakatan pembubaran PAN

ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian dengan

melampirkan:

a) Kesepakatan pembubaran dan likuidasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
:nlara Manajer Investasi dan Bank Kustodian disertai alasan pembubaran;
an

b) Kondisi keuangan terakhir;

dan pada hari yang sama mengumumkan rencana pembubaran PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2 kepada para Pemegang Unit Penyertaan paling sedikit
dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran
nasional serta memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian untuk
menghentikan perhitungan Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak
terjadinya kesepakatan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 untuk
membayarkan dana hasll hkuldasl yang menjadi hak Pemegang Umt Penyertaan
dengan dilakukan secara pr dari Nilai
Aktiva Bersih pada saal likuidasi selesai dilakukan dan dana tersebut diterima




11.4.

11.6.

Pemegang Unit Penyertaan, paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak likuidasi
selesai dilakukan; dan

iii)  menyampaikan laporan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 kepada

OJK paling lambat 60 {enam puluh) Hari Bursa sejak disepakatinya pembubaran

PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dengan dokumen sebagai berikut:

1. pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di 0JK;

2. laporan keuangan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang di
audit oleh Akuntan yang terdaftar di OJK;

3 akta pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dari Notaris yang
terdaftar di OJK.

Manajer Investasi wajib memastikan bahwa hasil dari likuidasi PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 harus dibagi secara prnporsmnal menumt komposisi jumlah Unit
Penyertaan yang dimiliki oleh Uni

Setelah dil rencana PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2, maka Pemegang Unit Penyerlaan tidak dapat melakukan penjualan
kembali (pelunasan).

PEMBAGIAN HASIL LIKUIDASI

Dalam hal masih terdapat dana hasil likuidasi yang belum diambil oleh Pemegang Unit
Penyertaan dan/atau terdapat dana yang tersisa setelah tanggal pembagian hasil
likuidasi kepada Pemegang Unit Penyertaan, maka:

a. Jika Bank Kustodian telah memberitahukan dana tersebut pemegang Unit
Penyertaan sebanyak 3 (tiga) kali dalam tenggang waktu masing-masing 10
(sepuluh) Hari Bursa serta telah mengumumkannya dalam surat kabar harian
berbahasa Indonesia yang berperadaran nasional, maka dana tersebut wajib
disimpan dalam rekening giro di Bank Kustodian selaku Bank Umum atas nama
Bank Kustodian untuk Uni yang belum
mengambil dana hasil likuidasi dan/atau untuk kepemmgan Pemegang Unit
Penyertaan yang tercatat pada tanggal pembubaran, dalam jangka waktu 3 (tiga)
tahun;

b.  Setiap biaya yang timbul atas penyimpanan dana tersebut akan dibebankan kepada
rekening giro tersebut; dan

c. Apabila dalam jangka waktu 3 (tiga) tahun tidak diambil oleh Pemegang Unit
Penyertaan, maka dana tersebut wajib diserahkan oleh Bank Kustodian kepada
Pemerintah Indonesia untuk keperluan pengembangan industri Pasar Modal.

Dalam hal Manajer Investasi tidak lagi memiliki izin usaha atau Bank Kustodian tidak

lagi memiliki surat persetujuan, maka OJK berwenang :

a. Menunjuk Manajer Investasi lain untuk melakukan pengelolaan atau Bank Kustodian
untuk mengadministrasikan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2; atau

b. Menunjuk salah 1 (satu) pihak yang masih memiliki izin usaha atau surat
persetujuan untuk melakukan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2,
jika tidak terdapat Manajer Investasi atau Bank Kustodian pengganti.

Dalam hal pihak yang ditunjuk untuk melakukan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 sebagaimana dimaksud pada butir 11.6 huruf b adalah Bank Kustodian,
Bank Kustodian dapat menunjuk pihak lain untuk melakukan likuidasi PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2 dengan pemberitahuan kepada OJK.

Manajer Investasi atau Bank Kustodian yang ditunjuk untuk melakukan pembubaran PAN

ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 sebagaimana dimaksud pada butir 11.6 huruf b wajib
laporan kepada OJK paling paling lambat 60

(enam puluh) Hari Bursa sejak ditunjuk untuk membubarkan PAN ARCADIA EKUITAS

PROGRESIF 2 yang disertai dengan:

a. pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK;

b. laporan keuangan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang diaudit

oleh Akuntan yang terdaftar di OJK; dan
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c. akta pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dari Notaris yang terdaftar
di OJK.

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dibubarkan dan dilikuidasi, maka beban
biaya pembubaran dan likuidasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, termasuk biaya
Konsultan Hukum, Akuntan dan Notaris serta biaya lain kepada pihak ketiga menjadi
beban Manajer Investasi.

Dalam hal Bank Kustodian atau pihak lain yang ditunjuk oleh Bank Kustodian melakukan
pembubaran dan likuidasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 sebagaimana dimaksud
dalam butir 11.6 di atas, maka biaya pembubaran dan likuidasi, termasuk biaya
Konsultan Hukum, Akuntan, dan Notaris serta biaya lain kepada pihak ketiga dapat
dibebankan kepada PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2.

Manajer Investasi wajib melakukan penunjukkan auditor untuk melaksanakan audit
likuidasi sebagai salah satu syarat untuk melengkapi laporan yang wajib diserahkan
kepada OJK, yaitu pendapat dari akuntan, dimana pembagian hasil likuidasi (jika ada)
dilakukan setelah selesainya pelaksanaan audit likuidasi yang ditandai dengan
diterbitkannya laporan hasil audit likuidasi.



BAB XII
PENDAPAT DARI SEGI HUKUM

ARDIANTO & MASNIARI

COUNSELORS -AT-LAW

Surat No. Referensi: 0945/AM-8529419/MS-AP-Iw/VII/2019
16 Juli 2019

Kepada Yth.
PT Pan Arcadia Capital

K-Link Tower Lt. 20 Suite F

J1. Jend. Gatot Subroto Kav. 59 A
Jakarta 12950

Perihal:  Pendapat dari Segi Hukum Sehubungan dengan Pembentukan REKSA DANA
BERBENTUK KONTRAK INVESTAS!I KOLEKTIF REKSA DANA PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2

Dengan hormat,

Saya, ). Masniari Sitompul, Konsultan Hukum yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan
dengan Surat Tanda Terdaftar Profesi Penunjang Pasar Modal No. STTD.KH-34/PM.22/2018
tanggal 28 Maret 2018 dan merupakan anggota Himpunan Konsultan Hukum Pasar Modal
dengan keanggotaan No. 201229, sebagai rekan pada Kantor Konsultan Hukum
ARDIANTO & MASNIARY, telah ditunjuk oleh PT Pan Arcadia Capital berdasarkan Surat
Direksi tertanggal 9 Mei 2019, untuk bertindak sebagai Konsultan Hukum Independen
sehubungan dengan pembentukan REKSA DANA BERBENTUK KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF
REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, sebagaimana termaktub dalam akta
KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 No. 23
tanggal 8 Juli 2019, dibuat di hadapan Leolin Jayayanti, S.H., M.Kn., notaris di Kota Jakarta
Selatan (selanjutnya disebut “Kontrak"), antara PT Pan Arcadia Capital selaku manajer
investasi (selanjutnya disebut “Manajer Investasi”) dan PT Bank Negara Indonesia (Persero)
Tbk selaku bank kustodian (selanjutnya disebut “Bank Kustodian”), di mana Manajer
Investasi akan melakukan Penawaran Umum atas Unit Penyertaan REKSA DANA PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 secara terus menerus sampai dengan jumlah 1.000.000.000
(satu miliar) Unit Penyertaan. Setiap Unit Penyertaan REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 mempunyai Nilai Aktiva Bersih awal sebesar Rp 1.000,- (seribu Rupiah) pada
hari pertama penawaran. Selanjutnya, harga pembelian setiap Unit Penyertaan REKSA DANA
PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit
Penyertaan REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 pada akhir Hari Bursa yang
bersangkutan,

Dasar Penerbitan Pendapat dari Segi Hukum

Pendapat dari Segi Hukum ini kami buat berdasarkan pemeriksaan dan penelitian atas
dokumen-dokumen asli dan/atau salinan yang kami peroleh dari Manajer Investasi dan Bank

46221 50820 450 (hunting)

¥ “eaisom0 481
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Kustodian, serta pernyataan dan keterangan tertulis dari Direksi, Dewan Komisaris, wakil
dan/atau pegawai dari Manajer Investasi dan Bank Kustodian sebagaimana termuat dalam
Laporan Hukum REKSA DANA KONTRAK INVESTASI
KOLEKTIF REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 tanggal 16 Juli 2019 yang kami
sampaikan dengan Surat kami No. Referensi: 0944/AM-8529419/MS-AP-Iw/V11/2019 tanggal
16 Juli 2019 yang merupakan bagian tidak terpisahkan dari Pendapat dari Segi Hukum ini.

Dalam menyusun Pendapat dari Segi Hukum ini, Konsultan Hukum memperhatikan
ketentuan yang diatur dalam Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor: 66/POJK.04/2017
tanggal 22 Desember 2017 tentang Konsultan Hukum yang Melakukan Kegiatan di Pasar
Modal dan mengacu pada standar profesi Konsultan Hukum Pasar Modal yang diatur dalam
Surat  Keputusan  Himpunan  Konsultan Hukum  Pasar  Modal  Nomor:
Kep.02/HKHPM/VIII/2018 tanggal 8 Agustus 2018 tentang Standar Profesi Konsultan Hukum
Pasar Modal beserta penj dan P dan inya yang
mungkin ada di kemudian hari.

Lingkup Pendapat dari Segi Hukum

Lingkup Pendapat dari Segi Hukum ini adalah terbatas dan relevan terhadap perihal tersebut
di atas, yang berlaku dan ada pada tanggal diterbitkannya Pendapat dari Segi Hukum ini,
yaitu sebagai berikut:

1. Terhadap Manajer Investasi, meliputi:
a. Anggaran dasar yang berlaku;

b, Susunan pemegang saham;

& Maksud dan Tujuan;

d. Direksi dan Dewan Komisaris;

e, Wakil Manajer Investasi Pengelola Investasi REKSA DANA PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2;

f. lzin-izin sehubungan dengan kegiatan usaha;

g Dokumen operasional; dan

h.  Surat pernyataan atas fakta-fakta yang dianggap material.

2. Terhadap Bank Kustodian, meliputi:

a.  Anggaran dasar yang berlaku;

b.  Susunan pemegang saham;

c Direksi dan Dewan Komisaris;

d. Izin-izin sehubungan dengan kegiatan usaha;

e Dokumen operasional;

f. Laporan Sehubungan Kegiatan Usaha Bank Kustodian;

g  Surat pernyataan atas fakta-fakta yang dianggap material; dan

h.  Surat kuasa/ surat penunjukan dari pihak-pihak yang berwenang mewakili

Bank Kustodian.



Asumsi

ARDIANTO & MASNIARI

‘COUNSELORS-AT-LAW

Terhadap Kontrak Investasi Kolektif, meliputi:

a Akta Kontrak Investasi Kolektif;

b. Penawaran umum;

c  Penggantian Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian;
d. Pembubaran; dan

e, Penyelesaian perselisihan.

Dalam melakukan pemeriksaan dan penelitian tersebut di atas, kami mengasumsikan bahwa:

L8

selain dari dokumen-dokumen yang telah diterima, tidak ada dokumen-dokumen lain
mengenai perubahan anggaran dasar, perubahan susunan pengurus, pembubaran
dan likuidasi ataupun pencabutan/pembatalan/pembekuan perizinan, serta
dokumen-dokumen lain yang berkaitan dengan pendirian, pengaturan, keberadaan
dan pelaksanaan kegiatan usaha dari Manajer Investasi dan Bank Kustodian;

semua dokumen yang disampaikan secara langsung maupun elektronik dalam bentuk
salinan/copy adalah yang benar, lengkap dan sama dengan aslinya;

semua tanda tangan yang ada pada dokumen asli dari semua dokumen yang
disampaikan, termasuk yang dibuat di hadapan atau oleh Notaris, adalah tanda
tangan asli dari g g yang dan kecakapan hukum
untuk melakukan perbuatan hukum;

semua surat kuasa yang disebutkan atau dinyatakan dalam semua dokumen yang
disampaikan baik asli maupun dalam bentuk salinan/copy, adalah kuasa yang dapat
dilaksanakan dan diberikan oleh dan kepada pihak yang berwenang dengan sah
mewakili Manajer Investasi dan Bank Kustodian sesuai dengan anggaran dasarnya
maupun ketentuan internal Manajer Investasi dan Bank Kustodian;

semua pernyataan mengenai atau sehubungan dengan fakta yang material untuk
Pendapat dari Segi Hukum ini yang dimuat dalam dokumen-dokumen yang
disampaikan adalah benar;

pernyataan-pernyataan Direksi Manajer Investasi yang termuat dalam Surat
Pernyataan Direksi Manajer Investasi, sebagaimana disebutkan dalam Pendapat dari
Segi Hukum inj, dapat dimintakan pertanggungjawabannya balk secara pidana
maupun perdata;

semua salinan dari akta notaris yang dibuat di hadapan atau oleh notaris sehubungan
dengan pembentukan reksa dana ini dibuat oleh notaris yang berwenang
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peraturan d yang berlaku termasuk peraturan
perundang-undangan di bidang pasar modal;

Kontrak dibuat berdasarkan kesepakatan dan itikad baik sebagaimana dimaksud
dalam Pasal 1320 dan Pasal 1338 Kitab Undang-Undang Hukum Perdata; dan

semua pengungkapan informasi mengenai Efek termasuk Efek luar negeri yang akan
menjadi portofolio investasi reksa dana adalah benar dan Efek tersebut dapat dibeli
oleh reksa dana sesuai peraturan perundang-undangan yang berlaku, serta
pembentukan dan penerbitannya telah sesuai dengan hukum negara yang
mendasarinya.

Kualifikasi

Pendapat dari Segi Hukum kami berikan dengan kualifikasi-kualifikasi sebagai berikut:

i

2.

Pendapat dari Segi Hukum ini hanya menyangkut pendapat dari aspek yuridis.

Pendapat dari Segi Hukum ini diberikan pada tanggal penerbitan Pendapat dari Segi
Hukum, dan dapat menjadi tidak relevan lagi dalam hal terdapat pendapat, putusan,

t lan/hakim yang hukum tetap, kebijakan umum
maupun khusus yang diberlakukan oleh otoritas yang berwenang yang berbeda
dengan Pendapat dari Segi Hukum ini, berlakunya kedaluwarsa/lewat waktu sesuai
hukum yang berlaku.

Pendapat dari Segi Hukum ini diberikan terbatas untuk perihal di atas Laporan
Pemeriksaan Hukum ini dan tidak dapat ditafsirkan atau dipergunakan untuk perihal
lainnya.

Pendapat dari Segi Hukum

hal-hal i di atas dan dengan berpedoman pada

peraturan perundang-undangan yang berlaku, khususnya peraturan perundang-undangan di
bidang pasar modal, kami sampaikan Pendapat dari Segi Hukum sebagai berikut:

L

Manajer Investasi adalah suatu perusahaan efek yang didirikan menurut dan

peraturan dangan Negara Republik Indonesia,
berkedudukan hukum di Jakarta Selatan dan telah memperoleh semua izin yang
diperlukan untuk menjalankan kegiatan usahanya termasuk tetapi tidak terbatas
pada izin usaha untuk melakukan kegiatan sebagai Manajer Investasi.
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Anggaran Dasar Manajer Investasi yang berlaku pada tanggal diterbitkannya
Pendapat dari Segi Hukum ini dalam akta Perny: para
Pemegang Saham akta Pendirian Perseroan Terbatas PT Dhanawibawa Manajemen
Investasi No. 19 tanggal 16 Desember 2011, dibuat di hadapan Benediktus Andy
Widyanto, S.H., notaris di Kabupaten Tangerang, yang telah memperoleh pengesahan
dari Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia dengan Surat
Keputusan No. AHU-62849.AH.01.01.Tahun 2011 tanggal 20 Desember 2011 jo. akta
Pernyataan Keputusan Para Pemegang Saham Tanpa Rapat Umum Pemegang Saham
PT Dhanawibawa Manajemen Investasi No. 19 tanggal 19 Februari 2019, dibuat di
hadapan Siti Rumondang Bulan Lubis, S.H., M.Kn., notaris di Kabupaten Tangerang,
yang telah memperoleh persetujuan dari Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik Indonesia dengan Surat Keputusan No. AHU-0008992.AH.01.02. Tahun 2019
tanggal 19 Februari 2019.

Susunan permodalan dan pemegang saham Manajer Investasi yang berlaku pada
tanggal diterbitkannya Pendapat dari Segi Hukum ini termaktub dalam akta Pendirian
Perseroan Terbatas PT Dhanawibawa Manajemen Investasi No. 19 tanggal 16
Desember 2011, dibuat di hadapan Benediktus Andy Widyanto, S.H., notaris di
Kabupaten Tangerang, yang telah memperoleh pengesahan dari Menteri Hukum dan
Hak Asasi Manusia Republik Indonesia dengan Surat Keputusan No. AHU-
62849.AH.01.01.Tahun 2011 tanggal 20 Desember 2011 jis. akta Jual Beli Saham No.
247 tanggal 24 Maret 2015 dibuat di hadapan Dr. Irawan Soerodjo, S.H., M.Si., notaris
di Jakarta dan akta Jual Beli Saham No, 248 tanggal 24 Maret 2015 dibuat di hadapan
Dr. Irawan Soerodjo, S.H., M.Si, notaris di Jakarta yang telah memperoleh
persetujuan Rapat Umum Pemegang Saham sebagaimana termaktub dalam akta
Berita Acara Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa Perseroan Terbatas PT
Dhanawibawa Manajemen Investasi No. 246 tanggal 24 Maret 2015, dibuat di
hadapan Dr. Irawan Soerodjo, S.H., M.Si., notaris di Jakarta, yang telah diterima dan
dicatat di dalam Sistem i i Badan Hukum ian Hukum dan Hak
Asasi Manusia Republik Indonesia dengan Surat No. AHU-AH.01.03-0021050 tanggal
1 April 2015 adalah sebagai berikut:

N2l Norinal Rp 1,000,000, per Saham :
e JumlahSaham _ Rupiah B
Modal Dasar 100.000 100.000.000.000
it Disetor 25.000 25.000.000.000 100
Pemegang Saham:
1. Tommy Iskandar Widjaja 20.999 24.999.000000 99,99
2. Erwin Budiman 1 1.000000 0,01

Jumlah Saham dalam Portepel 75.000
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Anggota Direksi dan Dewan Komisaris Manajer Investasi yang sedang menjabat pada
tanggal diterbitkannya Pendapat dari Segi Hukum ini adalah sebagai berikut:

Direktur | Irawan
Utama Gunari
2. | Direktr | Ferdian
Christian Manusia Republik
Indonesia dengan Surat
No. AHU-
3| Komisaris | Tigor 46704.40.22.2014
Utama Pakpahan tanggal
4. | Komisarls | Elly Josephine Perseroan
Sabari 0130755.10.80.2014
Winarto tanggal 12 Desember
2014

Anggota Direksi dan Dewan Komisaris dari Manajer Investasi yang sedang menjabat,
adalah sah karena diangkat sesuai dengan anggaran dasar Manajer Investasi serta
peraturan perundang-undangan yang berlaku termasuk peraturan di bidang pasar
modal mengenai Efek yang kegiatan usaha sebagai
manajer investasi.

Tim Pengelola Investasi REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 adalah
sebagai berikut ini:

Irawan Gunari
2. i Anggota
2. Firman Surbakii Anggota

Semua anggota Direksi serta Wakil Manajer Investasi pengelola investasi REKSA
DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 telah memiliki izin orang-perseorangan
sebagai Wakil Manajer Investasi.

Anggota Direksi dan Dewan Komisaris dari Manajer Investasi serta Wakil Manajer
Investasi pengelola investasi REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 tidak
pernah dinyatakan pailit dan masing-masing mereka tidak pernah menjadi anggota
Direksi, Komisaris atau Wakil Manajer Investasi yang dinyatakan bersalah
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menyebabkan suatu perseroan dinyatakan pailit atau pernah dihukum karena
melakukan tindak pidana yang merugikan keuangan Negara Republik Indonesia.

Anggota Direksi dari Manajer Investasi pada tanggal diterbitkannya Pendapat dari
Segi Hukum ini tidak mempunyal jabatan rangkap pada perusahaan lain, anggota
Dewan Komisaris dari Manajer Investasi pada tanggal diterbitkannya Pendapat dari
Segi Hukum ini tidak merangkap sebagai komisaris pada Perusahaan Efek lain dan
Wakil Manajer Investasi pengelola investasi REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 pada tanggal diterbitkannya Pendapat dari Segi Hukum ini tidak sedang
bekerja pada lebih dari 1 (satu) perusahaan Efek dan/atau Lembaga Jasa Keuangan
lainnya.

Anggota Direksi dan Dewan Komisaris dari Manajer Investasi serta Wakil Manajer
Investasi pengelola investasi REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, tidak
terlibat dalam perkara pidana, perdata, perpajakan, tata usaha negara, maupun
kepailitan di muka peradilan umum.

Direksi Manajer Investasi melalui Surat Pernyataan tertanggal 2 Juli 2019,
menyatakan bahwa Manajer Investasi telah memenuhi kewajiban-kewajiban terkait
ketenagakerjaan Manajer Investasi serta telah memenuhi ketentuan fungsi-fungsi
Manajer Investasi sesuai dengan ketentuan peraturan perundang-undangan yang
berlaku.

Manajer Investasi tidak terlibat baik dalam perkara pidana, perdata, perpajakan, tata
usaha negara maupun kepailitan di muka badan peradilan di Indonesia.

Bank Kustodian adalah suatu bank umum berbentuk perseroan terbatas yang
didirikan menurut dan peraturan dangan Negara Republik
Indonesia, berkedudukan hukum di Jakarta Pusat dan telah memperoleh semua izin
yang diperlukan untuk menjalankan kegiatan usahanya di Indonesia termasuk tetapi
tidak terbatas pada persetujuan otoritas Pasar Modal untuk melakukan kegiatan
sebagai Kustodian.

Anggaran Dasar Bank Kustodian sebagaimana terakhir diubah termaktub dalam akta
Pernyataan Keputusan Rapat Umum Pemegang Saham Tahunan Perusahaan
Perseroan (Persero) PT Bank Negara Indonesia Tok disingkat PT Bank Negara
Indonesia (Persero) Tbk No. 52 tanggal 22 Mei 2018 dibuat di hadapan Fathiah Helmi
S.H., notaris di Jakarta, yang telah memperoleh persetujuan dari Menteri Hukum dan
Hak Asasi Manusia Republik Indonesia dengan Surat Keputusan No. AHU-
0012962.AH.01.02.Tahun 2018 tanggal 25 Juni 2018.

Bank Kustodian tidak pernah atau sedang terlibat dalam perkara perdata, pidana,
perpajakan, niaga, sengketa tata usaha negara, maupun perkara arbitrase; tidak
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pernah atau sedang dinyatakan pailit atau memohon penundaan kewajiban
pembayaran hutang; tidak pernah melakukan perbuatan tercela dan atau dihukum
karena terbukti melakukan tindak pidana di bidang keuangan.

Bank Kustodian telah melaksanakan kewajiban terkait laporan Bank Umum sebagai
Kustodian sebagaimana diatur dalam peraturan perundang-undangan di bidang pasar
modal yang mengatur tentang laporan bank umum sebagai kustodian.

Manajer Investasi dan Bank Kustodian tidak mempunyai hubungan afiliasi satu sama
lain.

Kontrak telah dibuat sesuai dengan peraturan perundang-undangan yang berlaku,
khususnya peraturan perundang-undangan di bidang pasar modal yang mengatur
tentang reksa dana kontrak investasi kolektif.

REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 berlaku sejak ditetapkannya
pernyataan efektif oleh Otoritas Jasa Keuangan (“OJK") sampai dinyatakan bubar
sesuai peraturan perundang-undangan yang berlaku.

Baik Manajer Investasi maupun Bank Kustodian mempunyai kecakapan hukum dan

e untuk Kontrak dan oleh karena itu
kewajib: jiban mereka ing selaku para pihak dalam Kontrak adalah
sah dan mengikat serta dapat dituntut pemenuhannya di muka badan peradilan yang
berwenang. Setelah ditetapkannya pernyataan efektif oleh OJK, setiap pembeli Unit
Penyertaan yang karena itu menjadi pemilik/Pemegang Unit Penyertaan terikat oleh
Kontrak.

Pilihan penyelesaian perselisihan antara para pihak yang berhubungan dengan
Kontrak melalui arbitrase berdasarkan ketentuan Badan Arbitrase Pasar Modal
Indonesia (BAPMI) dan ketentuan i diatur dalam Und:
Republik Indonesia Nomor 30 Tahun 1999 tentang Arbitrase dan A]tematlf
Penyelesaian Sengketa adalah sah dan mengikat para pihak dalam Kontrak.

Setiap Unit Penyertaan yang diterbitkan, ditawarkan dan dijual memberi hak kepada
pemilik/pemegangnya yang terdaftar dalam daftar penyimpanan kolektif yang
diselenggarakan oleh Bank Kustodian untuk menjalankan semua hak yang dapat
dijalankan oleh seorang pemilik/Pemegang Unit Penyertaan.

Demikian Pendapat dari Segi Hukum ini kami berikan dengan sebenarnya selaku konsultan
hukum yang independen dan tidak terafiliasi baik dengan Manajer Investasi maupun dengan
Bank Kustodian dan kami bertanggung jawab atas isi Pendapat dari Segi Hukum ini.
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Pendapat dari Segi Hukum ini kami berikan dengan

dalam rangka Penawaran Umum REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang
diajukan oleh Manajer Investasi sesuai dengan Peraturan OJK No. 23/P0JK.04/2016 tanggal
13 Juni 2016 tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif.

Hormat kami,
ARDIANTO & MASNIARI

Pai
STTD.KH-34/PM.22/2018
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BAB Xl
PERSYARATAN DAN TATA CARA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN
PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN
Sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan calon Pemegang Unit Penyertaan
beser

harus sudah membaca dan mengerti isi yang
ada di dalamnya.

Formulir Pembukaan Rekenmg, Formulir Profil Pemodal Reksa Dana dan Formulir
PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dapat
diperoleh dari Manajer Investasi dan Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

PROSEDUR PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Calon Pemegang Unit Penyertaan yang ingin membeli Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2 harus terlebih dahulu mengisi secara lengkap dan
menandatangani Formulir Profil Pemodal Reksa Dana secara lengkap dengan
melengkapi fotokopi bukti identitas diri (Kartu Tanda Penduduk untuk perorangan
lokal, Paspor untuk perorangan asing dan fotokopi anggaran dasar, NPWP (Nomor Pokok
Wajib Pajak) serta Kartu Tanda Penduduk/Paspor pejabat yang berwenang untuk Badan
Hukum) dan dok lainnya yang dips dalam rangka
penerapan Program APU dan PPT di Sektor Jasa Keuangan.

Formulir Pembukaan Rekening dan Formulir Profil Pemodal Reksa Dana diisi secara
lengkap dan i oleh calon Unit , serta fotokopi bukti
identitas diri dil sebelum Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2 yang pertama kali (pembelian awal)

Manajer Investasi wajib melaksanakan dan memastikan Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) melaksanakan Program APU dan PPT di
Sektor Jasa Keuangan dalam penerimaan Pemegang Unit Penyertaan melalui

rekening secara ik dan mengenai informasi dan transaksi
elektronik.

Pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dilakukan oleh calon
Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi Formulir Pemesanan Pembelian Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dan melengkapinya dengan bukti
pembayaran.

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
beserta bukti pembayaran tersebut harus disampaikan kepada Manajer Investasi baik
secara langsung atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi menyediakan sistem
elektronik, Pemegang Unit Penyertaan dapat melakukan pembehan Unit Penyertaan
dengan aplika: Unit Penyertaan berbentuk
formulir elektronik yang dlsenm dengan bukti pembayaran dengan menggunakan
sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Manajer Investasi wajib
memastikan kesiapan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau
Agen Pen]ual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) untuk
dan bahwa sistem tersebut telah
sesuai dengan pe(aturan ketentuan hukum di bidang informasi dan transaksi elektronik
yang berlaku, yang antara lain memberikan informasi dan bukti transaksi yang sah,
ktus dan dokumen ik yang dapat dicetak apabila
diminta oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan melindungi
kepentingan calon Pemegang Unit Penyertaan yang beritikad baik serta memastikan
calon Pemegang Unit Penyertaan telah pada sistem
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yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas Formulir
Pembelian Unit Penyertaan dengan sistem elektronik.

Dalam hal terdapat keyakinan adanya pelanggaran penerapan Program APU dan PPT di
Sektor Jasa Keuangan, Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) wajib menolak pesanan pembelian Unit
Penyertaan dari calon Pemegang Unit Penyertaan.

Unit oleh calon it Penyertaan tersebut harus
dilakukan sesuai dengan syarat dan ketentuan yang lercantum dalam Kontrak Investasi
Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, Prospektus dan dalam Formulir
Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan.

Permohonan pembelian Unit Penyertaan yang dilakukan menyimpang dari ketentuan-
ketentuan dan persyaratan tersebut di atas akan ditolak dan tidak akan diproses.

PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN SECARA BERKALA

Dalam hal Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) dapat memfasilitasi pembelian Unit Penyertaan secara
berkala, calon Pemegang Unit Penyertaan dapat melakukan pembelian Unit Penyertaan
PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 secara berkala melalui Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) yang dapat
memfasilitasi pembelian Unit Penyertaan secara berkala, sepanjang hal tersebut
dinyatakan dengan tegas uleh calon Pemegang Unit Penyertaan tersebut dalam Formulir
Uni secara berkala PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
2. Manajer Investasi Waj!b ikan kesiapan
secara berkala, termasuk kesiapan sistem pembayaran pembelian Unit Penyertaan secara
berkala.

Pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 secara berkala dapat
dilakukan dengan mengisi secara lengkap dan menandatangani Formulir Pemesanan
Pembelian Unit Penyertaan secara berkala pada saat pembelian Unit Penyertaan PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 secara berkala yang pertama kali. Formulir Pemesanan
Pembelian Unit Penyertaan secara berkala sekurang-kurangnya memuat tanggal
pembelian Unit Penyertaan secara berkala, jumlah pembelian Unit Penyertaan secara
berkala dan jangka waktu dilakukannya pembelian Unit Penyertaan secara berkala.

Manajer Investasi, dan Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) akan menyepakati suatu bentuk Formulir Pemesanan Pembelian Unit
Penyertaan yang akan digunakan untuk pembelian Unit Penyertaan secara berkala
sehingga pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 secara berkala
tersebut cukup dilakukan dengan mengisi dan menandatangani Formulir Pemesanan
Pembelian Unit Penyertaan secara berkala pada saat pembelian Unit Penyertaan PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 secara berkala yang pertama kali. Formulir Pemesanan
Pembelian Unit Penyertaan secara berkala sekurang-kurangnya memuat tanggal
pembelian Unit Penyertaan secara berkala, jumlah pembelian Unit Penyertaan secara
berkala dan jangka waktu dilakukannya pembelian Unit Penyertaan.

Formulir ian Unit 1y secara berkala yang pertama kali
tersebut di atas akan diberlakukan juga sebagai Formulnr Pemesanan Pembellan Umt
Penyertaan yang telah lengkap (in complete
Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 secara berkala berikutnya.

mengenai doki dok yang harus dil oleh
Pemegang Unit Penyertaan sebagaimana dimaksud pada buur |3 2 Prospektus, yaitu
Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan dan Formulir Profil Pemodal Reksa Dana
beserta dokumen-dokumen pendukungnya sesuai dengan Program APU dan PPT di Sektor
Jasa Keuangan, wajib dilengkapi oleh calon Pemegang Unit Penyertaan sebelum
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melakukan pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang pertama
kali (pembelian awal).

HARGA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Setiap Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 ditawarkan pada setiap Hari
Bursa dengan Nilai Aktiva Bersih awal, yaitu sebesar Rp 1.000,- (seribu Rupiah) pada
hari pertama penawaran, yang harus dlbayar penuh pada saat mengajukan Formulir

Unit Penyertaan. hars ian Unit Penyertaan
ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyenaan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 pada akhir Hari Bursa yang bersangkutan.

PEMROSESAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
beserta bukti pembayaran dan fotokopi bukti identitas diri yang diterima secara
lengkap dan disetujui (in complete application) oleh Manajer Investasi dan/atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sampai dengan
pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat) dan pembayaran pembelian
tersebut diterima dengan baik (in good fund) di rekening PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 dalam mata uang Rupiah pada Hari Bursa pembelian, akan diproses oleh
Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2 pada akhir Hari Bursa yang sama.

Formulir y PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
beserta bukti pembayaran dan (otokopv bukti identitas diri yang diterima secara
lengkap dan disetujui (in complete application) oleh Manajer Investasi dan/atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul
13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat) dan pembayaran untuk pembelian
tersebut diterima dengan baik (in good fund) di rekening PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 dalam mata uang Rupiah pada Hari Bursa berikutnya, akan diproses oleh
Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2 pada akhir Hari Bursa berikutnya.

Dalam hal pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dilakukan
oleh Pemegang Unit Penyertaan secara berkala sesuai dengan ketentuan butir 13.3
Prospektus, maka Formulir Unif secara berkala
dianggap telah diterima dengan baik oleh Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) pada tanggal yang
telah disebutkan di dalam Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan secara
berkala yang pertama kali dan akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai
Aktiva Bersih per Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 pada akhir Hari
Bursa diterimanya pembayaran untuk pembelian Unit Penyertaan secara berkala
tersebut dengan baik (in good fund) oleh Bank Kustodian.

Apabila tanggal diterimanya pembayaran untuk pembelian Unit Penyertaan secara
berkala tersebut bukan Hari Bursa, maka ian Unit Penyertaan secara
berkala tersebut akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per
Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 pada Hari Bursa berikutnya.

Apabila tanggal yang disebutkan di dalam Formulir Pemesanan Pembelian Unit
Penyertaan secara berkala yang pertama kali tersebut bukan merupakan Hari Bursa,
maka Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan secara berkala PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2 dianggap telah diterima dengan baik oleh Manajer Investasi
dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
pada Hari Bursa berikutnya.

yang dilakukan secara
oleh Manajer Investasi
dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang dv(un]uk oleh Manajer Investasi (jika
ada), jika dan ian tersebut dilakukan pada hari yang
bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih yang akan dipergunakan adalah
Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa berikutnya.
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SYARAT PEMBAYARAN PEMBELIAN

Pembayaran Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dilakukan dengan
cara pemindahbukuan/ transfer dalam mata uang Rupiah ke rekening PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2 sebagai berikut:

Bank : PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk
Rekening Atas nama  : REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
No. Rekening : 836065956

Biaya pemindahbukuan/transfer tersebut di atas (jika ada) menjadi tanggung jawab
Pemegang Unit Penyertaan.

Apabila diperlukan, untuk mempermudah proses pembelian Unit Penyertaan PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, maka atas permintaan Manajer Investasi, Bank
Kustodian dapat membuka rekening atas nama PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
pada bank lain. Rekening tersebut sepenuhnya menjadi tanggung jawab dan
dikendalikan oleh Bank Kustodian.

Manajer Investasi akan memastikan bahwa semua uang para calon Pemegang Unit
Penyertaan yang untuk Unit Penyertaan PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 akan disampaikan kepada Bank Kustodian paling lambat
pada akhir Hari Bursa dilakukannya pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2, dikreditkan ke rekening atas nama PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 di
Bank Kustodian paling lambat pada akhir Hari Bursa disampaikannya transaksi
pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 secara lengkap.

BATAS MINIMUM PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Batas minimum pembelian awal Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
untuk setiap Pemegang Unit Penyertaan adalah sebesar Rp 100.000,- (seratus ribu
rupiah)

Manajer Investasi tidak menetapkan batas minimum pembelian selanjutnya Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EQUITAS PROGRESIF 2.

Apabila pembelian Unit Penyertaan dilakukan melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada), maka dengan pemberitahuan tertulis
sebelumnya kepada Manajer Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) dapat menetapkan jumlah minimum pembelian Unit
Penyertaan yang lebih tinggi dari minimum ian Unit Peny di
atas.

SUMBER DANA PEMBAYARAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Dana pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 sebagaimana

dimaksud pada butir 13.6 di atas hanya dapat berasal dari:

a. calon Pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif;

b. anggota keluarga calon Pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif;

c.  perusahaan tempat bekerja dari calon Pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif; dan/atau

d.  Manajer Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana dan/atau asosiasi yang terkait
dengan Reksa Dana, untuk pemberian hadiah dalam rangka kegiatan pemasaran
Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2.

Dalam hal ian Unit oleh gang Unit Penyertaan menggunakan

sumber dana yang berasal dari pihak sebagaimana dimaksud pada huruf b, huruf ¢, dan

huruf d di atas, Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS

PROGRESIF 2 wajib disertai dengan lampiran surat pernyataan dan bukti pendukung

yang menunjukkan hubungan antara calon Pemegang Unit Penyertaan dengan pihak

dimaksud.

2

13.9. PERSETUJUAN PERMOHONAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN, SURAT KONFIRMASI

TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN DAN LAPORAN BULANAN

Manajer Investasi dan Bank Kustodian berhak menerima atau menolak pembelian Unit
Penyertaan secara keseluruhan atau sebagian. Bagi pembelian Unit Penyertaan yang
ditolak seluruhnya atau sebagian, sisanya akan dikembalikan oleh Bank Kustodian atas
instruksi Manajer Investasi tanpa bunga dengan pemindahbukuan/transfer dalam mata
uang Rupiah ke rekening atas nama Pemegang Unit Penyertaan.

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan yang
akan dikirimkan kepada Pemegang Unit Penyertaan sesegera mungkin paling lambat 7
(tujuh) Hari Bursa setelah Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
diterbitkan oleh Bank Kustodian dengan ketentuan aplikasi pembelian Unit Penyertaan
PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dari calon pembeli atau Pemegang Unit Penyertaan
telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) dan pembayaran diterima dengan baik (in good fund) oleh Bank Kustodian. Surat
Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan akan menyatakan antara lain jumlah Unit
Penyertaan yang dibeli dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan
pada saat Unit Penyertaan dibeli.

Penyampaian surat atau bukti konfirmasi tertulis kepemmkan Unit Penyertaan PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 kepada
dimaksud di atas dapat dilakukan melalui;

a. Media elektronik, jika telah dari Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2; dan/atau

b. Jasa pengiriman, antara lain kurir dan/atau pos

Surat Konfirmasi Transaksi Unit bukti il Unit

Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2. Manajer Investasi tidak akan
menerbitkan sertifikat sebagai bukti kepemilikan Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2.

Di samping Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan, Pemegang Unit Penyertaan
akan mendapatkan Laporan Bulanan.
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BAB XIV
PERSYARATAN DAN TATA CARA PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
PENJUALAN KEMBALI (PELUNASAN) UNIT PENYERTAAN

Pemegang Unit Penyertaan dapat menjual kembali sebagian atau seluruh Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PRGGRES[F 2 yang dimilikinya dan Manajer Investasi

ajib tersebut pada setiap Hari Bursa,
kecuah terdapat kondisi yang telah disebutkan dalam Prospektus ini.

PROSEDUR PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

i kembali Unit Peny, oleh Unit Penyertaan dilakukan dengan
mengisi secara lengkap dan i Formulir Penji Kembali  Unit
(in complete i yang i dengan fotokopi bukti identitas

diri Pemegang Unit Penyertaan yang sesuai dengan bukti identitas diri pada saat
pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, yang ditujukan kepada
Manajer Investasi yang dapat disampaikan secara langsung atau melalui Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi menyediakan sistem
elektronik, Pemegang Unit Penyertaan dapat melakukan penjualan kembali Unit
Penyertaan dengan menyampaxkan aplikasi penjualan kembali Uml Penyertaan
berbentuk formulir
oleh Manajer Investasi atau Agen Fen;ual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada). Manajer Investasi wajib memastikan kesiapan sistem elektronik
yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) untuk penjualan kembali Unit Penyertaan
dan memastikan bahwa sistem elektronik tersebut telah sesuai dengan peraturan
ketentuan hukum di bidang informasi dan transaksi elektronik yang berlaku, yang
antara lain memberikan informasi dan bukti transaksi yang sah, dokumen elektronik
yang dapat dicetak apabila diminta oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan
melindungi kepentingan Pemegang Umt Penyertaan yang beritikad baik serta

Uni ndaftaran pada sistem
elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasl atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan Formulir Penjualan Kembali
Unit Penyertaan dengan sistem elektronik.

Penjualan kembali Unit Penyer(aan harus dilakukan sesuai dengan ketentuan-ketentuan
dalam Kontrak Investasi Kolektif PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, Prorspektus dan dalam Formulir Penjualan Kembali Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2.

Permohonan Penj Kembali Unit yang dilakukan i dari
dan persyaratan di atas tidak akan diproses.

BATAS MINIMUM PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN DAN SALDO MINIMUM
KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Batas minimum penjualan kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
bagi setiap Pemegang Unit Penyertaan adalah senilai Rp 100.000,- (seratus ribu Rupiah)
untuk setiap transaksi.

Saldo minimum kepemilikan Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang
harus dipertahankan oleh setiap Pemegang Unit Penyertaan adalah sebesar Rp 50.000
{lima puluh ribu Rupiah)

Apabila penjualan kembali Unit Penyertaan mengakibatkan jumlah kepemilikan Unit

Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang tersisa kurang dari Saldo Minimum

Kepemilikan Unit Penyertaan sesuai dengan yang dipersyaratkan pada Hari Bursa
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penjualan kembali Unit Penyertaan, maka Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) harus memberitahukan
kepada Pemegang Unit Penyertaan untuk melakukan penjualan kembali seluruh Unit
Penyertaan yang tersisa milik Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi secara
lengkap dan menandatangani Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan untuk
seluruh Unit Penyertaan yang tersisa tersebut.

Apabila penjualan kembali Unit Penyertaan dilakukan melalui Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) maka dengan pemberitahuan
tertulis sebelumnya kepada Manajer Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dapat menetapkan jumlah minimum
penjualan kembali Unit Penyertaan yang lebih tinggi dari ketentuan minimum
penjualan kembali Unit Penyertaan di atas.

BATAS MAKSIMUM PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Manajer Investasi berhak membatasi jumlah Penjualan Kembali Unit Penyertaan PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dalam 1 (satu) Hari Bursa sampai dengan 10% (sepuluh
persen) dari total Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang
diterbitkan pada Hari Bursa diterimanya permohonan penjualan kembali Unit
Penyertaan. Manajer Investasi dapat menggunakan total Nilai Aktiva Bersih pada 1
(satu) Hari Bursa sebelum Hari Bursa duenmanya permohonan penjualan kembali Unit
Penyertaan sebagai perkiraan i bat: kembali Unit
Penyertaan pada Hari Bursa diterimanya permononan penjualan kembali Unit
Penyertaan. Batas Maksimum pen]ualan kembali Unit Penyertaan dan Pemegang Unit
Penyertaan berlaku terhadap p investasi dari
Pemegang Unit Penyertaan (jumlah total permohonan penjualan kembali Unit
Penyertaan dan pengalihan investasi dari Pemegang Unit Penyertaan). Dalam hal
Manajer Investasi menerima atau menyimpan permohonan penjualan kembali Unit
Penyertaan dalam 1 (satu) Hari Bursa lebih dari 10% (sepuluh persen) dari total Nilai
Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang diterbitkan pada Hari Bursa
diterimanya permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dan Manajer Investasi
bermaksud menggunakan haknya untuk membatasi jumlah penjualan kembali Unit
Penyertaan, maka oleh Bank Kustodian atas instruksi tertulis Manajer Investasi
kelebihan tersebut dapat diproses dan dibukukan serta dianggap sebagai permohonan
penjualan kembali pada Hari Bursa berikutnya yang ditentukan berdasarkan urutan
permohonan (first come first served) di Manajer Investasi setelah Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
memberitahukan keadaan tersebut kepada Pemegang Unit Penyertaan yang
permohonan j kembali Unit tidak dapat diproses pada Hari
Bursa diterimanya permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut dan
memperoleh konfirmasi dari g Unit bahwa

kembali Unit Penyertaan dapat tetap diproses sebagai permohonan penjualan kembali
Unit Penyertaan pada Hari Bursa berikutnya yang ditentukan berdasarkan urutan
permohonan (first come first served) di Manajer Investasi.

PEMBAYARAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Pembayaran atas penjualan kembali Unit Penyertaan akan dilakukan dengan
pemindahbukuan/transfer dalam mata uang Rupiah ke rekening atas nama Pemegang
Unit Penyertaan. Biaya pemindahbukuan/transfer, jika ada, merupakan beban dari
Pemegang Unit Penyertaan. Pembayaran tersebut dilakukan sesegera mungkin paling
lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan dari
Pemegang Unit Penyertaan yang telah sesuai dengan ketentuan-ketentuan serta
persyaratan-persyaratan yang tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2, Prospektus dan dalam Formulir Penjualan Kembali Unit
Penyertaan, telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).
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HARGA PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Harga penjualan kembali setiap Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
adalah harga setiap Unit Penyertaan pada Hari Bursa yang ditentukan berdasarkan Nilai
Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 pada Hari Bursa tersebut.

PEMROSESAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang
memenuhi syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, Prospektus dan Formulir Penjualan Kembali Unit
Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) sampai dengan pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat)
akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan
PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 pada akhir Hari Bursa yang sama.

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang
memenuhi syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, Prospektus dan Formulir Penjualan Kembali Unit
Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat) akan
diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 pada akhir Hari Bursa berikutnya.

Untuk penjualan kembali Unit Penyertaan yang dilakukan secara elektronik

sistem ik yang disedi oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada), jika penjualan
kembali Unit Penyertaan tersebut dilakukan pada hari yang bukan merupakan Hari
Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada
Hari Bursa berikutnya.

SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan yang
menyatakan antara lain menyatakan jumlah Unit Penyertaan yang dijual kembali dan
dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan pada saat Unit Penyertaan
dijual kembali yang akan dikirimkan kepada Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7
{tujuh) Hari Bursa setelah perintah pembelian kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF 2 diterima secara lengkap dengan ketentuan aplikasi penjualan
kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dari Pemegang Unit
Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).

Penyampaian Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan kepada pemegang Unit
Penyertaan sebagaimana dimaksud di atas dapat dilakukan melalui;

a. Media jika telah dari Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2; dan/atau
b. Jasa pengiriman, antara lain kurir dan/atau pos.

PENOLAKAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Setelah memberitahukan secara tertulis kepada OJK dengan tembusan kepada Bank
Kustodian, Manajer Investasi dapat menolak pembelian kembali (pelunasan) atau
menginstruksikan Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada) untuk kembali apabila terjadi
hal-hal sebagai berikut:

(a) Bursa Efek di mana sebagian besar portofolio Efek PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 diperdagangkan ditutup;

a7

(b) Perdagangan Efek atas sebagian besar portofolio Efek PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 dihentikan; atau
(c) Keadaan darurat.

Selama periode penolakan pembelian kembali dan/atau pelunasan Unit Penyertaan
dimaksud, Bank Kustodian dilarang mengeluarkan Unit Penyertaan baru dan Manajer
Investasi dilarang melakukan penjualan Unit Penyertaan baru. Manajer Investasi wajib
memberitahukan secara tertulis kepada Pemegang Unit Penyertaan apabila melakukan
hal sebagaimana dimaksud dalam hal di atas paling lambat 1 (satu) Hari Kerja setelah
tanggal instruksi penjualan kembali diterima aleh Manajer Investasi.
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BAB XV
PERSYARATAN DAN TATA CARA PENGALIHAN INVESTASI
PENGALIHAN INVESTASI

Pemegang Unit Penyertaan dapat mengalihkan sebagian atau seluruh investasinya
dalam Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 ke Unit Penyertaan Reksa
Dana lainnya yang memiliki fasilitas pengalihan investasi yang dikelola oleh Manajer
Investasi, demikian juga sebaliknya sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum
dalam Kontrak Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, Prospektus dan
dalam Formulir Pengalihan Investasi Reksa Dana yang bersangkutan.

PROSEDUR PENGALIHAN INVESTASI

Pengalihan investasi dilakukan dengan mengisi secara lengkap dan menyampaikan
Formulir Pengalihan Investasi kepada Manajer Investasi dan/atau melalui Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi menyediakan sistem
elektronik, Pemegang Unit Penyertaan dapat melakukan pengalihan investasi dengan
aplikasi ihan investasi formulir elektronik dengan
sistem ik yang i oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Manajer
Investasi wajib memastikan kesiapan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) untuk pengalihan investasi dan memastikan bahwa sistem elektronik tersebut
telah sesuai dengan peraturan ketentuan hukum di bidang informasi dan transaksi
elektronik yang berlaku, yang antara lain memberikan informasi dan bukti transaksi
yang sah, dokumen elektronik yang dapat dicetak apabila diminta oleh Pemegang Unit
Penyertaan dan/atau OJK, dan melindungi kepentingan Pemegang Unit Penyertaan
yang beritikad baik serta memastikan Pemegang Unit Penyertaan telah melakukan
pendaftaran pada sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan Formulir Pengalihan
Investasi dengan sistem elektronik.

Pengalihan investasi tersebut harus dilakukan sesuai dengan syarat dan ketentuan yang
tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2,
Prospektus dan dalam Formulir Pengalihan Investasi Reksa Dana yang bersangkutan.
Pengalihan investasi oleh Pemegang Unit Penyertaan yang dilakukan menyimpang dari
dalam Reksa Dana yang

bersangkutan akan dm)lak dan tidak diproses.
PEMROSESAN PENGALIHAN INVESTASI

Pengalihan investasi diproses oleh Manajer Investasi dengan melakukan pembelian
kembali Unit Penyertaan Reksa Dana yang bersangkutan yang dimiliki oleh Pemegang
Unit Penyertaan dan melakukan penjualan Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya yang

oleh Unit pada waktu yang bersamaan dengan
menggunakan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan dari masing-masing Reksa Dana
sesuai dengan saat diterimanya perintah pengalihan secara lengkap.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima dengan baik oleh
Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) sampai dengan pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat)
akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana yang
bersangkutan pada akhir Hari Bursa yang sama.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima dengan baik oleh

Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer

Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat) akan
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15.5.

diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana yang
bersangkutan pada akhir Hari Bursa berikutnya.

Untuk pengalihan investasi yang dilakukan secara elektronik menggunakan sistem
elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada), jika pengalihan investasi dilakukan
pada hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih yang akan
dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa berikutnya.

Diterima atau tidaknya permohonan pengalihan investasi sangat tergantung dari ada
atau tidaknya Unit Penyertaan dan terpenuhinya batas minimum pembelian Unit
Penyertaan Reksa Dana yang dituju.

Dana investasi Pemegang Unit Penyertaan yang permohonan pengalihan investasinya
telah diterima oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) akan dipindahbukukan oleh Bank Kustodian ke dalam
rekening Reksa Dana yang dituju, sesegera mungkin paling lambat 4 (empat) Hari Bursa
terhitung sejak Formulir Pengalihan Investasi telah lengkap dan diterima dengan baik
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).

BATAS MINIMUM PENGALIHAN INVESTASI DAN SALDO MINIMUM KEPEMILIKAN UNIT
PENYERTAAN

Batas minimum pengalihan investasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 bagi setiap
Pemegang Unit Penyertaan adalah senilai Rp 500.000,- (lima ratus ribu Rupiah) untuk
setiap transaksi.

Saldo minimum kepemilikan Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang
harus dipertahankan oleh setiap Pemegang Unit Penyertaan adalah sebesar Rp 50.000
(lima puluh ribu Rupiah).

Apabila investasi i jumlah Unit Penyertaan yang
tersisa dalam Reksa Dana yang bersangkutan kurang dari Saldo Minimum Kepemilikan
Unit Penyertaan sesuai dengan yang dipersyaratkan pada Hari Bursa pengalihan
investasi, maka Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) harus memberitahukan kepada Pemegang Unit
Penyertaan untuk melakukan pengalihan atas seluruh investasi yang tersisa milik
Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi secara lengkap dan menandatangani
Formulir Pengalihan Investasi untuk seluruh investasi yang tersisa tersebut.

Apabila pengalihan investasi dilakukan melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) maka dengan pemberitahuan tertulis
sebelumnya kepada Manajer Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) dapat menetapkan batas minimum pengalihan
investasi yang lebih tinggi dari ketentuan batas minimum pengalihan investasi di atas.

BATAS MAKSIMUM PENGALIHAN INVESTASI

Manajer Investasi berhak membatasi jumlah pengalihan investasi dari Unit Penyertaan
PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 ke Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya dalam 1
(satu) Hari Bursa sampai dengan 10% (sepuluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 yang diterbitkan pada Hari Bursa diterimanya
permohonan pengalihan investasi. Manajer Investasi dapat menggunakan total Nilai
Autiva Bersih pada 1 (satu) Hari Bursa sebelum Hari Bursa diterimanya permohonan
pengalihan investasi sebagai perkiraan batas
investasi pada Hari Bursa pengalihan investasi. Batas maksimum pengalihan investasi
dari Pemegang Unit Penyertaan di atas berlaku akumulatif terhadap permohonan
penjualan kembali Unit Penyertaan dari Pemegang Unit Penyertaan (jumlah total
permohonan pengalihan investasi dan penjualan kembali Unit Penyertaan dari
Pemegang Unit Penyertaan). Dalam hal Manajer Investasi menerima atau menyimpan
investasi dari Unit Penyertaan dalam 1 (satu) Hari
Bursa lebih dari 10% (sepuluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA
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EKUITAS PROGRESIF 2 pada Hari Bursa diterimanya permohonan pengalihan investaﬂ
dan Manajer Investasi haknya untuk i jumlah
pengalihan investasi, maka kelebihan permohonan pengalihan investasi tersebut oleh
Bank Kustodian atas instruksi tertulis Manajer Investasi dapat diproses dan dibukukan
serta dlangﬁav sebagai permohonan pengalihan investasi pada Hari Bursa berikutnya
yang rutan (first come first served) di Manajer
Investasi setelah Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) memberitahukan keadaan tersebut kepada
Pemegang Unit Penyertaan yang permohonan pengalihan investasinya tidak dapat
diproses pada Hari Bursa ditenmanya permohonan pengalihan investasi tersebut dan
Unit Penyertaan bahwa permohonan pengalihan
mvestaﬂ dapat tetap d|proses sebagai permohman pengalihan investasi pada Hari
Bursa berikutnya yang rutan (first come first
served) di Manajer Investasi.

SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan yang
menyatakan antara lain jumlah investasi yang dialihkan dan dimiliki serta Nilai Aktiva
Bersih setiap Unit Penyertaan pada saat investasi dialihkan yang akan dikirimkan
kepada Pemegang Unit Penyertaan dalam waktu paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa
setelah perintah pengalihan investasi diterima secara lengkap dengan ketentuan
aplikasi pengalihan investasi dalam PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 dari Pemegang
Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) sesuai investasi yang

dalam Prospektus ini.

Penyampaian surat atau bukti konfirmasi tertulis kepem|l|kan Unit Penyertaan PAN

ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 kepada

dimaksud di atas dapat dilakukan melalui;

a. Media jika telah dari Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2; dan/atau

b. Jasa pengiriman, antara lain kurir dan/atau pos.
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BAB XVI
PENGALIHAN KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN
PENGALIHAN KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN
Kepemilikan Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 hanya dapat beralih

atau dialihkan oleh Pemegang Unit Penyertaan kepada Pihak lain tanpa melalui
kembali atau dalam rangka:

a. Pewarisan; atau
b. Hib:

PROSEDUR PENGALIHAN KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Pengalihan kepemilikan Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 wajib
diberitahukan oleh ahli waris, pemberi hibah, atau penerima hibah kepada Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) dengan bukti pendukung sesuai dengan peraturan perundang-undangan untuk
selanjutnya diadministrasikan di Bank Kustodian.

Pengalihan kepemilikan Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
sebagaimana dimaksud pada butir 16.1 di atas harus dilakukan sesuai dengan peraturan
perundang-undangan yang berlaku dalam bidang pewarisan dan/atau hibah.

Manajer Investasi pengelola PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) wajib menerapkan Program
APU dan PPT di Sektor Jasa Keuangan terhadap pihak yang menerima pengalihan
kepemilikan Unit Penyertaan dalam rangka pewarisan dan/atau hibah sebagaimana
dimaksud pada butir 16.1 di atas.



{
SKEMA PEMBELIAN DAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN SERTA
PENGALIHAN INVESTASI

17.1. SKEMA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Pembelian tanpa melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana

Manajer Investasi
(PT. Pan Arcadia Capilal)

Calon Nasabah '—P}‘
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Subscription Form) 5%
%
Pemegang Unit
Penyertaan
Pembelian melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana (jika ada)
— " AserRenuilkekn o Manj Bank Kustodian
Calon Nasabah  4—— fiasi (P Pur (P BN Persero, Thk)

s Rormir Pembelia
Pan Area:

< Diterima >

Konlirmasi
o o Pembelian <T+7
e Bursa
Subscrigtion Form) o
sor
I o B
Pemegang Unit

Penyertuan
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17.2. SKEMA PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Penjualan kembali melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana

Pemegang Unit

Manajer Investasi Bank Kustodian
e |
Fenyertaan (1. Pan Arcadia Capital) (FE. BNL Persero, Thk)
s Tenster b
s
Proses
s Formulie Fenjualan

Transfer Dana &
(Redemption Form)

Konfirmasi
Penjualan <T+7
Hari Bursa
Ui ¢ Kt
Penjualan kembali melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana (jika ada)
Pemegang Unit Agen Penjual Reksa ‘ Manajer Investasi ‘ Bank Kus
Fenyertaan Dana " (P Pan Arcadia Capital) ‘ (T, BN Perscro, Tok)
l st s

i Formut

" Proses
ualan
{Redemption Form)

Hari Bursa




17.3. SKEMA PENGALIHAN INVESTASI

Pengalihan tanpa melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana

Imvestast ik Kusotian
—_—
it Capstal) (°F BN Perser, Thi)

Pemegang Unit
Penyertaun

L

s Formitir Pengalban, » Keafirmasi <
Iestas (Switching T47 Hart Bursa
Toren)

.

Proses

Pengalihan melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana (jika ada)

Pemgrs Unit Agen Penjual Reksn
feyertaan | Dana

Tsi Formulic
Pengalihan Investasi
{Switching Form)

~Hieksa Dati
Fengalian.
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BAB XVIIl
PENYELESAIAN PENGADUAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

18.1. PENGADUAN

8 oleh Unit i i kepada Manajer
investast, yang wajib diselesaikan oleh Manajer Investasi dengan mekanisme
sebagaimana dimaksud dalam butir 18.2. di bawah.

ii. Dalam hal pengaduan tersebut berkaitan dengan fungsi Bank Kustodian, maka
Manajer Investasi akan menyampaikannya kepada Bank Kustodian, dan Bank
Kustodian wajib dengan

dimaksud dalam butir 18.2. di bawah.

18.2. PENYELESAIAN

i Dengan tunduk pada ketentuan butir 18.1. d| atas Manajer Investasi dan/atau
Bank Kustodian akan melayani dan janya
Unit Penyertaan. Penyelesaian pengaduan yang dllakukan oleh Bank Kustodian
wajib ditembuskan kepada Manajer Investasi.

i, Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian wajib segera menindaklanjuti dan
il Unit yang dit il secara
lisan paling lambat 5 (lima) Hari Kerja sejak pengaduan diterima.

ii. Dalam hal Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian membutuhkan dokumen
k atas yan oleh Unit y
secara lisan sebagaimana d!maksud pada butir ii di atas, Manajer Investasi
dan/atau Bank Kustodian meminta kepada Pemegang Unit Penyertaan untuk
menyampaikan Pengaduan secara tertulis dengan melampirkan dokumen
pendukung yang diperlukan.

iv. Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian wajib melakukan tindak lanjut dan
melakukan penyelesaian pengaduan secara tertulis paling lama 20 (dua puluh)
Hari Kerja sejak dokumen yang berkaitan langsung dengan pengaduan
Pemegang Unit Penyertaan diterima secara lengkap.

v. Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dapat memperpanjang jangka waktu
sebagaimana dimaksud dalam butir iv di atas sesuai dengan syarat dan
ketentuan yang diatur dalam POJK Tentang Layanan Pengaduan Konsumen Di
Sektor Jasa Keuangan.

vi. j jangka waktu i i dimaksud
pada butir v di atas akan diberitahukan secara tertulis kepada Pemegang Unit
Penyertaan yang mengajukan pengaduan sebelum jangka waktu sebagaimana
dimaksud pada butir iv berakhir.

vii. Manajer Investasi menyediakan informasi mengenai status pengaduan Pemegang
Unit Penyertaan melalui berbagai sarana komunikasi yang disediakan oleh
Manajer Investasi antara lain melalui website, surat, email atau telepon.

18.3. PENYELESAIAN PENGADUAN
Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dapat melakukan penyelesaian pengaduan

sesuai dengan ketentuan intermal yang mengacu pada ketentuan-ketentuan
sebagaimana diatur dalam POJK Tentang Layanan Pengaduan Konsumen Di Sektor Jasa

Keuangan.
Dalam hal tidak tercapai i dimaksud
di atas, Pemegang Unit Penyertaan dan Manajer lnvestasv dan/atau Bank Kustodian
Sengketa diatur lebih lanjut pada Bab XIX
(Penyelesaian Sengketa).
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Dalam hal tidak tercapai

BAB XIX
PENYELESAIAN SENGKETA

dimaksud dalam

Bab XVIIl Prospektus, Pemegang Unit Penyertaan dan Manajer Investasi dan/atau Bank
Kustodian akan melakukan Penyelesaian Sengketa melalui Arbitrase pada Badan Arbitrase Pasar
Modal Indonesia (“BAPMI”) dengan menggunakan Peraturan dan Acara BAPMI dan tunduk pada
Undang-Undang Nomor 30 Tahun 1999 (seribu sembilan ratus sembilan puluh sembilan) tentang
Arbitrase dan Alternatif Penyelesaian Sengketa juncto POJK Tentang Lembaga Alternatif
Penyelesaian Sengketa di Sektor Jasa Keuangan, berikut semua perubahannya, serta ketentuan
dalam Kontrak Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2, dengan tata cara sebagai

berikut:
a.  Proses Arbitrase diselenggarakan di Jakarta, Indonesia dan dalam bahasa Indonesia;
b.  Arbiter yang akan melaksanakan proses Arbitrase berbentuk Majelis Arbitrase yang terdiri

dari 3 (tiga) orang Arbiter, dimana sekurang kurangnya 1 (satu) orang Arbiter tersebut
merupakan konsultan hukum yang telah terdaftar di OJK selaku profesi penunjang pasar
modal;

Arbiter dil lamb:
Kalender sejak tidak
masing pihak yang berselisih harus menunjuk seorang Arbiter;
Selambat-lambatnya dalam waktu 14 (empat belas) Hari Kalender sejak penunjukan
kedua Arbiter oleh masing-masing pihak yang berselisih, kedua Arbiter yang ditunjuk
pihak yang berselisih tersebut wajib menunjuk dan memilih Arbiter ketiga yang akan
bertindak sebagai Ketua Majelis Arbitrase;
Apabila tidak tercapai kesepakatan dalam menunjuk Arbiter ketiga tersebut, maka
pemilihan dan penunjukkan Arbiter tersebut akan diserahkan kepada Ketua BAPMI sesuai
dengan Peraturan dan Acara BAPMI;
Putusan Majelis Arbitrase bersifat final, mengikat dan mempunyai kekuatan hukum tetap
bagi para pihak yang berselisih dan wajib dilaksanakan oleh para pihak yang berselisih.
Para pihak yang berselisih setuju dan berjanji untuk tidak menggugat atau membatalkan
putusan Majelis Arbitrase BAPMI tersebut di pengadilan manapun juga;
Untuk melaksanakan putusan Majelis Arbitrase BAPMI, para pihak yang berselisih sepakat
untuk memilih domisili (tempat kedudukan hukum) yang tetap dan tidak berubah di
Kantor Kepaniteraan Pengadilan Negeri Jakarta Selatan di Jakarta;
Semua biaya yang timbul sehubungan dengan proses Arbitrase akan ditanggung oleh
masing-masing pihak yang berselisih, kecuali Majelis Arbitrase berpendapat lain; dan
Semua hak dan kewajiban para pihak yang berselisih akan terus berlaku selama
berlangsungnya proses Arbitrase tersebut.

dalam waktu 30 (tiga puluh) Hari
i dimana masing-
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20.1.

BAB
PENYEBARLUASAN PROSPEKTUS DAN FORMULIR-FORMULIR BERKAITAN DENGAN
PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Informasi, Prospektus, Formulir Profil Pemodal Reksa Dana dan Formulir Pemesanan
Pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2 (jika ada) dapat
diperoleh di kantor Manajer Investasi serta Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada). Hubungi Manajer Investasi untuk keterangan lebih
lanjut.

Untuk menghindari keterlambatan dalam pengiriman Laporan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF 2 serta informasi lainnya mengenai investasi, Pemegang Unit Penyertaan
diharapkan untuk memberitahu secepatnya mengenai perubahan alamat kepada
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) dimana Pemegang Unit Penyertaan melakukan pembelian Unit
Penyertaan.

MANAJER INVESTASI

A

Pan ARCADIA CAPITAL

PT Pan Arcadia Capital
K-Link Tower Lt. 20 Suite F
JI. Jend. Gatot Subroto Kav. 59 A
Jakarta 12950
Phone : (021) 2902 6833
Fax : (021) 2902 6831 ; 2902 6832
Email : corporate@panarcadiacapital.com

BANK KUSTODIAN

NBNI

PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk.
Divisi Operasional
Plaza BNI Lt. 14
CBD BSD City Lot I No. 5
JI. Pahlawan Seribu, Lengkong Gudang
Serpong - Tangerang Selatan 15310
Telepon: (62-21) 25541229
Faksimili: (62-21) 29411502
Email : bni_fund_services@bni.co.id



REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2

LAPORAN KEUANGAN

Pada dan untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021

dan

LAPORAN AUDITOR INDEPENDEN




REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2

Daftar Isi
Halaman
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Catatan atas Laporan KeUanZan.........c...coueiiiiiiiiiiiiiiiiieetent ettt sttt et ettt ne e 5-26
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Pan ARCADIA CAPITAL

SURAT PERNYATAAN MANAJER INVESTASI
TENTANG TANGGUNG JAWAB ATAS LAPORAN KEUANGAN
31 DESEMBER 2021
DAN UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA TANGGAL TERSEBUT
REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2

Kami yang bertanda tangan dibawah ini:

Nama : Irawan Gunari
Alamat Kantor : Gedung K link Lantai 20 Suite F

J1. Jend Gatot Subroto Kav 59 A Jakarta Selatan
Jabatan : Direktur Utama
Nama : Ferdian Christian
Alamat Kantor : Gedung K link Lantai 20 Suite F

J1. Jend Gatot Subroto Kav 59 A Jakarta Selatan
Jabatan : Direktur

menyatakan bahwa:

1. Kami bertanggung jawab atas penyusunan dan penyajian laporan keuangan Reksa Dana Pan Arcadia Ekuitas
Progresif 2 (“Reksa Dana™) sesuai tugas dan tanggung jawab sebagai Bank Kustodian sebagaimana tercantum
dalam Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana dan menurut peraturan dan perundangan yang berlaku;

2. Laporan Keuangan Reksa Dana telah disusun dan disajikan sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di
Indonesia;

3. a. Seluruh informasi dalam laporan keuangan Reksa Dana telah dimuat secara lengkap dan benar;
b. Laporan keuangan Reksa Dana tidak mengandung informasi atau fakta material yang tidak benar dan tidak
menghilangkan informasi atau fakta material;
4. Kami bertanggung jawab atas sistem pengendalian internal Reksa Dana.
Demikian pernyataan ini dibuat dengan sebenarnya.
Jakarta, 25 April 2022

PT Pan Arcadia Capital
Manajer Investasi

H RIBU RUP 4
Q ¥
@ (

S§

‘BQD1AJX744 21426
Irawan Gunari Ferdian Christian
Direktur Utama Direktur
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SURAT PERNYATAAN BANK KUSTODIAN
TENTANG TANGGUNG JAWAB ATAS LAPORAN KEUANGAN
31 DESEMBER 2021
DAN UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA TANGGAL TERSEBUT
REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2

Moammer Natalo Akbar, selaku Pemimpin Kelompok Layanan Reksadana, Wali Amanat & Lainnya Divisi
Operasional PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk, dalam hal ini bertindak dalam jabatannya tersebut
berdasarkan Surat Kuasa dari Pemimpin Divisi Operasional Nomor OPR/1/10592 tanggal 19 Maret 2016 juncto
Surat Kuasa Direksi PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk Nomor DIR/74 tanggal 17 Nopember 2015, dengan
demikian berdasarkan ketentuan Anggaran Dasar Perseroan beserta perubahan-perubahannya yang terakhir
sebagaimana termaktub dalam Akta Nomor 23 tanggal 20 April 2021 yang dibuat di hadapan Fathiah Helmi, SH
Notaris di Jakarta, yang telah diterima dan dicatat oleh Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia
berdasarkan surat Nomor AHU-AH.01.03-0264697 Tahun 2021 tanggal 26 April 2021, dan karenanya berwenang
bertindak untuk dan atas nama PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk, berkedudukan dan berkantor pusat di
Jakarta, dengan alamat di Grha BNI, Jalan Jenderal Sudirman Kaveling 1, Jakarta Pusat — 10220. Dengan merujuk
kepada pasal 43 ayat 1 Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 23/POJ K.04/20 16 Tentang Reksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif maka PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk, dalam kapasitasnya sebagai Bank
Kustodian dari Reksa Dana Pan Arcadia Ekuitas Progresif 2 dengan ini menyatakan bahwa :

1. Bank Kustodian bertanggungjawab atas penyusunan dan penyajian laporan keuangan Reksa Dana Pan Arcadia
Ekuitas Progresif 2 (“Reksa Dana”) sesuai tugas dan tanggungjawab secbagai Bank Kustodian sebagaimana
tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana (“KIK”) dan menurut peraturan dan perundangan yang
berlaku;

2. Berdasarkan keyakinan dan pengetahuan terbaik kami laporan Keuangan Reksa Dana telah disusun dan
disajikan sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia;

3. Sesuai dengan tugas dan tanggungjawab sebagaimana disebutkan di atas menegaskan bahwa:
a.  Seluruh informasi dalam laporan keuangan Reksa Dana telah dimuat secara lengkap dan benar;
b. Laporan keuangan Reksa Dana tidak mengandung informasi atau fakta material yang tidak benar dan tidak
menghilangkan informasi atau fakta material;

4. Bank Kustodian memberlakukan prosedur pengendalian intern dalam mengadministrasikan Reksa Dana, sesuai
dengan kewajiban dan tanggungjawabnya seperti ditentukan dalam KIK.

Demikian pernyataan ini dibuat dengan sebenarnya.

PT Bank Negara Indonesia (Persero) Thk

Jakarta, 25 April 2022
Bank Kustodian 4
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PT. Bank Nega
Kantor Pusat
II. Jenderal Sudirman Kav.1
Jakarta 10220, Indonesia
www.bni.co.id
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LAPORAN AUDITOR INDEPENDEN

Laporan No. 00402/3.0357/AU.1/09/1625-2/1/1V /2022

Pemegang Unit Penyertaan, Manajer Investasi dan Bank Kustodian
Reksa Dana Pan Arcadia Ekuitas Progresif 2

Kami telah mengaudit laporan keuangan Reksa Dana Pan Arcadia Ekuitas Progresif 2 (“Reksa Dana”) terlampir, yang
terdiri dari laporan posisi keuangan tanggal 31 Desember 2021, serta laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif
lain, laporan perubahan aset bersih, dan laporan arus kas untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut, dan suatu
ikhtisar kebijakan akuntansi signifikan dan informasi penjelasan lainnya.

Tanggung jawab Manajer Investasi dan Bank Kustodian atas laporan keuangan

Manajer Investasi dan Bank Kustodian bertanggung jawab atas penyusunan dan penyajian wajar laporan keuangan
tersebut sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia, dan atas pengendalian internal yang dianggap perlu
oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian untuk memungkinkan penyusunan laporan keuangan yang bebas dari
kesalahan penyajian material, baik yang disebabkan oleh kecurangan maupun kesalahan.

Tanggung jawab auditor

Tanggung jawab kami adalah untuk menyatakan suatu opini atas laporan keuangan tersebut berdasarkan audit kami.
Kami melaksanakan audit kami berdasarkan Standar Audit yang ditetapkan oleh Institut Akuntan Publik Indonesia.
Standar tersebut mengharuskan kami untuk mematuhi ketentuan etika serta merencanakan dan melaksanakan audit
untuk memperoleh keyakinan memadai tentang apakah laporan keuangan tersebut bebas dari kesalahan penyajian
material.

Suatu audit melibatkan pelaksanaan prosedur untuk memperoleh bukti audit tentang angka-angka dan pengungkapan
dalam laporan keuangan. Prosedur yang dipilih bergantung pada pertimbangan auditor, termasuk penilaian atas risiko
kesalahan penyajian material dalam laporan keuangan, baik yang disebabkan oleh kecurangan maupun kesalahan.
Dalam melakukan penilaian risiko tersebut, auditor mempertimbangkan pengendalian internal yang relevan dengan
penyusunan dan penyajian wajar laporan keuangan Reksa Dana untuk merancang prosedur audit yang tepat sesuai
dengan kondisinya, tetapi bukan untuk tujuan menyatakan opini atas keefektivitasan pengendalian internal Reksa
Dana. Suatu audit juga mencakup pengevaluasian atas ketepatan kebijakan akuntansi yang digunakan dan kewajaran
estimasi akuntansi yang dibuat oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian, serta pengevaluasian atas penyajian
laporan keuangan secara keseluruhan.

Kami yakin bahwa bukti audit yang telah kami peroleh adalah cukup dan tepat untuk menyediakan suatu basis bagi
opini audit kami.

Basis untuk Opini Wajar dengan Pengecualian

Sebagaimana disajikan dalam Catatan 5 atas laporan keuangan Reksadana terlampir, Reksa Dana memiliki efek-efek
ekuitas, termasuk efek-efek ekuitas dengan harga Rp 50 dan/atau yang dikenakan suspensi dengan total nilai tercatat
pada tanggal 31 Desember 2021 sebesar Rp 56.042.700.000. Reksadana belum melakukan perhitungan nilai wajar atas
efek-efek ekuitas dengan harga Rp 50 dan/atau yang dikenakan suspensi tersebut dimana efek-efek ekuitas tersebut
tidak bisa dikategorikan memiliki nilai wajar yang diukur pada level hierarki tingkat 1 tetapi dengan nilai wajar yang
diukur dengan level hierarki tingkat 2. Sebagai akibatnya, kami tidak dapat menentukan apakah diperlukan penyesuaian
atas jumlah terkait.
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Opini wajar dengan pengecualian

Menurut opini kami, kecuali untuk dampak hal yang dijelaskan dalam paragraf Basis untuk Opini Wajar dengan
Pengecualian, laporan keuangan terlampir menyajikan secara wajar, dalam semua hal yang material, posisi keuangan
Reksa Dana Pan Arcadia Ekuitas Progresif 2 tanggal 31 Desember 2021, serta kinerja keuangan dan arus kasnya untuk
tahun yang berakhir pada tanggal tersebut, sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia.

Penekanan suatu hal

Seperti diungkapkan dalam Catatan 19a atas laporan keuangan, Otoritas Jasa Keuangan (“0JK”) mengirimkan surat
No. S-366/PM.21/2020 tanggal 7 April 2020 perihal surat perintah untuk melakukan tindakan tertentu terhadap
PT Pan Arcadia Capital (“MI”), dimana MI tidak diperkenankan untuk:

1. Menandatangani produk investasi berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, Kontrak Pengelolaan Portofolio Efek untuk
kepentingan nasabah secara individual dan produk investasi lainnya;

2. Melakukan transaksi pembelian dan penjualan efek atas portofolio seluruh reksa dana yang dikelola kecuali dalam
rangka pemenuhan redemption dari nasabah dan penyesuaian terkait pemenuhan ketentuan peraturan dan
perundang-undangan yang berlaku; dan

3. Menambah unit penyertaan baru (subscription) dari seluruh reksa dana dan produk investasi lainnya.

MI berencana tetap memenuhi semua ketentuan yang diatur oleh OJK. Opini kami tidak dimodifikasi sehubungan
dengan masalah ini.

KANAKA PURADIREDJA, SUHARTONO

Doly Fajar Damanik, CPA
Registrasi Akuntan Publik No. AP. 1625

25 April 2022



REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
LAPORAN POSISI KEUANGAN
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Catatan 2021 2020

ASET
Portofolio efek 3,5,15,16

Efek ekuitas 138.915.503.900 85.859.274.000
Kas 3,6,15,16 4.837.020.294 150.767.984
Taksiran tagihan pajak penghasilan 7b 112.400.442 84.182.442
TOTAL ASET 143.864.924.636 86.094.224.426
LIABILITAS
Utang pajak Ta 3.837.555 9.406.000
Beban akrual 3,8,14,15,16 237.499.365 32.120.983
TOTAL LIABILITAS 241.336.920 41.526.983
NILAI ASET BERSIH
Total kenaikan nilai aset bersih 143.623.587.716 86.052.697.443
Penghasilan komprehensif lain - -
TOTAL NILAI ASET BERSIH 143.623.587.716 86.052.697.443
TOTAL UNIT PENYERTAAN

YANG BEREDAR 9 116.979.871 116.979.871
NILAI ASET BERSIH PER UNIT

PENYERTAAN 1.227,763 735,620

Catatan atas laporan keuangan merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.
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PENDAPATAN

REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN

Untuk Tahun yang Berakhir Tanggal

31 Desember 2021

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Catatan

2021

2020

3,10

Pendapatan Investasi
Pendapatan dividen

Kerugian bersih
direalisasi

investasi yang telah

Keuntungan bersih investasi yang belum

direalisasi

Pendapatan Lainnya

Pendapatan jasa

giro

TOTAL PENDAPATAN

BEBAN
Beban Investasi

Pengelolaan investasi 11,14

Kustodian
Beban Lainnya
Pajak final

Lain-lain

TOTAL BEBAN

12

Tc
13

LABA SEBELUM PAJAK
PENGHASILAN

BEBAN PAJAK PENGHASILAN - 3,7b

BERSIH

LABA BERSIH TAHUN BERJALAN

PENGHASILAN KOMPREHENSIF

LAIN

Yang tidak akan direklasifikasi lebih
lanjut ke laba rugi
Yang akan direklasifikasi lebih lanjut

ke
laba rugi

Pajak penghasilan terkait penghasilan
komprehensif lain
PENGHASILAN KOMPREHENSIF
LAIN TAHUN BERJALAN -
SETELAH PAJAK

LABA BERSIH/

TOTAL

PENGHASILAN
KOMPREHENSIF TAHUN
BERJALAN

15.957.435
(1.407.960.283 )
62.314.048.898

68.478.656

8.189.211
(2.852.902.266)
9.257.819.298

48.462.898

60.990.524.706

6.461.569.141

(2.966.493.567 )
(243.038.776 )

(13.695.731)
(196.406.359 )

(1.400.895.423)
(106.729.381)

(9.692.580)
(131.416.364)

(3.419.634.433 )

(1.648.733.748)

57.570.890.273

4.812.835.393

(1.699.940 )

57.570.890.273

4.811.135.453

57.570.890.273

4.811.135.453

Catatan atas laporan keuangan merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.
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REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
LAPORAN PERUBAHAN ASET BERSIH
Untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Transaksi dengan

Saldo per 1 Januari 2020
Perubahan aset bersih pada tahun 2020

Laba bersih / Total penghasilan
komprehensif tahun berjalan

Transaksi dengan pemegang unit
penyertaan
Penjualan unit penyertaan
Pembelian kembali unit penyertaan

Saldo per 31 Desember 2020

Perubahan aset bersih pada tahun 2021

Laba bersih / Total penghasilan
komprehensif tahun berjalan

Saldo per 31 Desember 2021

Catatan atas laporan keuangan merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.

Pemegang Unit Total Penurunan Total Nilai Aset
Penyertaan Nilai Aset Bersih Bersih
142.110.078.357 (44.540.248.920) 97.569.829.437

1.500.000.000
(17.828.267.447)

4.811.135.453

4.811.135.453

1.500.000.000
(17.828.267.447)

125.781.810.910

(39.729.113.467)

86.052.697.443

57.570.890.273

57.570.890.273

125.781.810.910

17.841.776.806

143.623.587.716




REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
LAPORAN ARUS KAS
Untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

2021 2020
ARUS KAS DARI AKTIVITAS OPERASI
Hasil dari penjualan/pencairan
Efek ekuitas 7.849.858.715 27.278.616.932

Instrumen pasar uang
Penerimaan dari pendapatan investasi

7.500.000.000

Jasa giro 68.478.656 48.462.898

Dividen 15.957.435 8.189.211
Pembayaran beban investasi (3.238.636.496) (2.048.097.079)
Pembayaran pajak penghasilan (9.406.000) 7.542.810
Pembelian/penempatan portofolio efek - (24.939.096.963)
Kas Bersih Diperoleh dari Aktivitas Operasi 4.686.252.310 7.855.617.809
ARUS KAS DARI AKTIVITAS PENDANAAN
Penjualan unit penyertaan - 1.500.000.000
Pembelian kembali unit penyertaan - (17.828.267.447)
Kas Bersih Digunakan untuk Aktivitas Pendanaan - (16.328.267.447)
KENAIKAN (PENURUNAN) BERSIH KAS 4.686.252.310 (8.472.649.638)
KAS AWAL TAHUN 150.767.984 8.623.417.622
KAS AKHIR TAHUN 4.837.020.294 150.767.984

Catatan atas laporan keuangan merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.



REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
Pada dan untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

UMUM
Pendirian

Reksa Dana Pan Arcadia Ekuitas Progresif 2 (“Reksa Dana”) adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif (“KIK”) bersifat terbuka berdasarkan Undang-Undang Pasar Modal No. 8 Tahun 1995 dan Peraturan
Otoritas Jasa Keuangan (“POJK”) No. 23/POJK.04/2016 tentang Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
yang berlaku sejak tanggal 19 Juni 2016, dengan perubahannya sesuai dengan POJK Nomor 2/POJK.4/2020.

KIK Reksa Dana Pan Arcadia Ekuitas Progresif 2 antara PT Pan Arcadia Capital sebagai Manajer Investasi dan
PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk, sebagai Bank Kustodian dituangkan dalam Akta Notaris No. 23 tanggal
8 Juli 2019 di hadapan Leolin Jayayanti, S.H., notaris di Jakarta.

Jumlah unit penyertaan yang ditawarkan oleh Reksa Dana sesuai dengan KIK adalah sebanyak 1.000.000.000 (satu
miliar) unit penyertaan.

Reksa Dana telah memperoleh Surat Efektif dari OJK No. S-1025/PM.21/2019 tanggal 28 Agustus 2019 mengenai
pernyataan efektif Reksa Dana. Penjualan unit penyertaan awal dilakukan pada tanggal 16 September 2019
(“Tanggal Penawaran”).

PT Pan Arcadia Capital sebagai Manajer Investasi didukung oleh tenaga profesional yang terdiri dari Komite
Investasi dan Pengelola Investasi. Komite Investasi akan mengarahkan dan mengawasi Tim Pengelolaan Investasi
dalam menjalankan kebijakan dan strategi investasi sehari-hari sesuai dengan tujuan investasi. Komite Investasi
terdiri dari:

Ketua : Tigor Pakpahan
Anggota  : Elly J. Sabari Winarto

Tim Pengelolaan Investasi bertugas sebagai pelaksana harian atas kebijakan, strategi, eksekusi investasi yang telah
diformulasikan bersama dengan Komite Investasi. Tim Pengelola Investasi terdiri dari:

Ketua : Irawan Gunari
Anggota  : Riri Ariestini
Anggota  : Firman Surbakti

Tujuan dan Kebijakan Investasi

Sesuai dengan Pasal 4 dari Akta Notaris No. 23 tersebut di atas, tujuan Reksa Dana adalah untuk memberikan
pertumbuhan nilai investasi yang optimal dalam jangka menengah dan/atau panjang melalui pengelolaan portofolio
efek secara aktif.

Sesuai dengan KIK, kekayaan Reksa Dana akan diinvestasikan pada minimum sebesar 80% dan maksimum 100%
pada bersifat ekuitas, minimum sebesar 0% dan maksimum 20% pada efek bersifat utang dan/atau deposito.

Transaksi unit penyertaan dan nilai per unit dipublikasikan hanya pada hari-hari bursa, dimana hari terakhir bursa di
bulan Desember 2021 dan 2020 masing-masing adalah tanggal 30 Desember 2021 dan tanggal 30 Desember 2020.
Laporan keuangan Reksa Dana untuk tahun-tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020 ini
disajikan berdasarkan Reksa Dana pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020.

Laporan Keuangan

Laporan keuangan ini telah diotorisasi untuk diterbitkan oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian, pihak yang
bertanggung jawab atas penyusunan dan penyelesaian laporan keuangan, pada tanggal 25 April 2022.



REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
Pada dan untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

2. PENERAPAN PERNYATAAN STANDAR AKUNTANSI KEUANGAN (“PSAK NO.”) DAN
INTERPRETASI STANDAR AKUNTANSI KEUANGAN (“ISAK”) BARU DAN REVISI

a.

Standar Akuntansi Keuangan (“SAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) yang
Diterbitkan dan Berlaku Efektif Dalam Tahun Berjalan (pada atau setelah 1 Januari 2021)

Dalam tahun berjalan, Reksa Dana telah menerapkan Standar Akuntansi Keuangan (“SAK”) dan Interpretasi
Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) baru dan revisi serta Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan Syariah
(“PSAKS”) termasuk pengesahan amendemen dan penyesuaian tahunan yang dikeluarkan oleh Dewan Standar
Akuntansi Keuangan Ikatan Akuntan Indonesia (“DSAK-IAI”) yang dianggap relevan dengan kegiatan
operasinya dan memengaruhi laporan keuangan berlaku efektif untuk periode tahun buku yang dimulai pada
atau setelah 1 Januari 2021.

SAK dan ISAK baru dan revisi termasuk pengesahan amendemen dan penyesuaian tahunan yang berlaku efektif
dalam tahun berjalan adalah sebagai berikut:

- Amendemen PSAK No. 22: Kombinasi Bisnis tentang Definisi Bisnis

- Amendemen PSAK No. 71: Instrumen Keuangan, PSAK No. 55: Instrumen Keuangan: Pengakuan dan
Pengukuran, PSAK No. 60: Instrumen Keuangan: Pengungkapan, PSAK No. 62: Kontrak Asuransi dan
PSAK No. 73: Sewa tentang Reformasi Acuan Suku Bunga Tahap 2.

. PSAK No. 1 (Penyesuaian Tahunan 2021): Penyajian Laporan Keuangan

- PSAK No. 13 (Penyesuaian Tahunan 2021): Properti Investasi

- PSAK No. 48 (Penyesuaian Tahunan 2021): Penurunan Nilai Aset

- PSAK No. 66 (Penyesuaian Tahunan 2021): Pengaturan Bersama

- ISAK No. 16 (Penyesuaian Tahunan 2021): Perjanjian Konsensi Jasa

Standar Akuntansi Keuangan (“SAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) yang
Diterbitkan dan Berlaku Efektif pada atau setelah 1 April 2021

- Amendemen PSAK No. 73: Konsensi Sewa terkait Covid-19 setelah 30 Juni 2021

Standar Akuntansi Keuangan (“SAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) yang
Diterbitkan dan Berlaku Efektif (pada atau setelah 1 Januari 2021)

- Amendemen PSAK No. 22: Kombinasi Bisnis tentang Referensi ke Kerangka Konseptual

- Amendemen PSAK No. 57: Provisi, Liabilitas, Kontinjensi, dan Aset Kontinjensi tentang Kontrak
Memberatkan - Biaya Memenuhi Kontrak

- PSAK No. 69: Agrikultur (Penyesuaian Tahunan 2020)

- PSAK No. 71: Instrumen Keuangan (Penyesuaian Tahunan 2020)

- PSAK No. 73: Sewa (Penyesuaian Tahunan 2020)

Standar Akuntansi Keuangan (“SAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) yang
Diterbitkan Namun Belum Berlaku Efektif (pada atau setelah 1 Januari 2023)

- Amendemen PSAK No. 1: Penyajian Laporan Keuangan terkait Pengungkapan Kebijakan Akuntansi

- Amendemen PSAK No. 16: Aset Tetap tentang Hasil Sebelum Penggunaan yang Diintensikan

- Amendemen PSAK No. 25: Kebijakan Akuntansi, Perubahan Estimasi Akuntansi, dan Kesalahan terkait
Definisi Estimasi Akuntansi

- Amendemen PSAK No. 46: Pajak Penghasilan Tentang Pajak Tangguhan Terkait Aset dan Liabilitas yang
Timbul dari Transaksi Tunggal



REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
Pada dan untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

PENERAPAN PERNYATAAN STANDAR AKUNTANSI KEUANGAN (“PSAK”) DAN INTERPRETASI
STANDAR AKUNTANSI KEUANGAN (“ISAK”) BARU DAN REVISI (lanjutan)

e. Standar Akuntansi Keuangan (“SAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) yang
Diterbitkan Namun Belum Berlaku Efektif (pada atau setelah 1 Januari 2025)

- PSAK No. 74: Kontrak Asuransi
- Amendemen PSAK No. 74: Kontrak Asuransi Tentang Penerapan Awal PSAK No. 74 dan PSAK No. 71 -
Informasi Komparatif

Beberapa SAK dan ISAK lainnya yang tidak relevan dengan kegiatan Reksa Dana atau mungkin akan memengaruhi
kebijakan akuntansinya dimasa depan sedang dievaluasi oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian potensi dampak
yang mungkin timbul dari penerapan standar-standar ini terhadap laporan keuangan.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING
Kepatuhan terhadap Standar Akuntasi Keuangan (“SAK”)

Laporan keuangan telah disusun dan disajikan sesuai dengan SAK di Indonesia yang meliputi Pernyataan Standar
Akuntansi Keuangan (“PSAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) yang diterbitkan oleh
Dewan Standar Akuntansi Keuangan lkatan Akuntan Indonesia (“DSAK-IAI”) dan Pedoman Penyajian dan
Pengungkapan Laporan Keuangan yang diterbitkan oleh OJK (dahulu Bapepam & LK).

Dasar Penyusunan Laporan Keuangan

Laporan keuangan telah disusun dan disajikan sesuai dengan PSAK No. 1, “Penyajian Laporan Keuangan” dan POJK
Nomor 33/POJK.04/2020 tentang “Penyusunan Laporan Keuangan Produk Investasi Kolektif” tanggal 2 Juni 2020
dengan Pedoman Perlakuan Akuntansi Produk Investasi Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif sesuai dengan Surat
Edaran Otoritas Jasa Keuangan (“SEOJK”) Nomor 14/SEOJK.04/2020. Dasar pengukuran yang digunakan adalah
berdasarkan biaya historis, kecuali untuk akun tertentu yang diukur berdasarkan pengukuran lain sebagaimana
diuraikan dalam kebijakan akuntansi terkait.

Laporan keuangan, kecuali untuk laporan arus kas, disusun dengan dasar akrual. Laporan arus kas disusun
berdasarkan metode langsung dengan mengelompokan arus kas atas dasar aktivitas operasi, investasi dan pendanaan.

Mata uang pelaporan yang digunakan dalam laporan keuangan adalah Rupiah (“Rp”) yang juga merupakan mata
uang fungsional Reksa Dana.

Penyusunan laporan keuangan sesuai dengan SAK di Indonesia mengharuskan Manajer Investasi dan Bank
Kustodian untuk membuat pertimbangan, estimasi dan asumsi yang memengaruhi penerapan kebijakan akuntansi
dan jumlah aset, liabilitas, pendapatan dan beban yang dilaporkan. Walaupun estimasi ini dibuat berdasarkan
pengetahuan terbaik Manajer Investasi dan Bank Kustodian dan pertimbangan atas kejadian dan tindakan saat ini,
hasil yang sebenarnya mungkin berbeda dari jumlah yang diestimasi. Hal-hal yang melibatkan pertimbangan atau
kompleksitas yang lebih tinggi atau hal-hal dimana asumsi dan estimasi adalah signifikan terhadap laporan keuangan
diungkapkan dalam Catatan 4 atas laporan keuangan.

Instrumen Keuangan

Aset Keuangan

Reksa Dana menentukan klasifikasi aset keuangan tersebut pada pengakuan awal. Klasifikasi dan pengukuran aset
keuangan harus didasarkan pada bisnis model dan arus kas kontraktual - apakah semata dari pembayaran pokok dan
bunga.
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)

Instrumen Keuangan (lanjutan)

Aset Keuangan (lanjutan)

a)

b)

Klasifikasi Aset Keuangan

Aset keuangan harus diklasifikasikan ke dalam salah satu kategori sebagai berikut:

1)

2)

3)

Aset keuangan diukur pada biaya perolehan diamortisasi, jika kedua kondisi berikut terpenuhi:

(a) aset keuangan dikelola dalam model bisnis yang bertujuan untuk memiliki aset keuangan dalam rangka
mendapatkan arus kas kontraktual; dan

(b) persyaratan kontraktual dari aset keuangan menghasilkan arus kas pada tanggal tertentu yang semata
dari pembayaran pokok dan bunga dari jumlah pokok terutang;

Aset keuangan diukur pada nilai wajar melalui penghasilan komprehensif, jika kedua kondisi berikut

terpenuhi:

(a) aset keuangan dikelola dalam model bisnis yang tujuannya akan terpenuhi dengan mendapatkan arus
kas kontraktual dan menjual aset keuangan; dan

(b) persyaratan kontraktual dari aset keuangan tersebut memberikan hak pada tanggal tertentu atas arus kas
yang semata dari pembayaran pokok dan bunga dari jumlah pokok terutang; atau

Aset keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui laba rugi, yaitu:

(a) aset keuangan diukur pada nilai wajar melalui laba rugi, kecuali diukur pada biaya perolehan
diamortisasi atau nilai wajar melalui penghasilan komprehensif lain;

(b) saat pengakuan awal, Reksa Dana dapat menetapkan pilihan yang tak terbatalkan atas investasi pada
instrumen ekuitas tertentu yang umumnya diukur pada nilai wajar melalui laba rugi sehingga perubahan
nilai wajarnya disajikan dalam penghasilan komprehensif lain; dan

Tanpa memperhatikan ketentuan pada angka (1), angka (2), angka (3) huruf (a) dan huruf (b) di atas, saat
pengakuan awal, Reksa Dana dapat membuat penetapan yang takterbatalkan untuk mengukur aset keuangan
pada nilai wajar melalui laba rugi, jika penetapan tersebut mengeliminasi atau secara signifikan mengurangi
inkonsistensi pengukuran atau pengakuan (“accounting mismatch”) yang dapat timbul dari pengukuran aset atau
liabilitas atau pengakuan keuntungan dan kerugian atas aset atau liabilitas dengan dasar yang berbeda-beda.

Reklasifikasi Aset Keuangan

)]

2)

3)

4

5)

Jika Reksa Dana mengubah model bisnis untuk pengelolaan aset keuangan maka Reksa Dana
mereklasifikasi seluruh aset keuangan yang terpengaruh.

Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan maka Reksa Dana menerapkan reklasifikasi secara
prospektif dari tanggal reklasifikasi. Reksa Dana tidak menyajikan kembali keuntungan, kerugian (termasuk
keuntungan atau kerugian penurunan nilai), atau bunga yang diakui sebelumnya.

Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan keluar dari kategori pengukuran biaya perolehan
diamortisasi menjadi kategori pengukuran nilai wajar melalui laba rugi maka nilai wajarnya diukur pada
tanggal reklasifikasi. Keuntungan atau kerugian yang timbul dari selisih antara biaya perolehan diamortisasi
sebelumnya dan nilai wajar aset keuangan diakui dalam laba rugi.

Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan keluar dari kategori pengukuran nilai wajar melalui laba
rugi menjadi kategori pengukuran biaya perolehan diamortisasi maka nilai wajar pada tanggal reklasifikasi
menjadi jumlah tercatat bruto yang baru.

Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan keluar dari kategori pengukuran biaya perolehan
diamortisasi menjadi kategori pengukuran nilai wajar melalui penghasilan komprehensif lain maka nilai
wajarnya diukur pada tanggal reklasifikasi. Keuntungan atau kerugian yang timbul dari selisih antara biaya
perolehan diamortisasi sebelumnya dan nilai wajar aset keuangan diakui dalam penghasilan komprehensif
lain. Suku bunga efektif dan pengukuran kerugian kredit ekspektasian tidak disesuaikan sebagai akibat dari
reklasifikasi.
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3.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)

Instrumen Keuangan (lanjutan)

Aset Keuangan (lanjutan)
Reklasifikasi Aset Keuangan (lanjutan)

b)

¢)

6)

7)

8)

Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan keluar dari kategori pengukuran nilai wajar melalui
penghasilan komprehensif lain menjadi kategori pengukuran biaya perolehan diamortisasi maka aset
keuangan direklasifikasi pada nilai wajar nya pada tanggal reklasifikasi. Keuntungan atau kerugian
kumulatif yang sebelumnya diakui dalam penghasilan komprehensif lain dihapus dari aset bersih dan
disesuaikan terhadap nilai wajar aset keuangan pada tanggal reklasifikasi. Dampaknya pada tanggal
reklasifikasi, aset keuangan diukur seperti halnya jika aset keuangan tersebut selalu diukur pada biaya
perolehan diamortisasi. Penyesuaian ini memengaruhi penghasilan komprehensif lain tetapi tidak
memengaruhi laba rugi, dan karenanya bukan merupakan penyesuaian reklasifikasi. Suku bunga efektif dan
pengukuran kerugian kredit ekspektasian tidak disesuaikan sebagai akibat dari reklasifikasi.

Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan keluar dari kategori pengukuran nilai wajar melalui laba
rugi menjadi kategori pengukuran nilai wajar melalui penghasilan komprehensif lain, aset keuangan tetap
diukur pada nilai wajarnya.

Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan keluar dari kategori pengukuran nilai wajar melalui
penghasilan komprehensif lain menjadi kategori pengukuran nilai wajar melalui laba rugi maka aset
keuangan tetap diukur pada nilai wajar-nya. Keuntungan atau kerugian kumulatif yang sebelumnya diakui
di penghasilan komprehensif lain direklasifikasi dari aset bersih ke laba rugi sebagai penyesuaian
reklasifikasi pada tanggal reklasifikasi.

Pembelian dan penjualan aset keuangan secara reguler untuk setiap kategori aset keuangan dicatat pada tanggal
transaksi.

Penghentian Pengakuan Aset Keuangan

(a) Reksa Dana menghentikan pengakuan aset keuangan hanya apabila:

(1) hak kontraktual atas arus kas yang berasal dari aset keuangan tersebut berakhir; atau
(2) Reksa Dana mengalihkan aset keuangan dan pengalihan tersebut memenuhi kriteria penghentian
pengakuan.

(b) Reksa Dana langsung mengurangi jumlah tercatat bruto dari aset keuangan ketika tidak memiliki ekspektasi

wajar untuk memulihkan aset keuangan secara keseluruhan atau secara parsial.

Liabilitas Keuangan

Pada saat pengakuan awal, liabilitas keuangan diukur dengan menggunakan nilai wajar. Dalam hal liabilitas
keuangan tidak diklasifikasikan sebagai diukur pada nilai wajar melalui laba rugi, nilai wajar tersebut dikurangi biaya
transaksi yang terkait langsung dengan perolehan atau penerbitan liabilitas keuangan. Dalam hal nilai wajar liabilitas
keuangan pada saat pengakuan awal berbeda dari harga transaksi maka Reksa Dana menerapkan ketentuan
sebagaimana disyaratkan oleh SAK terkait.

a)

Klasifikasi Liabilitas Keuangan

1
2)

Liabilitas keuangan diukur pada biaya perolehan diamortisasi; dan

Liabilitas keuangan selain diukur pada biaya perolehan diamortisasi, yaitu:

(a) liabilitas keuangan diukur pada nilai wajar melalui laba rugi, termasuk derivatif;

(b) liabilitas keuangan yang timbul ketika pengalihan aset keuangan yang tidak memenuhi syarat
penghentian pengakuan atau ketika pendekatan keterlibatan berkelanjutan diterapkan, yaitu:
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3.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)

Instrumen Keuangan (lanjutan)

Liabilitas Keuangan (lanjutan)

a)

b)

<)

Klasifikasi Liabilitas Keuangan (lanjutan)
2) Liabilitas keuangan selain diukur pada biaya perolehan diamortisasi, yaitu: (lanjutan)

- untuk liabilitas keuangan yang timbul ketika pengalihan aset keuangan yang tidak memenuhi
syarat penghentian pengakuan, liabilitas diukur atas imbalan yang diterima; dan

- untuk liabilitas keuangan yang timbul ketika pendekatan keterlibatan berkelanjutan diterapkan,
liabilitas diukur dengan cara yang akan membuat jumlah tercatat Bersih dari aset alihan dan
liabilitas terkait merupakan:

i)  biaya perolehan diamortisasi atas hak dan kewajiban yang masih dipertahankan Reksa Dana,
jika aset alihan diukur pada biaya perolehan diamortisasi; atau
ii) setara dengan nilai wajar dari hak dan kewajiban yang masih dipertahankan Reksa Dana
apabila diukur secara tersendiri, jika aset alihan diukur pada nilai wajar;
(c) kontrak jaminan keuangan dan komitmen untuk menyediakan pinjaman dengan suku bunga di bawah
pasar, setelah pengakuan awal diukur sebesar jumlah yang lebih tinggi antara:

- jumlah penyisihan kerugian; dan

- jumlah pengukuran awal dikurangi dengan jumlah kumulatif penghasilan yang diakui sesuai SAK;

(d) imbalan kontinjensi yang diakui oleh pihak pengakuisisi dalam kombinasi bisnis diukur pada nilai
wajar dan selisihnya diakui dalam laba rugi; dan

(e) saat pengakuan awal, Reksa Dana dapat membuat penetapan yang takterbatalkan untuk mengukur
liabilitas keuangan pada nilai wajar melalui laba rugi, jika diijinkan oleh SAK atau jika penetapan akan
menghasilkan informasi yang lebih relevan, karena:

- mengeliminasi atau mengurangi secara signifikan inkonsistensi pengukuran atau pengakuan
(“accounting mismatch”) yang dapat timbul dari pengukuran aset atau liabilitas atau pengakuan
keuntungan dan kerugian atas aset atau liabilitas dengan dasar yang berbeda-beda; atau

- sekelompok liabilitas keuangan atau aset keuangan dan liabilitas keuangan dikelola dan kinerjanya
dievaluasi berdasarkan nilai wajar, sesuai manajemen risiko atau strategi investasi yang
terdokumentasi, informasi dengan dasar nilai wajar dimaksud atas kelompok tersebut disediakan
secara internal untuk personil manajemen kunci Reksa Dana.

Reklasifikasi Liabilitas Keuangan
Reksa Dana tidak diperkenankan untuk mereklasifikasi liabilitas keuangan.

Penghentian Pengakuan Liabilitas Keuangan

Liabilitas keuangan dihentikan pengakuannya ketika kewajiban yang ditetapkan dalam kontrak dilepaskan atau
dibatalkan atau kedaluwarsa.

Saling Hapus

D

2)

Reksa Dana melakukan saling hapus aset keuangan dan liabilitas keuangan dan menyajikan nilai Bersihnya

dalam laporan posisi keuangan hanya apabila Reksa Dana:

a) memiliki hak yang dapat dipaksakan secara hukum untuk melakukan saling hapus atas jumlah yang diakui;
dan

b) memiliki intensi untuk menyelesaikan dengan menggunakan dasar Bersih atau untuk merealisasikan aset
dan menyelesaikan liabilitas secara bersamaan.

Reksa Dana mengungkapkan informasi untuk memungkinkan pengguna laporan keuangannya untuk

mengevaluasi dampak atau potensi dampak dari hak saling hapus yang terkait dengan aset keuangan dan
liabilitas keuangan Reksa Dana yang diakui.
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3.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)
Instrumen Keuangan (lanjutan)
Penurunan Nilai

1) Reksa Dana mengakui penyisihan kerugian untuk kerugian kredit ekspektasian pada aset keuangan selain
investasi pada sukuk, yang diukur pada biaya perolehan diamortisasi dan aset keuangan yang diukur pada nilai
wajar melalui penghasilan komprehensif lain sebagai berikut:

a) jika pada tanggal pelaporan, risiko kredit atas instrumen keuangan tidak meningkat secara signifikan sejak
pengakuan awal, Reksa Dana mengukur penyisihan kerugian untuk instrumen keuangan tersebut sejumlah
kerugian kredit ekspektasian 12 bulan;

b) jika pada tanggal pelaporan, risiko kredit atas instrumen keuangan telah meningkat secara signifikan sejak
pengakuan awal, Reksa Dana mengukur penyisihan kerugian untuk instrumen keuangan tersebut sejumlah
kerugian kredit ekspektasian sepanjang umurnya; dan

c) khusus aset keuangan yang dibeli atau yang berasal dari aset keuangan memburuk, pada tanggal pelaporan
Reksa Dana hanya mengakui perubahan kumulatif atas kerugian kredit ekspektasian sepanjang umurnya
sejak pengakuan awal aset keuangan sebagai penyisihan kerugian.

2) Reksa Dana mengakui jumlah kerugian kredit ekspektasian (atau pemulihan kerugian kredit) dalam laba rugi,
sebagai keuntungan atau kerugian penurunan nilai.

Penentuan Nilai Wajar

Nilai wajar instrumen keuangan yang tidak diperdagangkan di pasar aktif ditentukan dengan menggunakan teknik
penilaian tertentu. Teknik tersebut menggunakan data pasar yang dapat diobservasi sepanjang tersedia dan seminimal
mungkin mengacu pada estimasi. Apabila seluruh input signifikan atas nilai wajar dapat diobservasi, instrumen
keuangan ini termasuk dalam tingkat 2.

Jika satu atau lebih input yang signifikan tidak berdasarkan data pasar yang dapat diobservasi, maka instrumen
tersebut masuk ke dalam tingkat 3.

Teknik penilaian tertentu digunakan untuk menentukan nilai instrumen keuangan mencakup:

- penggunaan harga yang diperoleh dari bursa atau pedagang efek untuk instrumen sejenis; dan

- teknik lain, seperti analisis arus kas diskontoan, digunakan untuk menentukan nilai wajar instrumen keuangan
lainnya.

Transaksi dengan Pihak-pihak Berelasi

Reksa Dana melakukan transaksi dengan pihak-pihak berelasi, sesuai dengan PSAK No.7, “Pengungkapan Pihak-
pihak yang Berelasi”.

Transaksi ini dilakukan berdasarkan persyaratan yang disetujui oleh kedua belah pihak, di mana persyaratan tersebut
mungkin tidak sama dengan transaksi lain yang dilakukan dengan pihak-pihak yang tidak berelasi.

Seluruh transaksi signifikan dengan pihak-pihak berelasi diungkapkan dalam Catatan 14 atas laporan keuangan.

Sesuai dengan Keputusan Kepala Departemen Pengawasan Pasar Modal 2A No. Kep-04/PM.21/2014 tanggal
7 Oktober 2014 tentang Pihak Berelasi terkait Pengolahan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif,
PT Pan Arcadia Capital, selaku Manajer Investasi, adalah pihak berelasi Reksa Dana.

Portofolio Efek
Portofolio efek terdiri dari efek ekuitas

Portofolio efek diklasifikasikan ke dalam aset keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui laba rugi. Lihat
pembahasan instrumen keuangan di atas untuk perlakuan akuntansi aset keuangan yang diukur pada biaya perolehan
diamortisasi dan nilai wajar melalui laba rugi.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)
Nilai Aset Bersih Reksa Dana

Nilai aset bersih Reksa Dana dihitung dan ditentukan pada setiap akhir hari bursa dengan menggunakan nilai pasar
wajar.

Nilai aset bersih per unit penyertaan dihitung berdasarkan nilai aset Bersih Reksa Dana pada setiap akhir hari bursa
dibagi dengan total unit penyertaan yang beredar.

Rekening Efek

Rekening Efek adalah rekening yang dimiliki oleh nasabah Reksa Dana dalam kaitannya dengan transaksi jual beli
efek oleh nasabah yang bersangkutan. Rekening efek berisi catatan mengenai efek dan dana yang dititipkan nasabah
kepada Reksa Dana. Rekening efek nasabah tidak memenubhi kriteria pengakuan aset keuangan, sehingga tidak dapat
dicatat dalam laporan posisi keuangan Reksa Dana, namun dicatat secara off balance sheet pada buku pembantu dana
dan buku pembantu efek.

Pengakuan Pendapatan dan Beban

Pendapatan

Pendapatan investasi merupakan pendapatan yang bersumber dari kegiatan investasi Reksa Dana. Pendapatan
investasi harus dirinci berdasarkan jenis pendapatannya sebagai berikut:
a) Pendapatan bunga
Merupakan jumlah pendapatan bunga dan imbal hasil yang berasal dari berbagai jenis investasi, seperti obligasi,
dan instrumen pasar uang.
b) Pendapatan dividen
Merupakan pendapatan investasi yang berasal dari efek bersifat ekuitas.
¢) Keuntungan (kerugian) investasi yang telah direalisasi
d) Pendapatan lain-lain
Merupakan pendapatan investasi di luar jenis pendapatan diatas

Pendapatan diakui atas:

i.  Keuntungan (kerugian) bersih investasi yang telah direalisasi mencerminkan keuntungan (kerugian) yang
timbul dari penjualan portofolio efek. Keuntungan (kerugian) tersebut diakui sebesar perbedaan antara jumlah
tercatat portofolio efek dengan harga jualnya. Jumlah tercatat efek yang dijual ditentukan berdasarkan metode
rata-rata bergerak (moving average method) untuk efek ekuitas dan metode masuk pertama keluar pertama
(first-in first-out method) untuk efek utang.

ii. Keuntungan (kerugian) bersih investasi yang belum direalisasi mencerminkan perubahan nilai wajar dari
portofolio efek dalam kelompok aset keuangan yang diperdagangkan yang diukur pada FVTPL.

iii. Pendapatan bunga diakui atas dasar proporsi waktu, dengan mengacu pada pokok dan suku bunga yang berlaku.

Beban

Beban yang berhubungan dengan pengelolaan investasi, jasa kustodian, beban bunga dan beban lainnya diakui secara
akrual.

Perpajakan
Reksa Dana berbentuk KIK adalah subjek pajak yang diperlakukan sebagai persekutuan, kongsi atau firma. Objek

pajak penghasilan Reksa Dana diatur dalam Surat Edaran Direktorat Jenderal Pajak No. SE18/PJ.42/1996 tanggal 30
April 1996 tentang Pajak Penghasilan atas Usaha Reksa Dana, serta ketentuan pajak yang berlaku.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)

Perpajakan (lanjutan)

Objek pajak penghasilan terbatas hanya pada penghasilan yang diterima oleh Reksa Dana, sedangkan pembelian
kembali (pelunasan) unit penyertaan dan pembagian laba (pembagian uang tunai) yang dibayarkan Reksa Dana

kepada pemegang unit penyertaan bukan merupakan objek pajak penghasilan.

Pajak Final dan Pajak Kini

Beban pajak penghasilan terdiri dari beban pajak final dan non-final yang dicatat masing-masing sebagai pajak final
dalam beban usaha dan beban pajak penghasilan dalam laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif lain.

Sesuai dengan peraturan perpajakan, pendapatan yang telah dikenakan pajak penghasilan final tidak lagi dilaporkan
sebagai laba kena pajak, dan semua beban sehubungan dengan pendapatan yang telah dikenakan pajak penghasilan
final tidak dapat dikurangkan. Apabila nilai tercatat aset atau liabilitas yang berhubungan dengan pajak penghasilan
final berbeda dari dasar pengenaan pajaknya, maka perbedaan tersebut tidak diakui sebagai aset atau liabilitas pajak
tangguhan.

Beban pajak penghasilan kini ditentukan berdasarkan laba kena pajak, yang dihitung berdasarkan tarif pajak yang
berlaku. Laba kena pajak berasal dari kenaikan aset bersih dari aktivitas operasi di luar pendapatan dan beban yang
telah dikenakan pajak final.

Sesuai tugas dan tanggung jawab masing-masing, Manajer Investasi dan Bank Kustodian, sebagaimana tercantum
dalam KIK Reksa Dana, serta menurut peraturan dan perundangan yang berlaku, melakukan evaluasi secara periodik
atas posisi yang diambil dalam surat pemberitahuan pajak apabila terdapat situasi dimana peraturan perpajakan yang
berlaku adalah subjek atas interpretasi. Reksa Dana membentuk cadangan, jika dianggap perlu berdasarkan jumlah
yang diestimasikan akan dibayarkan ke kantor pajak.

Informasi Segmen

Bentuk pelaporan segmen adalah segmen berdasarkan investasi Reksa Dana. Segmen investasi adalah komponen
investasi Reksa Dana yang dapat dibedakan berdasarkan jenis portofolio efek dan komponen tersebut memiliki risiko
dan imbalan yang berbeda dengan risiko dan imbalan segmen lain. Reksa Dana hanya memiliki portofolio efek
ekuitas.

ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI YANG PENTING

Penyusunan laporan keuangan Reksa Dana mengharuskan manajemen untuk membuat pertimbangan, estimasi dan
asumsi yang memengaruhi jumlah-jumlah pendapatan, beban, aset dan liabilitas yang dilaporkan serta pengungkapan
atas liabilitas kontinjensi, pada setiap akhir periode pelaporan. Tetapi, ketidakpastian mengenai asumsi-asumsi dan
estimasi-estimasi tersebut dapat menyebabkan penyesuaian yang material terhadap jumlah tercatat aset atau liabilitas
yang akan terdampak di masa depan.

Pertimbangan
Dalam proses penerapan kebijakan akuntansi, Manajer Investasi dan Bank Kustodian membuat berbagai

pertimbangan, selain dari keterlibatan estimasi yang secara signifikan dapat memengaruhi total-total yang diakui
dalam laporan keuangan.

13



REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
Pada dan untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI YANG PENTING

Pertimbangan (lanjutan)

Menentukan Klasifikasi Aset dan Liabilitas Keuangan

Reksa Dana menetapkan klasifikasi atas aset dan liabilitas tertentu sebagai aset keuangan dan liabilitas keuangan
dengan mempertimbangkan definisi yang ditetapkan PSAK No. 71 dipenuhi. Dengan demikian, aset keuangan dan
liabilitas keuangan diakui sesuai dengan kebijakan akuntansi Reksa Dana seperti diungkapkan pada Catatan 3 dan
Catatan 16 atas laporan keuangan.

Menentukan Penilaian Model Bisnis

Klasifikasi dan pengukuran aset keuangan bergantung pada hasil pengujian semata pembayaran pokok dan bunga
(“SPPI”) atas jumlah pokok terutang dan model bisnis. Reksa Dana menentukan model bisnis pada tingkat yang
mencerminkan bagaimana kelompok aset keuangan dikelola bersama untuk mencapai tujuan bisnis tertentu.
Penilaian ini mencakup penilaian yang mencerminkan semua bukti yang relevan termasuk bagaimana kinerja aset
dievaluasi dan kinerjanya diukur, risiko yang memengaruhi kinerja aset dan bagaimana pengelolaannya. Reksa Dana
memantau aset keuangan yang diukur pada biaya perolehan diamortisasi atau nilai wajar melalui pendapatan
komprehensif lain yang dihentikan pengakuannya sebelum jatuh tempo untuk memahami alasan pelepasannya dan
apakah alasan tersebut konsisten dengan tujuan bisnis dimana aset tersebut dimiliki. Pemantauan adalah bagian dari
penilaian berkelanjutan Reksa Dana tentang apakah model bisnis yang memiliki aset keuangan yang tersisa masih
sesuai dan jika tidak sesuai apakah telah terjadi perubahan model bisnis dan oleh karena itu terdapat perubahan
prospektif terhadap klasifikasi aset keuangan tersebut.

Menentukan Peningkatan Risiko Kredit yang Signifikan

Kerugian kredit ekspektasian (“E£CL”) diukur sebagai penyisihan yang setara dengan £CL 12-bulan (/2mECL) untuk
aset tahap 1, atau ECL sepanjang umur untuk aset tahap 2 atau tahap 3. Suatu aset bergerak ke tahap 2 ketika risiko
kreditnya telah meningkat secara signifikan sejak pengakuan awal. Dalam menilai apakah risiko kredit suatu aset
telah meningkat secara signifikan, Reksa Dana mempertimbangkan informasi berwawasan ke depan yang wajar dan
dapat didukung secara kualitatif dan kuantitatif.

Menentukan dan Menghitung Penyisihan Kerugian

Ketika mengukur kerugian kredit ekspektasian (“ECL”), Reksa Dana menggunakan informasi berwawasan ke depan
yang wajar dan dapat didukung, yang didasarkan pada asumsi untuk pergerakan masa depan dari berbagai pendorong
ekonomi dan bagaimana pendorong ini akan saling memengaruhi.

Loss given default adalah estimasi kerugian yang timbul karena gagal bayar (default). Hal ini didasarkan pada
perbedaan antara arus kas kontraktual yang jatuh tempo dan yang diharapkan akan diterima pemberi pinjaman,
dengan mempertimbangkan arus kas dari agunan dan peningkatan kredit integral.

Probabilitas default merupakan input utama dalam mengukur ECL. Probabilitas gagal bayar (default) adalah estimasi
kemungkinan gagal bayar (default) selama jangka waktu tertentu, yang penghitungannya mencakup data historis,
asumsi, dan ekspektasi kondisi masa depan.

Sumber Estimasi Ketidakpastian

Asumsi utama terkait masa depan dan sumber utama estimasi ketidakpastian pada tanggal pelaporan yang memiliki
risiko bagi penyesuaian yang material terhadap jumlah tercatat aset dan liabilitas untuk tahun berikutnya,
diungkapkan di bawah ini. Reksa Dana mendasarkan asumsi dan estimasi pada acuan yang tersedia pada saat laporan
keuangan disusun. Situasi saat ini dan asumsi mengenai perkembangan di masa depan, dapat berubah akibat
perubahan pasar atau situasi di luar kendali Reksa Dana. Perubahan tersebut dicerminkan dalam asumsi yang terkait
pada saat terjadinya.
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ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)

Sumber Estimasi Ketidakpastian (lanjutan)

Pajak Penghasilan

Pertimbangan signifikan dilakukan dalam menentukan penyisihan atas pajak penghasilan badan. Terdapat transaksi
dan perhitungan pajak tertentu yang penentuan akhirnya adalah tidak pasti dalam kegiatan usaha normal. Reksa Dana
mengakui liabilitas atas pajak penghasilan badan berdasarkan estimasi apakah akan terdapat tambahan pajak

penghasilan badan. Jumlah tercatat dari perpajakan diungkapkan pada Catatan 7 atas laporan keuangan.

Nilai Wajar Aset dan Liabilitas Keuangan

Nilai wajar aset keuangan dan liabilitas keuangan dengan syarat dan kondisi standar dan diperdagangkan di pasar
aktif ditentukan dengan mengacu pada harga kuotasi pasar, yaitu harga penutupan (closing price).

PORTOFOLIO EFEK

Efek ekuitas diklasifikasikan ke dalam aset keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui laba rugi

2021
Persentase
Terhadap
Harga Total Wajar Total
Total Saham Perolehan per Lembar Total Level Portofolio
Nama Emiten (Lembar) Rata-rata Saham Nilai Wajar Hierarki (%)

PT Bank Yudha Bhakti Tbk 28.123.500 283 2.630 73.964.805.000 Tingkat 1 53,24%

PT Trada Maritime Tbk 152.521.100 74 50 7.626.055.000 Tingkat 2 5,49%

PT Darma Henwa Tbk 140.000.000 50 50 7.000.000.000 Tingkat 2 5,04%

PT Rimo Catur Lestari Tbk 140.000.000 50 50 7.000.000.000 Tingkat 2 5,04%
PT Inti Agri Resources Tbk D/H Inti

Kapuas Arowana Tbk 129.216.600 45 50 6.460.830.000 Tingkat 2 4,65%

PT HD Capital Tbk 126.000.000 50 50 6.300.000.000 Tingkat 2 4,54%

PT SMR Utama Tbk 123.196.300 48 50 6.159.815.000 Tingkat 2 4,43%

PT Alfa Energi Investama Tbk 12.096.900 1.065 458 5.540.380.200 Tingkat 1 3,99%

PT Capitalinc Investment Tbk 96.930.000 50 50 4.846.500.000 Tingkat 2 3,49%

PT Bakrieland Development Tbk 91.510.000 50 50 4.575.500.000 Tingkat 2 3,29%

PT Bumi Teknokultura Unggul Tbk 60.000.000 50 50 3.000.000.000 Tingkat 2 2,16%

PT Graha Andrasentra Propertindo Tbk 40.000.000 50 50 2.000.000.000 Tingkat 2 1,44%

PT Pool Advista Finance Tbk 8.860.000 858 190 1.683.400.000 Tingkat 1 1,21%

PT Prima Cakrawala Abadi Tbk 5.866.100 1.684 282 1.654.240.200 Tingkat 1 1,19%

PT Pool Advista Indonesia Tbk 21.480.000 934 50 1.074.000.000 Tingkat 2 0,77%

PT Bank Jabar Banten Tbk 6.900 1.539 1.335 9.211.500 Tingkat 1 0,01%

PT United Tractors Tbk 200 22.950 22.150 4.430.000 Tingkat 1 0,00%

PT Telekomunikasi Indonesia

(Persero) Tbk 1.300 4.010 4.040 5.252.000 Tingkat 1 0,00%

PT Astra International Tbk 700 6.850 5.700 3.990.000 Tingkat 1 0,00%

PT Indofood Sukses Makmur Tbk 600 8.225 6.325 3.795.000 Tingkat 1 0,00%

PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 2.400 2.090 1.375 3.300.000 Tingkat 1 0,00%

Total 1.175.812.600 138.915.503.900 99,98%
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PORTOFOLIO EFEK (lanjutan)

Efek ekuitas diklasifikasikan ke dalam aset keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui laba rugi
(lanjutan)

2020
Persentase
Terhadap
Harga Total Wajar Total
Total Saham Perolehan per Lembar Total Level Portofolio
Nama Emiten (Lembar) Rata-rata Saham Nilai Wajar Hierarki (%)

PT Alfa Energi Investama Tbk 12.096.900 1.065,10 1.320 15.967.908.000 Tingkat 1 18,60%

PT Bank Yudha Bhakti Tbk 28.123.500 283 298 8.380.803.000 Tingkat 1 9,76%

PT Trada Maritime Tbk 152.521.100 74 50 7.626.055.000 Tingkat 2 8,88%

PT Darma Henwa Tbk 140.000.000 50 50 7.000.000.000 Tingkat 2 8,15%

PT Rimo Catur Lestari Tbk 140.000.000 50 50 7.000.000.000 Tingkat 2 8,15%
PT Inti Agri Resources Tbk D/H Inti

Kapuas Arowana Tbk 129.216.600 45 50 6.460.830.000 Tingkat 2 7,52%

PT HD Capital Tbk 126.000.000 50 50 6.300.000.000 Tingkat 2 7.34%

PT SMR Utama Tbk 123.196.300 48 50 6.159.815.000 Tingkat 2 7,17%

PT Capitalinc Investment Tbk 96.930.000 50 50 4.846.500.000 Tingkat 2 5,64%

PT Bakrieland Development Tbk 91.510.000 50 50 4.575.500.000 Tingkat 2 5,33%

PT Prima Cakrawala Abadi Tbk 5.866.100 1.684 555 3.255.685.500 Tingkat 1 3,79%%

PT Bumi Teknokultura Unggul Tbk 60.000.000 50 50 3.000.000.000 Tingkat 2 3,49%

PT Pool Advista Finance Tbk 8.860.000 858 246 2.179.560.000 Tingkat 1 2,54%

PT Graha Andrasentra Propertindo Tbk 40.000.000 50 50 2.000.000.000 Tingkat 2 2,33%

PT Pool Advista Indonesia Tbk 21.480.000 934 50 1.074.000.000 Tingkat 2 1,25%

PT Bank Jabar Banten Tbk 6.900 1.539 1.550 10.695.000 Tingkat 1 0,01%

PT United Tractors Tbk 200 22.950 26.600 5.320.000 Tingkat 1 0,01%

PT Telekomunikasi Indonesia

(Persero) Tbk 1.300 4.010 3.310 4.303.000 Tingkat 1 0,01%

PT Astra International Tbk 700 6.850 6.025 4.217.500 Tingkat 1 0,01%

PT Jasa Marga (Persero) Tbk 600 8.225 6.850 4.110.000 Tingkat 1 0,01%

PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 2.400 2.090 1.655 3.972.000 Tingkat 1 0,01%

Total 1.175.812.600 85.859.274.000 100%

Pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, seluruh efek ekuitas diukur pada nilai wajar menggunakan hierarki nilai
wajar tingkat 1 dan 2.

KAS

Pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, akun ini seluruhnya merupakan rekening giro yang ditempatkan pada
PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk sebesar Rp 4.837.020.294 dan Rp 150.767.984.

PERPAJAKAN

a. Utang Pajak

2021 2020
Pajak Penghasilan :
Pasal 23 3.837.555 -
Pasal 25 - 9.406.000
Pasal 29 - -
’ Total 3.837.555 9.406.000
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7. PERPAJAKAN (lanjutan)

b. Beban Pajak Penghasilan

Rekonsiliasi antara kenaikan aset bersih dari aktivitas operasi sebelum pajak penghasilan menurut laporan laba
rugi dan penghasilan komprehensif lain dengan kenaikan aset bersih dari aktivitas operasi kena pajak untuk

tahun-tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020 adalah sebagai berikut:
2021

2020

Laba sebelum pajak penghasilan
57.570.890.273
Koreksi positif (negatif):

4.812.835.393

Beban investasi 3.209.532.343 1.507.173.142
Beban lainnya 196.406.359 131.406.169
Beban pajak final:

Bunga jasa giro 13.695.731 9.692.580
Kerugian bersih investasi yang telah direalisasi 1.407.960.283 2.852.902.266
Kerugian (keuntungan) bersih investasi yang belum

direalisasi (62.314.048.898) (9.257.819.298)
Pendapatan dividen (15.957.435)

Pendapatan lainnya:
Jasa giro (68.478.656) (48.462.898)
Takiran laba kena pajak - 7.727.354

Perhitungan taksiran tagihan pajak penghasilan untuk tahun-tahun yang berakhir
31 Desember 2021 dan 2020 adalah sebagai berikut:

pada tanggal

2021 2020

Taksiran penghasilan kena pajak (dibulatkan) - 7.727.000
Beban pajak penghasilan kini - (1.699.940)
Dikurangi pajak penghasilan dibayar di muka:

Pasal 23 - 1.228.382

Pasal 25 28.218.000 84.654.000
Sub-total 28.218.000 85.882.382
Taksiran tagihan pajak penghasilan - Pasal 28A 28.218.000 84.182.442

Pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, akun ini seluruhnya merupakan Pajak Penghasilan Pasal 28A.

2021 2020
Taksiran tagihan pajak penghasilan
2021 28.218.000 -
2020 84.182.442 84.182.442
Total taksiran tagihan pajak penghasilan - Pasal 28A 112.400.442 84.182.442
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7. PERPAJAKAN (lanjutan)

c. Pajak Final

2021 2020
Pajak penghasilan final:
Beban lainnya:
Beban jasa giro 13.695.731 9.692.580
Pajak final 13.695.731 9.692.580

d. Peraturan Pajak Baru
Perubahan Tarif Pajak

Pada tanggal 31 Maret 2020, Pemerintah menerbitkan Peraturan Pemerintah Pengganti Undang-Undang
(“Perpu”) Republik Indonesia No. 1 Tahun 2020 yang telah menjadi Undang-Undang No. 2 Tahun 2020, serta
menetapkan Peraturan Pemerintah (“PP”’) No. 30 Tahun 2020 tentang Penurunan Tarif Pajak Penghasilan bagi
Wajib Pajak Badan Dalam Negeri dan berlaku sejak tanggal 19 Juni 2020. Melalui peraturan-peraturan tersebut,
Pemerintah memutuskan beberapa kebijakan baru dan salah satunya terkait dengan penyesuaian tarif pajak
penghasilan wajib pajak badan dalam negeri dan bentuk usaha tetap sebagai berikut:

- Tarif pajak penghasilan sebesar 22% yang berlaku pada tahun pajak 2020 dan 2021; dan
- Tarif pajak penghasilan sebesar 20% yang mulai berlaku pada tahun pajak 2022 dan selanjutnya.

Harmonisasi Pajak

Pada tanggal 29 Oktober 2021, Pemerintah Republik Indonesia memberlakukan Undang-undang Harmonisasi
Peraturan Perpajakan (“UU HPP”) yang secara garis besar memuat enam ketentuan sebagai berikut:

1. Perubahan UU Pajak Penghasilan (“PPh”)
Poin-poin perubahan diantaranya adalah sebagai berikut:
1) Penyesuaian kebijakan penurunan tarif PPh Badan yang ditetapkan pada tarif 22% mulai tahun
2022;
2) Penambahan Objek PPh final Pasal 4 (2);
3) Penyesuaian ketentuan penyusutan dan amortisasi;
2. Perubahan UU Pajak Pertambahan Nilai (“PPN”)
Poin perubahan diantaranya adalah kenaikan tarif PPN yang dilakukan secara bertahap:
a) 11% berlaku 1 April 2022;
b) 12% berlaku paling lambat 1 Januari 2025;

3. Perubahan UU Ketentuan Umum dan Tata Cara Perpajakan (“KUP”)
4. Program Pengungkapan Sukarela

5. Pajak Karbon

6. Perubahan UU Cukai

Undang-undang ini mulai berlaku pada tanggal 29 Oktober 2021.
Dengan berlakunya UU ini maka Ketentuan Pasal 5 ayat (1) huruf b Undang-Undang Nomor 2 Tahun 2020

mengenai penurunan tarif pajak penghasilan wajib pajak badan dalam negeri dan bentuk usaha tetap sebesar
20% yang mulai berlaku pada tahun pajak 2022 dicabut dan dinyatakan tidak berlaku.
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7.

8.

10.

11.

PERPAJAKAN (lanjutan)
e. Peraturan Pajak Baru
Insentif Pajak

Pada tanggal 16 Juli 2020, Pemerintah Republik Indonesia melalui Menteri Keuangan menerbitkan Peraturan
Menteri Keuangan (“PMK”) No. 86/PMK.03/2020 tentang Insentif Pajak Bagi Wajib Pajak yang terkena
dampak Covid-19. Berdasarkan peraturan tersebut, pajak yang diberikan insentif adalah Pajak Penghasilan Pasal
21, Pajak Penghasilan Final berdasarkan atas PP No. 23 Tahun 2018, impor Pajak Penghasilan Pasal 22,
Angsuran Pajak Penghasilan Pasal 25 dan Pajak Pertambahan Nilai. Peraturan mengenai insentif perpajakan
bagi wajib pajak yang terkena dampak Covid-19 telah beberapa kali diubah, terakhir melalui PMK
No. 9/PMK.03/2021 yang diubah dengan PMK Nomor 149/PMK.03/2021 yang berlaku efektif mulai tanggal
26 Oktober 2021 hingga 2 Februari 2022 (Catatan 20).

BEBAN AKRUAL
2021 200
Jasa pengelolaan investasi (Catatan 11 dan 14) 197.415.932 -
Jasa kustodian (Catatan 12) 17.426.222 10.620.983
Lain-lain 22.657.211 21.500.000
Total 237.499.365 32.120.983

UNIT PENYERTAAN YANG BEREDAR

Pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, unit penyertaan yang beredar seluruhnya dimiliki investor (pihak ketiga)
yaitu sebesar 116.979.871 dan 116.979.871 unit penyertaan.

PENDAPATAN
2021 2020

Pendapatan investasi

Kerugian bersih investasi yang telah direalisasi (1.407.960.283 ) (2.852.902.266)

Keuntungan bersih investasi yang belum direalisasi 62.314.048.898 9.257.819.298

Dividen 15.957.435 8.189.211
Pendapatan lainnya

Jasa giro 68.478.656 48.462.898
Total 60.990.524.706 6.461.569.141

BEBAN PENGELOLAAN INVESTASI

Akun ini merupakan beban yang dibayarkan kepada PT Pan Arcadia Capital, pihak berelasi (Catatan 14), sebagai
Manajer Investasi sebesar maksimum 1,5% dan 1,5% masing-masing tanggal 31 Desember 2021 dan 2020 dari nilai
aset bersih berdasarkan 365/366 hari dan dibayarkan setiap bulan yang dihitung secara harian. Pemberian imbalan
tersebut diatur berdasarkan KIK antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian. Beban pengelolaan investasi yang
belum dibayar dicatat pada akun beban akrual (Catatan 8).

19



REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF 2
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
Pada dan untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

12. BEBAN KUSTODIAN

Beban kustodian merupakan beban pengelolaan administrasi dan imbalan jasa penitipan atas aset Reksa Dana
kepada PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk sebagai Bank Kustodian sebesar maksimum 0,15% per tahun dari
nilai aset bersih berdasarkan 365/366 hari dan dibayarkan setiap bulan yang dihitung secara harian. Pemberian
imbalan tersebut diatur berdasarkan KIK antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian, untuk tahun-tahun yang
berakhir pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, beban kustodian yang dikenakan sebesar 0,15%. Beban
kustodian yang belum dibayar dicatat pada akun beban akrual (Catatan 8).

13. BEBAN LAIN-LAIN

2021 2020
Biaya broker 106.470.391 97.385.151
Jasa professional 65.824.000 22.324.000
Lain-lain 24.111.968 11.682.213
Total 196.406.359 131.391.364

14. INFORMASI PIHAK BERELASI

Berikut ini rincian saldo dan transaksi signifikan antara Reksa Dana dan Manajer Investasi sesuai dengan
persyaratan yang ditetapkan:

2021 2020
Liabilitas
Beban Akrual (Catatan 8)

PT Pan Arcadia Capital 197.415.932 -
Persentase terhadap total liabilitas 81,80% 0,00%
Beban Investasi

Beban Pengelolaan Investasi (Catatan 11)

PT Pan Arcadia Capital 2.966.493.567 1.400.895.423

Persentase terhadap total beban 86,75% 84,97%
Sifat hubungan dan transaksi dengan pihak berelasi adalah sebagai berikut:
Pihak Berelasi Sifat Hubungan Sifat Saldo Akun/Transaksi

Beban akrual dan beban pengelolaan
PT Pan Arcadia Capital Manajer Investasi investasi
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15.

INSTRUMEN KEUANGAN

Pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, nilai wajar dari aset dan liabilitas keuangan seperti portofolio efek pada
kas dan beban akrual adalah sama dengan atau mendekati nilai tercatatnya karena transaksi yang terjadi bersifat
jangka pendek.

Semua aset dan liabilitas yang nilai wajarnya diukur atau diungkapkan dalam laporan keuangan dikategorikan dalam
hirarki nilai wajar berdasarkan sejauh mana input untuk pengukuran nilai wajar yang diamati, dijelaskan sebagai
berikut:

Level 1 - berasal dari harga kuotasian (tidak disesuaikan) di pasar aktif untuk aset atau liabilitas yang identik.
Instrumen keuangan yang termasuk dalam Level 1 terutama terdiri dari efek ekuitas dan efek utang yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia.

Level 2 - berasal dari input selain harga kuotasian yang termasuk dalam Level 1 yang dapat diobservasi untuk
aset atau liabilitas, baik secara langsung atau secara tidak langsung.

Level 3 - berasal dari input untuk aset atau liabilitas yang tidak didasarkan pada data pasar yang dapat
diobservasi.

Untuk tahun-tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, tidak ada perpindahan nilai wajar antara
Tingkat 1 dan Tingkat 2.

Pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, aset keuangan diukur pada nilai wajar dengan pengukuran sebagai
berikut:

i)

ii)

iii)

Tingkat 1
Harga kuotasian (tidak disesuaikan) dalam pasar aktif untuk aset atau liabilitas yang identik;

Tingkat 2
Input selain harga kuotasian yang termasuk dalam Tingkat 1 yang dapat diobservasi untuk aset atau liabilitas,
baik secara langsung (misalnya harga) maupun tidak langsung (misalnya derivasi harga); dan

Tingkat 3
Input untuk aset atau liabilitas yang bukan berdasarkan data pasar yang dapat diobservasi (input yang tidak
dapat diobservasi).

2021
Tingkat 1 Tingkat 2 Tingkat 3 Nilai Wajar
Aset
Portofolio Efek 82.872.803.900 56.042.700.000 - 138.915.503.900
2020
Tingkat 1 Tingkat 2 Tingkat 3 Nilai Wajar
Aset
Portofolio Efek 29.816.574.000 56.042.700.000 - 85.859.274.000
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16. MANAJEMEN RISIKO KEUANGAN

Reksa Dana memiliki beberapa eksposur risiko terhadap instrumen keuangan dalam bentuk risiko harga, risiko
kredit, risiko suku bunga dan risiko likuiditas. Adapun seluruh aktivitas utama Reksa Dana dilakukan dalam mata
uang Rupiah sehingga tidak menimbulkan risiko nilai tukar. Kebijakan Manajer Investasi dan Bank Kustodian
Reksa Dana terhadap risiko keuangan dimaksudkan untuk meminimalisir potensi dan dampak keuangan yang
mungkin timbul dari risiko-risiko tersebut. Dalam kaitannya dengan hal ini, Manajer Investasi dan Bank Kustodian
Reksa Dana tidak memperkenankan adanya transaksi derivatif yang bertujuan spekulatif.

Sehubungan dengan perkembangan kasus pandemi COVID-19, Reksa Dana telah melakukan penilaian atas dampak
pandemi COVID-19 terhadap rencana operasi dan bisnis Reksa Dana. Berdasarkan penilaian yang dilakukan,
Manajer Investasi dan Bank Kustodian tidak melihat adanya ketidakpastian material yang akan menyebabkan
kerugian yang signifikan terhadap bisnis dan operasional Reksa Dana ataupun menimbulkan keraguan signifikan
atas kemampuan Reksa Dana untuk mempertahankan kelangsungan usahanya pada tanggal 31 Desember 2021.

Berikut ini adalah ikhtisar tujuan dan kebijakan manajemen risiko keuangan Reksa Dana:

Risiko Harga

Risiko harga pasar adalah risiko fluktuasi nilai efek sebagai akibat dari perubahan harga pasar. Portofolio yang
dikelompokkan sebagai instrumen keuangan untuk diperdagangkan adalah saham dan obligasi, dimana setiap
perubahan harga efekakan memengaruhi laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif lain Reksa Dana. Tujuan
dari kebijakan manajemen terhadap risiko harga adalah untuk mengurangi dan mengendalikan risiko pada besaran
yang dapat diterima (acceptable parameters) dan sekaligus mencapai tingkat pengembalian investasi secara
optimal. Terkait dengan hal tersebut, Manajer Investasi dan Bank Kustodian Reksa Dana melakukan telaah terhadap
kinerja portofolio efek secara periodik bersamaan dengan pengujian terhadap relevansi instrumen tersebut terhadap
rencana strategis jangka panjang.

Perubahan harga portofolio efek saham dipengaruhi oleh beberapa variabel antara lain kondisi perekonomian,
dimana setiap perubahan akan memengaruhi laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif lain. Apabila pada
tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, diasumsikan nilai wajar efek saham meningkat atau menurun sebesar 3,72%
dan 9,19% dan variabel lain konstan, maka aset Bersih dari aktivitas operasi sebelum beban pajak penghasilan akan
meningkat atau menurun sebesar masing-masing Rp 5.171.976.915 dan Rp 7.890.680.230. Peningkatan/penurunan
dalam rangka analisa sensitivitas tersebut dihitung berdasarkan rata-rata perubahan nilai wajar selama tahun
berjalan.

Risiko Kredit

Risiko kredit adalah risiko dimana salah satu pihak yang terkait dalam instrumen keuangan gagal dalam memenuhi
kewajibannya dan menyebabkan pihak lain mengalami kerugian keuangan. Risiko ini secara umum akan timbul
dari simpanan di bank. Manajer Investasi dan Bank Kustodian Reksa Dana mengelola risiko terkait simpanan di
bank dengan senantiasa memonitor tingkat kesehatan bank yang bersangkutan. Sedangkan terkait dengan risiko
kredit atas piutang transaksi yang seluruhnya timbul dari transaksi jual-beli efek, Manajer Investasi dan Bank
Kustodian Reksa Dana menerapkan secara konsisten ketentuan tentang pemilihan broker. Manajer Investasi dan
Bank Kustodian Reksa Dana juga menerapkan prinsip kehati-hatian dalam pemilihan instrumen keuangan dan
melakukan diversifikasi portofolio efek.

Risiko Suku Bunga
Risiko suku bunga adalah risiko dimana nilai wajar atau arus kas kontraktual masa datang dari suatu instrumen
keuangan akan terpengaruh akibat perubahan suku bunga pasar. Eksposur Reksa Dana yang terpengaruh risiko suku

bunga terutama terkait dengan portofolio efek.

Reksa Dana meyakini bahwa dampak fluktuasi suku bunga tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja Reksa
Dana.
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16.

MANAJEMEN RISIKO KEUANGAN (lanjutan)
Risiko Likuiditas

Risiko likuiditas (risiko pendanaan) adalah risiko dimana Reksa Dana akan mengalami kesulitan dalam memperoleh
dana tunai dalam rangka memenuhi komitmennya atas instrumen keuangan. Pengelolaan terhadap risiko ini
dilakukan antara lain dengan senantiasa menjaga komposisi portofolio sesuai dengan Kebijakan Investasi
sebagaimana diatur dalam KIK Reksa Dana. Selain itu Reksa Dana juga menerapkan manajemen kas yang
mencakup proyeksi hingga beberapa periode ke depan, menjaga profil jatuh tempo aset dan liabilitas keuangan serta
senantiasa memantau rencana dan realisasi arus kas.

Ikhtisar selisih likuiditas (/iquidation gap) antara aset dan liabilitas keuangan Reksa Dana pada tanggal
31 Desember 2021 dan 2020 berdasarkan arus kas pembayaran kontraktual yang tidak didiskontokan adalah sebagai

berikut:

2021
Kurang dari 1 Bulan - Lebih dari
1 Bulan 1 Tahun 1 Tahun Total
Aset Keuangan
Portofolio efek 138.915.503.900 138.915.503.900
Kas 4.837.020.294 4.837.020.294
Sub-total 143.752.524.194 143.752.524.194
Liabilitas Keuangan
Beban akrual 237.499.365 237.499.365
Selisih Likuiditas 143.515.024.829 143.515.024.829
2020
Kurang dari 1 Bulan - Lebih dari
1 Bulan 1 Tahun 1 Tahun Total

Aset Keuangan
Portofolio efek
Kas

Sub-total

Liabilitas Keuangan

Beban akrual

Selisih Likuiditas

85.859.274.000
150.767.984

85.859.274.000
150.767.984

86.010.041.984

86.010.041.984

32.120.983

32.120.983

85.977.921.001

85.977.921.001
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17. INFORMASI MENGENAI REKSA DANA

18.

Berikut ini adalah ikhtisar rasio keuangan Reksa Dana yang dihitung berdasarkan Surat Keputusan Ketua Bapepam
No. KEP. 99/PM/1996 tanggal 28 Mei 1996 dan untuk tahun-tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2021

dan 2020 (tidak diaudit):

2021 2020
(Tidak diaudit) (Tidak diaudit)
Jumlah hasil investasi 66,904% (7,646%)
Beban investasi 2,98% 1,80%
Hasil investasi setelah memperhitungkan beban pemasaran 66,904% (7,646%)
Perputaran portofolio 1: 0,06% 1: 0,27%
Persentase penghasilan kena pajak - 0,14%

Tujuan informasi ini adalah semata-mata untuk membantu memahami kinerja masa lalu dari Reksa Dana. Informasi
ini seharusnya tidak diperhitungkan sebagai indikasi bahwa kinerja masa depan akan sama dengan kinerja masa

lalu.

Sesuai dengan Keputusan Ketua Bapepam No. KEP-99/PM/1996 “Informasi dalam Ikhtisar Keuangan Singkat
Reksa Dana”, ikhtisar keuangan singkat di atas dihitung sebagai berikut:

e Jumlah hasil investasi adalah perbandingan antara besarnya kenaikan aset Bersih per unit penyertaan dalam

satu tahun dengan nilai aset Bersih per unit penyertaan pada awal tahun;

Hasil investasi setelah memperhitungkan beban pemasaran adalah perbandingan antara besarnya kenaikan aset
Bersih per unit penyertaan dalam satu tahun dengan nilai aset bersih per unit penyertaan pada awal tahun
setelah ditambah beban pemasaran dan dikurangi beban pelunasan yang dibayar oleh pemodal unit penyertaan;

Beban investasi adalah perbandingan antara beban operasi (beban investasi) dalam satu tahun dengan rata-rata
nilai aset bersih dalam satu tahun;

Perputaran portofolio adalah perbandingan nilai pembelian atau penjualan portofolio dalam satu tahun mana
yang lebih rendah dengan rata-rata nilai aset bersih dalam satu tahun; dan

Persentase penghasilan kena pajak dihitung dengan membagi penghasilan selama satu tahun yang mungkin
dikenakan pajak pada pemegang unit penyertaan dengan pendapatan operasi bersih (kenaikan aset bersih dari

kegiatan operasi).

INFORMASI SEGMEN

Laporan Posisi Keuangan

Aset

2021

Efek ekuitas

Instrumen
pasar uang

Tidak
dialokasikan

Total

138.915.503.900

- 4.949.420.736

143.864.924.636

Liabilitas - - 241.336.921 241.336.921
Laporan Laba Rugi dan

Penghasilan Komprehensif Lain
Pendapatan 60.922.046.050 - 68.478.656 60.990.524.706
Beban - - (3.419.634.433) (3.419.634.433)

Laba sebelum pajak penghasilan

Beban pajak penghasilan - bersih

Penghasilan komprehensif lain tahun berjalan setelah
pajak

Laba bersih / Total penghasilan komprehensif tahun
berjalan setelah pajak

60.922.046.050

- (3.351.155.777)

57.570.890.273
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INFORMASI SEGMEN (lanjutan)

2020
Instrumen Tidak
Efek ekuitas pasar uang dialokasikan Total
Laporan Posisi Keuangan
Aset 85.859.274.000 234.950.426 86.094.224.426
Liabilitas 41.526.983 41.526.983
Laporan Laba Rugi dan
Penghasilan Komprehensif Lain
Pendapatan 6.404.917.032 56.652.109 6.461.569.141
Beban - (1.648.733.748) (1.648.733.748)
Laba sebelum pajak penghasilan 6.404.917.032 (1.592.081.639) 4.812.835.393
Beban pajak penghasilan - bersih (1.699.940)

Penghasilan komprehensif lain tahun berjalan setelah
pajak

Laba bersih / Total penghasilan komprehensif tahun
berjalan setelah pajak

4.811.135.453

19. KONTIJENSI

a. Berdasarkan surat Otoritas Jasa Keuangan (“OJK”) No. S-366/PM.21/2020 tanggal 7 April 2020 perihal surat
perintah untuk melakukan tindakan tertentu terhadap PT Pan Arcadia Capital (“MI”’), MI tidak diperkenankan

untuk:

1.  Menandatangani produk investasi berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, Kontrak Pengelolaan Portofolio
Efek untuk kepentingan nasabah secara individual dan produk investasi lainnya;

2. Melakukan transaksi pembelian dan penjualan efek atas portofolio seluruh Reksa Dana yang dikelola
kecuali dalam rangka pemenuhan redemption dari nasabah dan penyesuaian terkait pemenuhan ketentuan
peraturan dan perundang-undangan yang berlaku; dan

3. Menambabh unit penyertaan baru (subscription) dari seluruh Reksa Dana dan produk investasi lainnnya.

Sehubungan dengan surat OJK tersebut diatas, MI berencana tetap mematuhi semua ketentuan yang diatur oleh

OJK.

b. Manajer Investasi saat ini sedang menjalani persidangan sebagai Terdakwa Korporasi dengan Nomor Perkara
No. 58/Pid.Sus-TPK/2021/PN Jkt.Pst. tanggal 23 Agustus 2021 dengan dakwaan dan tuntutan sebagai berikut:

1.

Pelanggaran Pasal 2 ayat (1) Jo. Pasal 20 Jo. Pasal 18 Undang-Undang Nomor 31 Tahun 1999 tentang
Pemberantasan Tindak Pidana Korupsi sebagaimana telah diubah dengan Undang-Undang Nomor
20 Tahun 2001 tentang Perubahan atas Undang-Undang Nomor 31 Tahun 1999 tentang Pemberantasan
Tindak Pidana Korupsi.

Pelanggaran Pasal 3 Jo. Pasal 20 Jo. Pasal 18 Undang-Undang Nomor 31 Tahun 1999 tentang
Pemberantasan Tindak Pidana Korupsi sebagaimana telah diubah dengan Undang-Undang No. 20 Tahun
2001 tentang Perubahan Atas UU No. 31 Tahun 1999 tentang Pemberantasan Tindak Pidana Korupsi.
Pelanggaran Pasal 3 Jo. Pasal 7 UU No. 8 Tahun 2010 tentang Pencegahan dan Pemberantasan Tindak
Pidana Pencucian Uang.

Pelanggaran Pasal 4 Jo. Pasal 7 UU No. 8 Tahun 2010 tentang Pencegahan dan Pemberantasan Tindak
Pidana Pencucian Uang.

Menanggapi dakwaan dan tuntutan atas perkara tanggal 23 Agustus 2021, Manajer Investasi mengajukan
pembelaan dan menolak semua dakwaan dan tuntutan jaksa serta membela Manajer Investasi tidak bersalah
dalam kasus ini.

Sampai dengan laporan ini diterbitkan, perkara ini belum diputuskan.
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20. PERISTIWA SETELAH PERIODE PELAPORAN

Insentif Perpajakan

Berdasarkan Peraturan Menteri Keuangan (“PMK”) No. 3/PMK.03/2022, Pemerintah Republik Indonesia kembali
memperpanjang jangka waktu berlakunya insentif pajak untuk wajib pajak terdampak Covid-19, kecuali, untuk Pajak
Penghasilan Pasal 21 sampai dengan tanggal 30 Juni 2022 atau untuk masa pajak Januari hingga Juni 2022. Peraturan
Menteri ini mulai berlaku pada tanggal 25 Januari 2022. Pada saat PMK ini mulai berlaku, PMK No.9/PMK.03/2021

sebagaimana telah beberapa kali diubah terakhir dengan PMK No.149/PMK.03/2021, dicabut dan dinyatakan tidak
berlaku (Catatan 7).
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