BERLAKUNYA UNDANG-UNDANG NO. 21 TAHUN 2011
TENTANG OTORITAS JASA KEUANGAN
(“UNDANG-UNDANG OJK")

Dengan berlakunya Undang-undang OJK, sejak tanggal 31 Desember 2012 fungsi, tugas dan wewenang
pengaturan kegiatan jasa keuangan di sektor Pasar Modal telah beralin dari BAPEPAM dan LK kepada
Otoritas Jasa Keuangan, sehingga semua rujukan kepada kewenangan BAPEPAM dan LK dalam
peraturan perundang-undangan yang berlaku, menjadi kepada Otoritas Jasa Keuangan.

UNTUK DIPERHATIKAN

PAN ARCADIA Emﬂ‘m PROGRESIF tidak termasuk produk
investasi . Sebelum m Unit Penyertaan
mﬂsﬁ calon Pemegang Unit

PT Pan Nwdh Cspnal ("Manajer Investasi”) akan selalu mentaati ketentuan peraturan yang berlaku di
yang berlaku di Indonesia sebagai hasil kerja sama
antara i negara lain, maupun penerapan asas timbal balik
(reciprocal) antara Pemerintah lndonm dsngan pemerintah negara lain, seperti namun tidak terbatas
uang, anti terorisme maupun perpajakan, yang

mungkin Mamm Investasi untuk berbagi informasi, termasuk
melaporkan dan memotong pajak yang terutang oleh calon Pemegang Unit Penyertaan yang wajib
dipenuhi oleh Manajer Investasi dari waktu ke waktu kepada otoritas yang berwenang.

Manajer Investasi akan selalu menjaga kerahasiaan data nasabah dan waijib memenuhi ketentuan
kerahasiaan nasabah yang berlsku di Indonesia. Dalam hal Manajer Investasi diwajibkan untuk
memberikan data nasabah, data nasabah hanya akan disampaikan secara terbatas untuk data yang
diminta oleh otoritas yang berwenang sesuai dengan ketentuan yang berlaku.
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BAB |
ISTILAH DAN DEFINISI

AFILIASI

Afiiasi adalah:
a. Hubungan keiuargi karena perkawinan dan keturunan sampai derajat kedua, baik secara horizontal
maupun

Hubungan antara satu pihak dengan pegawai, Direktur, atau Komisaris dari pinak tersebut;

Hubungan antara 2 (dua) perusahaan dimana terdapat satu atau lebih anggota Direksi atau Dewan
Komisaris yang sama;

Hubungan antara perusshaan dengen suatu pihak, baik langsung maupun tidak langsung,
atau oleh tersebut:

L4

o

a

e. Hubungan antara 2 (dua) perusahaan yang dikendalikan baik langsung maupun tidak langsung oleh
pihak yang sama; atau

f.Hubungan antara parusahazn dan pamegang saham utama
AGEN PENJUAL EFEK REKSA DANA

Agen Penjual Efek Reksa Dana adalah Agen Penjual Efek Reksa Dana sebagaimena dimaksud dalam
Peraturan Oloritas Jasa Keuargan Nomor 39/POJK.04/2014 tanggal 30 Deumbar 2014 perinal Agen
Penjual Efek Reksa Dana beserta
mungkin ada di kemudian har yang ditunjuk oleh Manajer Investasi untuk melakukan penjualan "ot
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF.

BANK KUSTODIAN

Bank Kustodian adalah Bank Jmum yang telah mendapat
kegiatan usaha sebagai Kustodian, yaitu memberikan jasa penitipan Efek (termasuk Penitipan Kolektif atas
Efek yang dimilii bersama oleh lebih dari satu Pihak yang kepentingannya diwakil oleh Kustodian) dan harta
lain yang berkaitan dengan Efek serta jasa lain, termasuk menerima dividen, bunga, dan hak-hak lain,
menyelesaikan transaksi Efek, dan mewakili pemegang rekening yang menjadi nasabahnya. Dalam hal ini
Bank Kustodian adalah PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk.

BADAN PENGAWAS PASAR MODAL DAN LEMBAGA KEUANGAN (“BAPEPAM dan LK”)
BAPEPAM dan LK adalah lembaga yang sehari- hari

kegiatan Pasar Modal sebagainana dimaksud dalam Undang-undang No. s Tahun 1995 tentang Pasar
Modal (*Undang-Undang Pasar Modal").

BUKTI KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif menghimpun dana dengan menerbitkan Unit Penyertaan
kepada Pemegang Unit Penyertzan.
Unit Penyertaan adalah satuan ukuran yang menunjukkan bagian kepentingan setiap Pihak dalam portofolio
investasi kolektif. Dengan demikian Unit Penye ukti emegang Unit
Penyertaan dalam Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif. Manajer Investasi melalui Bank
Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan dalam bentuk dokumen fisik atau
dokumen elekironik, yang berisi jumlan Unit Peny yang dimiliki oleh masi ing Pemegang Unit
y dan berlaku Unit Penys

Reksa Dana.
EFEK

Efok adalah surat berharga, yaitu surat pengakuan utang, surat berharga komersial, saham, obligasi, tanda
bukti utang, Unit Penyertaan Kontrak Investasi Kolektif, Kontrak berjangka atas Efek, dan setiap derivatif dari
Efek.

Sesuai dengan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 23/POJK.04/2016 tanggal 13 Juni 2016 tentang
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi
Koleklif'), Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif hanya dapat melakukan pembelian dan penjualan
atas:



a. Efek yang dil melaui di Bursa Efek baik di dalam
maupun di luar negeri;

b. Efok yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah Republik Indonesia, dan/atau Efek yang
diterbitkan oleh lembaga internasional dimana Pemerintah Republik Indonesia menjadi salah saty
anggotanya;

c. Efek Bersifat Utang atau Efek Syansh tetap yang
Umum dan telah i i Efek;

d. Efek Beragun Aset yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum dan sudah mendapat peringkat dari
Perusahaan Pemeringkat Efek;

e. Efek pasar uang dalam negeri yang mempunyal jatuh tempo tidak lebih dari 1 (satu) tahun, baik dalam
Rupiah maupun dalam mata uang asing.

f. Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estal berbentuk Kontrak Investasi Koleklif yang ditawarkan tidak
melalui Penawaran Umum;

g. [Efek derivalif, dan/atau

h. Efek lainnya yang ditetapkan oieh OJK.

Umum dan/atau dij

tidak melalui

EFEK BERSIFAT UTANG

Efek Bersifat Utang adalah Efek yang menunjukkan hubungan utang piutang antara pemegang Efek (kreditur)
dengan Pihak yang menerbitkan Efek (debitur).

EFEKTIF

Efekiif adalah terpenuhinya seluruh tata cara dan persyaralan Pemyataan Pendaftaran Dalam Rangka
Penawaran Umum Reksa Dana 3erbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditetapkan dalam Undang-undang
Pasar Modal dan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 23/POJK 04/2015 Izngwl 13 Juni 2016 tentang Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif. Surat Dalam Rangka
Penawaran Umum Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolokhf akan dikaluafkan oleh OJK.

FORMULIR PEMBUKAAN REKENING

Formulir Pembukaan Rekening adalah formulir asli yang diterbitkan oleh Manajer Investasi dan harus diisi
secara lengkap dan ditandatangani oleh calon Pemegang Unit Penyertaan sebelum membeli Unit Penyertaan
Reksa Dana PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang pertama kali (pembelian awal). Formulir
Pembukaan Rekening dapat juga berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investas|
(jika ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi dengan memperhatikan ketentuan peraturan perundang-
undangan yang berlaku mengenai informasi dan transaksi elektronik.

. FORMULIR PEMESANAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan adalah formulir asii yang diterbitkan oleh Manajer Investasi
dan dipakai oleh calon Pemegang Unit Penyertaan untuk membeli Unit Penyertaan yang kemudian diisi
secara lengkap, ditandatangani dan diajukan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer
Investasi atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada).
Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan dapat juga berbentuk formulir elektronik yang ditentukan
oleh Manajer Investasi atau melzlui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) dengan memperhatikan ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi
dan transaksi elektronik.

FORMULIR PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan adalah formulir asli yang diterbitkan oleh Manajer Investasi dan
dipakai cleh Pemegang Unit Penyertaan untuk menjual kembali Unit Penyertaan yang dimilikinya, yang diisi
secara lengkap, ditandatangani dan diajukan oleh Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau
melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Formulir Penjualan
kembali Unit Penyertaan dapat juga berbentuk formulir elektronik yang ditentukan oleh Manajer Investasi atau
melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada)dengan
memperhatikan ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi dan transaksi
elektronik.

1.12. FORMULIR PENGALIHAN INVESTASI
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Formulir Pengalihan Investasi adalah formulir asli yang diterbitkan oleh Manajer Investasi dan dipakai oleh
Pemegang Unit Penyertaan untuk mengalinkan investasi yang dimilikinya dalam PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF ke Reksa Dana lainnya yang memiliki fasilitas pengalihan investasi yang dikelota oloh Manajer
Investasi, yang diisi secara lengkap, ditandatangani dan diajukan oleh Pemegang Unit Penyertaan kepada
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada).
Formulir Pengalihan Investasi dapat juga berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika adajdi bawah koordinasi Manajer Investasi dengan memperhatikan ketentuan peraturan
perundang-undangan yang berla<u mengenai informasi dan transaksi elektronik.

FORMULIR PROFIL CALON PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan adalah formulir yang diterbitkan oleh Manajer Investasi dan
disyaratkan untuk diisi secara lengkap dan ditandatangani oleh calon Pemegang Unit Penyertaan yang
diperlukan dalam rangka penerapan Program APU dan PPT di Sektor Jasa Keuangan, yang berisikan data
dan informasi mengenai profi risiko calon Pemegang Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF sebelum melakukzn pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang
pertama kali di Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).

Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan dapat juga berbentuk formulir elektronik menggunakan
Sistem Elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi dengan memperhatikan
ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi dan transaksi elektronik

HARI BURSA

Hari Bursa adalah setiap hari diselenggarakannya perdagangan efek di Bursa Efek Indonesia, yaitu hari
Senin sampai dengan hari Jumat, kecuali hari tersebut merupakan hari libur nasional atau dinyatakan
sebagai hari libur oleh Bursa Efex Indonesia

HARI KALENDER

Harl Kalender adalah setiap hari dalam 1 (satu) tahun sesuai denqan kalender gregorius mnpe kecuall
termasuk hari Sabtu, hari Minggu dan hari libur nasional yang oleh

Republik Indonesia dan Hari Kerja yang karena suatu keadaan Isflsmu ditetapkan oleh Pemerintah Republik
Indonesia sebagai bukan Hari Kerja.

. HARI KERJA

Hari Kerja adalah hari kerja yang dimulai dari hari Senin sampai dengan hari Jumat, kecuali hari tersebut
merupakan hari libur nasional dan hari libur khusus yang ditetapkan oleh Pemerintah Repubiik Indonesia.

. KETENTUAN KERAHASIAAN DAN KEAMANAN DATA DAN/ ATAU INFORMASI PRIBADI KONSUMEN

Ketentuan Kerahasiaan Dan Keamanan Data Dan/ Atau Informasi Pribadi Konsumen adalah ketentuan-
ketentuan mengenai kerahasiaan dan keamanan data dan/atau informasi pribadi konsumen sebagaimana
diatur dalam POJK tentang Perindungan Konsumen dan Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Nomor:
14/SEQJK.07/2014 tanggal 20 Agustus 2014, Tentang Kerahasiaan Dan Keamanan Data Dan/Atau Informasi
Pribadi beserta dan dan yang mungkin
ada dikemudian hari.

. KONTRAK INVESTAS| KOLEKTIF

Kontrak Investasi Kolektif adalah kontrak antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian yang mengikat
Pemegang Unit Penyertaan, dimana Manajer Investasi diberi wewenang untuk mengelola portofolio investasi
kolektif dan Bank Kustodian dibei wewenang untuk melaksanakan penitipan kolektif.

. LAPORAN BULANAN

Laporan Bulanan adalah laporan yang akan dilerbitkan dan disampaikan oleh Bank Kustodian kepada
Pemegang Unit Penyertaan selambat-lambatnya pada hari ke-12 (kedua belas) bulan berikutnya yang
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memuat sekurang-kurangnya (s} nama, alamat, judul rekening , dan nomor rekening dari Pemegang Unit
Penyertaan, (b) Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan pada akhir bulan, (c) Jumlah - Unit Penyertaan yang
dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, (d) Total nilai Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit
Penyertaan, (e) tanggal setiap pembagian uang tunai (jika ada), dan (f) Informasi bahwa tidak terdapat mutasi
(pembelian dan/atau penjualan kembali den/atau pengalihan investasi) atas Unit Penyertaan yang dimiliki
oleh Pemegang Unit Penyertaar pada bulan sebelumnya. Apabila pada bulan sebelumnya terdapat mutasi
(pembelian dan/atau penjualan kemball dan‘atau pengalihan investasi) atas jumlah Unit Penyertaan yang
dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, maka Laporan Bulanan akan memual tambahan informasi
mengenai (a) jumiah Unit Penyertaan yang dimiliki pada awal periode, (b) tanggal, Nilai Aktiva Bersih dan
jumiah Unit Penyertaan yang dibeli atau dijual kembali (dilunasi) pada setiap transaksi selama periode, (c)
rincian dari portofolio yang dimilki, dan (d) rincian status pajak dari penghasilan yang diperoleh Pemegang
Unit Penyertaan selama periode tertentu dengan tetap memperhatikan kategori penghasilan dan beban (jka
ada) sebagaimana dimaksud dalam peraturan mengenai laporan reksa dana. Saat Prospektus ini dibuat
peraturan mengenai laporan reksa dana yang berlaku adalah Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor X.D.1
tanggal 9 Februari 2004

yang Lampiran Ketua Nomor Kep-

tentang Laporan Reksa Dana (*Feraturan BAPEPAM dan LK Nomor X.D.1").

Laporan Bulanan PAN ARCADIA EKUITAS P kepada Unit 1y

dimaksud di atas dapat dilakukan melalui;

a. Media elektronik, jika telah memperoleh persetujuan dari Pemegang Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF; dan/atau

b. Jasa pengiriman, antara lain kurir dan/atau pos.

Pengiriman sebagaimana dimaksud butir a di atas dilakukan dengan memperhatikan ketentuan peraturan

perundang-undangan yang beraku mengenai informasi dan transaksi elektronik. Pengiriman dokumen

melalui sarana elekironik fersebut dapat dilakukan setelah terdapat kesepakatan antara Manajer Investasi

dan Bank Kustodian.

. LPHE (LEMBAGA PENILAIAN HARGA EFEK)

Pihak yang telah memperoleh izin usaha dari OJK untuk melskukan penilaian harga Efek dalam rangka
menetapkan harga pasar wajar, sebagaimana dimaksud dalam Peraturan Nomor V.C.3 tentang Lembaga
Penilaian Harga Efek

. MANAJER INVESTASI

Manajer Investasl adalah Pihak yang kegialan usahanya mengelola Portofolio Efek untuk para nasabahnya
atau mengelola portofolio investasi kolektif untuk sekelompok nasabah. Dalam hal ini Manajer Investasi
adalah PT Pan Arcadia Capital.

. METODE PENGHITUNGAN NILAI AKTIVA BERSIH (NAB)

Metode Penghitungan NAB adelah metode yang digunakan dalam menghitung Nilai Aktiva Bersih Reksa
Dana sesuai dengan Peraturan BAPEPAM & LK No.IV.C.2. tentang Nilai Pasar Wajar Dari Efek Dalam
Portofolic Reksa Dana, yang Lampiran Ketu: & LK Nomor KEP-
367/BL/2012 tanggal 9 Juli 2012 ("Peraturan BAPEPAM & LK No. IV.C.: 2 ") beserta peraturan pelaksanaan
lainnya yang terkait seperti Surat Edaran Ketua Dewan Komisioner OJK.

NASABAH

Nasabah adalah pihak yang menggunakan jasa Penyedia Jasa Keuangan di Sektor Pasar Modal
sebagaimana dimaksud dalam POJK Tentang Penerapan Program Anti Pencucian Uang dan Pencegahan
Pendanaan Terorisme di Sektor Jasa Keuangan. Dalam Prospektus ini istilah Nasabah sesuai konteksnya
berarti calon Pemegang Unit Peryertaan dan Pemegang Unit Penyertaan.

NILAI AKTIVA BERSIH (NAB)

NAB adalah nilai pasar yang wajar dari suatu Efek dan kekayaan lain dari Reksa Dana dikurangi seluruh
kewajibannya

NAB Reksa Dana dihitung dan dumumkan setiap Hari Bursa.

. NILAI PASAR WAJAR

Nitai Pasar Wajar adalah nilai yang dapat diperoleh dari ransaksi Efek yang dilakukan antar para pihak yang
bebas bukan karena paksaan alau likuidasi. Namun, nilai pasar wajar dapal berbeda dengan harga pasar
apabila lransaksi alas Efek lersebut lidek ekiif atau tidak ditransaksiken dalam kurun waklu
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. POJK TENTANG PENERAPAN PROGRAM ANTI

tertentu.Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari suatu Efek dalam portofolio Reksa Dana harus dilakukan sesuai
dengan Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2.

. OTORITAS JASA KEUANGAN [“OJK")

OJK adalah lembaga yang independen dan bebas dari campur tangan pihak lain, yang mempunyai fungsi,
tugas, dan dan dimaksud
dalam Undang-Undang OJK.

. PENAWARAN UMUM

Penawaran Umum adalah kegiatan penawaran Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang
dilakukan oleh Manajer Investasi untuk menjual Unit Penyertaan kepada tata cara
yang diatur dalam Undang-undang Pasar Modal beserta peraturan pelaksanaannya dan Kontrak Investasi
Kolektif.

. PENYEDIA JASA KEUANGAN DI SEKTOR PASAR MODAL

Penyedia Jasa Keuangan di Seklor Pasar Modal adalah Perusahaan Efek yang melakukan kegiatan usaha
sebagai Penjamin Emisi Efek, Perantara Pedagang Efek, dan/atau Manajer Investasi, serta Bank Umum yang
menjalankan fungsi Kustodian. Dalam Prospektus ini istilah Penyedia Jasa Keuangan sesual konteksnya
berarti Manajer Investasi dan Bank Kustodian dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

PERIODE PENGUMUMAN NILAI AKTIVA BERSIH (NAB)

Periode Pengumuman Nilai Aktiva Bersih (NAB) adalah periode di mana Nilai Aktiva Bersih (NAB) PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF diumumkan kepada masyarakat melalui paling kurang satu surat kabar
harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional paling lambat pada Hari Bursa berikutnya

PERNYATAAN PENDAFTARAN

Pernyataan Pendaftaran adalah dokumen yang wajib disampaikan oleh Manajer Investasi kepada OJK dalam
rangka Penawaran Umum Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditetapkan dalam Undang-
undang Pasar Modal dan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 23/POJK.04/2016 tanggal 13 Juni 2016
tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif

. POJK TENTANG LEMBAGA ALTERNATIF PENYELESAIAN SENGKETA DI SEKTOR JASA KEUANGAN

POUK Tentang Lembaga Alteratif Penyslesaian Sengketa di Sektor Jasa Keuangan acalah Peraturan

Otoritas Jasa Keuangan Nomor. 1/POJK.07/2014 tanggal 16 Januari 2014 (enam belas Januari dua ribu

empat belas) tentang Lembaga Alternatif Penyelesalan Sengketa di Sektor Jasa Keuangan, beserta
dan inya yang mungkin ada dikemudian hari.

POJK PERL

POJK Tentang Perlindungan Konsumen adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor: 1/POJK.07/2013
tanggal 26 Juli 2013 mlang Periindungan Konsumen Seklor Jasa Keuangan, beserta penjelasannya, dan
inya yang mungkin ada di kemudian hari,

UANG DAN AN
TERORISME DI SEKTOR JASA KEUANGAN

POJK Tentang Penerapan Program Anti Pencucian Uang dan Pencegahan Pendanaan Terorisme di Sektor
Jasa Keuangan adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 12/POJK.01/2017 tanggal 16 Maret 2017
tentang Penerapan H'ogram Anti Uang dan Terorisme di Sektor Jasa
Keuangan beserta dan dan yang mungkin ada di
kemudian hari.

POJK TENTANG REKSA DANA BERBENTUK KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF

POJK Tentang Reksa Dana Beroentuk Kontrak Investasi Kolektif adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan
Nomor: 23/POJK.04/2016 tanuqd 13 Juni st tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
dan yang mungkin ada di kemudian hari.




1.35. PORTOFOLIO EFEK
Portofolio Efek adalah kumpulan Efek yang merupakan kekayaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF.
1.36. PROGRAM APU DAN PPT DI SEKTOR JASA KEUANGAN
Program APU dan PPT Di Sekior Jasa Keuangan adalah upaya pencegahan dan pemberantasan tindak

pidana Pencucian Uang dan Pendanaan Terorisme sebagaimana dimaksud didalam POJK Tentang
Penerapan Program Anti Pencucian Uang dan Pencegahan Pendanaan Terorisme di Sektor Jasa Keuangan.

1.37. PROSPEKTUS
Prospektus adalah setiap peryataan yang dicetak atau informasi tertulis yang digunakan untuk Penawaran

Umum Reksa Dana dengan tujuan calon Pemegang Unit Peny membeli Unit Peny eksa Dana,
kecuali pernyataan atau informasi yang bemassman peraturan OJK yang dinyatakan bukan sebagai
Prospektus.

1.38. REKSA DANA

Reksa Dana adalah wadah yang untuk dana dari pemodal untuk
selanjutnya dinvestasikan dalam Portofolio Efek oleh Manajer Inveslasi. Sesuai Undang-undang Pasar
Modal, Reksa Dana dapat berbentu; (i) Perseroan Tertutup atau Terbuka; atau (i) Kontrak Investasi Kolakti.
Bentuk hukum Reksa Dana yang ditawarkan dalam Prospektus ini adalah Kontrak Investasi Kolekif.

1.39. REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF

REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif berdasarkan Undang-Undang Nomor 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal sebagaimana termakiub
dalam Akta No. 40 tanggal 13 Desember 2018, dibuat di hadapan Leolin Jayayanti, S.H., M.Kn, notaris di

Jakarta.
1.40. SURAT EDARAN OJK (SEOJK) TENTANG PELAYANAN DAN PENYELESAIAN PENGADUAN
KONSUMEN
SE OJK Tentang Y. Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan
adalah Surat Edaran Otoﬂtas Jasa Keua»oan Nomov 2/SEQJK.07/2014 tanggal 14 Februari 2014 tentang
y Dan Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan, beserta
dan dan yang mungkin ada di kemudian hari,
1.41. SURAT KOI UNIT PI AN

Surat Konfirmasi Transaksi Unt Penyertaan adalah surat atau bukti konfirmasi tertulis kepemilikan Unit
Penyertaan yang mengkonfirmasikan pelaksanaan instruksi pemnenan danatau penjualan kemball Unit
dan/atau investasi dari Pemegang Uni dan jumlah Unit

Penyertaan yang dimilii oleh Pemegang Unit Psnysﬂaan sana bsﬂd(u sebagai bukti kepemilikan Unit

Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF. Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan akan

diterbitkan oleh Bank Kustodian dan dikirimkan kepada Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh)

Hari Bursa setelah:

(i) aplikasi pembelian Unit Pewyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dari Pemegang Unit
Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dan pembayaran telah diterima dengan baik oleh
Bank Kustodian (in good fund and in complete application) dan Unit Penyertaan citerbitkan oleh Bank
Kustodian;

(ii) aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dari Pemegang Unit
Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dara yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada); dan

(iii) aplikasi pengalihan investasi dalam PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dari Pemegang Unit
Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete appiication) oleh Manajer Investasi atau
Agsn Penjual Efsk Reksa Dara yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Surst Konfimasl Transcks! Urit Ponyortasn morupskan ueat alou bkl konfimasi fetuks kopomikan Un
i Transaksi Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF kepada pemegang o v Penyertaan sebagaimana dimaksud di atas dapat dilakukan mefalui;
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a. Meda elektronik, jika telah juan dari gang Unit Peny PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF; dan/atau

b. Jasa pengiriman, antara lain kurir dan/atau pos.
Penginman sebagaimana dimaksud butir a di atas dilakukan dengan memperhatikan ketentuan peraturan
perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi dan transaksi elekironik. Pengiriman dokumen melalui

sarana elektronik tersebut dapat diakukan setelah terdapat kesepakatan antara Manajer Investasi dan Bank
Kustodian.

1.42. UNDANG-UNDANG PASAR MODAL.

Undang-Undang Pasar Modal adalah Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 8 tahun 1995 tentang
Pasar Modal beserta peraturan pelaksanaan dan seluruh perubahannya.
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BAB Il
KETERANGAN MENGENAI PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF

PENDIRIAN PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF

PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
sebagaimana termaktub dalam akta Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana DHANAWIBAWA EKUITAS
PROGRESIF Nomor 40 tangga 13 Desember 2018 jo. akla Addendum Kontrak Investasi Kolektif Reksa
Dana DHANAWIBAWA EKUITAS PROGRESIF Nomor 101 tanggal 27 Maret 2019, keduanya dibuat di
hadapan Leolin Jayayanti, SH., M.Kn, notaris di Jakarta (selanjutnya disebut “Kontrak Investasi Kolektif
REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF"), antara PT Pan Arcadia Capital (dahulu PT
Dhanawibawa Manajemen Inves:asi) sebagal Manajer Investasi dengan PT Bank Negara Indonesia (Persero)
Thk.

PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF telah mendapat surat pernyataan efektif dari OJK sesuai dengan
Surat Nomor S-134/PM.21/2019 tanggal 1 Februari 2019.

PENAWARAN UMUM

PT Pan Arcadia Capital sebagai Manajer Investasi Umum atas Uni

ARCADIA EKUITAS PROGRESIF secara terus menerus sampai dengan jumiah 1.000. 000 000 (satu mmar)
Unit Penyertaan.

Setiap Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF ditawarkan dengan harga sama dengan Nilai
Aktiva Bersih awal yaitu sebesar Rp.1.000,- (seribu Rupiah) pada hari pertama penawaran. Selanjulnya
harga pembelian setiap Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF ditetapkan berdasarkan Nilai
Aktiva Bersih per Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF pada akhir Hari Bursa yang
bersangkutan.

Manajer Investasi dapat menambah jumiah Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dengan
melakukan perubahan Kontrak Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF sesuai dengan
ketentuan perundang-undangan yang berlaku

KOMITE INVESTASI DAN TIM PENGELOLA INVESTAS|

PT Pan Arcadia Capital sebagai Manajer Investas! didukung oleh tenaga profesional yang terdiri dari Komite
Investasi dan Tim Pengelola Investasi.

a. Komite Investasi

Komite Investasi akan mengarahkan dan mengawasi Tim Pengelola Investasi dalam menjalankan
Kebijakan dan strategi investasi sehari-hari sesual dengan tujuan investasi.

Komite Investasi terdiri dari:

Ketua Komite : Tigor Pakpahan

Anggola  Elly Josephine Sabari Winarto
Pengalaman dari masing-masing Komite Investasi adalah sebagai berikut:

Tigor Pakpahan (Ketua)

Ketua Komite Investasi, la memperoleh gelar sarjana dari Universitas Advent Indonesia (UNAI) Bandung
- Jurusan Akuntansi pada tahun 1987 dan gelar Master in Management, dari Technological University of
The Philippines (TUP) pada fahun 2000.

la bergabung dengan PT Pan Arcadia Capital (dahulu PT Dhanawibawa Manajemen Investasi) sejak
awal pendiriannya pada bulan Desember 2011 sebagai Komisaris Utama, la telah menekuni karimya di
pelbagai perusahaan sebagai berikut: PT Sultan Oil & Chemicals Industry Jakarta (Soap & Detergent
Industry), PT Indocitra Finance Tbk Jakarta (Public Company), Micra Indonesia (Microfinance Innonation
Center for Resources & Altematives), Subsidiary of Mercy Corps.

Elly Josephine Sabari Winarto (Anggota)

Anggota Komite Investasi, a memperoleh gelar Sarjana dari Institut Theologia & Keguruan Advent,
Bandung (sekarang Universitas Advent Indonesia) jurusan Akuntansi pada tahun 1978. la pemegang

lisensi Wakil Penjamin Emisi Efek (WPEE) berdasarkan surat keputusan OJK Nomor Kep-
127/PM.212/PJ-WPEE/2018 Tanggal 4 Oktober 2018.

la mengawali karimya pada PT Richardson Merrell Indonosia sebagai Junior Akuntan, kemudian
bergabung dengan sebuah lembaga keuangan bukan bank PT Indonesian Financing Investment Co.,
sebagai Accounting Supervisor. la mulai meniti karir di pasar modal dengan bergabung di PT Danamon
Securities sebagal Financial Controlier dan selanjutnya sebagai Direktur PT Asia Kapitalindo Securities.
la bergabung dengan PT Pan Arcadia Capital (dahuiu PT Dhanawibawa Manajemen Investasi) sejak
awal pendiriannya pada bulan Desember 2011 sebagai Komisaris.

Tim Pengelola Investasi

Tim Pengelola Investasi berlugas sebagai pelaksana harian atas kebijaksanaan, strategi, dan eksekusi
investasi yang telah diformulzsikan bersama dengan Komite Investasi.

Ketua Tim Pengelola Investasi < Irawan Gunari
Anggota : Erotika Sianipar
Firman Surbakti

Profil Tim Pengelola Investasi :

Irawan Gunari (Ketua)

Ketua Tim Pengelola Investasi, la menyelesaikan pendidikannya dalam bidang Akuntansi dari Universitas
Advent Indonesia pada tahur 1979. Menghadiri berbagai macam seminar perbankan dan pasar modal di
dalam dan luar negeri yang telah dan la memiiki
pengalaman dalam bldang kauangan dan perbankan sera pasar modal yang luas dan masif
rimya selama lebih dari 30 tahun. la juga pemegang Ilsensl
Penasihat Investasi (sekarang Wakll Manajer Investasi) keputusan Badan

Modal (BAPEPAM) No. Kep-36/PM-P1/1992 tanggal 11 November 1992 dan telah dilakukan pevpan]angan
izin berdasarkan surat keputusan OJK No. Kep-293/PM.211/PJ-WMI/2018 tanggal 5 November 2018 dan
pemegang izin Wakil Perjamin Emisi Efek (WPEE) berdasarkan surat keputusan OJK, Kep-
225/PM.212/KPJ-WPEE/2016 Tanggal 15 Desember 2016.

la Mengawali karimya sebagai Credit Analyst hingga Ser»nr VI\':B President Divisi Corporate Fmanoe dan
Capital Market pada sebuah Bank Investasi PT Firs! Finance and

(Ficorinvest). Memimpin bebsrapa Perusahaan Efek se,ak tahun 1990 hingga saat ini seaem PT Ficor
Sekuritas Indonesia, PT TA Ongko Securities, PT Asia Kapitalindo Securities dan PT Niaga Sekuritas, PT
Dhanawibawa Arthacemerlang dan menjabat sebagai Direkiur Utama PT Pan Arcadia Capital (dahulu PT
Dhanawibawa Manajemen Investasi) sejak awal pendiriannya pada tahun 2011,

Erotika Sianipar (Anggota)

Anggota Tim Pengelola Investasi, la memperoleh gelar Sarjana Pertanian jurusan Sosial Ekonomi dari
Universitas HKBP Nommensen - Medan pada tahun 1994, la juga pemegang lisensi Wakil Perantara
Pedagang Efek (WPPE) bercasarkan surat keputusan OJK Kep-1256/PM.212/PJ-WPPE/2018 tanggal 12
November 2018 dan Wakil Manajer Investasi (WMI) berdasarkan surat keputusan Bapapam No. Kep-
26/BLAWMI/2011 tanggal 14 Maret 2011 dan telah dilakukan perpanjangan izin dengan surat keputusan
OJK No. Kep-296/PM.211/PJWMI/2018 tanggal 5 November 2018

Ia mengawa karimya sebaga Equiy Deler d PT Balavia Securindo pada tahun 1996, don sejk tahun
deng hingga akhir tahun 2013 untuk mengemban

pabagal posisi ‘ra\tu di Divisi Divisi Investasi dan Divisl Risk
Manlgumam and Campllancu la juga banyak mongkuh seminar keuangan dan pasar modal dalam
Karimya, la dan dengan PT Pan Arcadia Capital (dahulu PT

Dhanawibawa Manajemen Investasi) sejak akhir tahun 2013. Saat ini menjabat sebagai Kcordinator
Fungsi Investasi dan Riset.

Firman Surbakti (Anggota)

Anggota Tim Pengelola Investasi. la memperoleh gelar Sarjana Ekonomi dari STIE-YAI Jakarta pada
tahun 1994. la Pemegang lisensi Wakil Perantara Pedagang Efek (WPPE) berdasarkan surat keputusan
OJK Kep-1251/PM.212/PJ-WPPE/2018 tanggal 12 November 2018, dan dan Wakil Manajer Investasi
(WMI) berdasarkan surat keputusan OJK No. Kep-187/PM.211/WMI/2018 tanggal 5 September 2018,

la mengawali karimya di pasar modal sebagai Riset Analis di PT Arya Prada Sekuritas paua tahun 1994,
Sejak tahun 1995 bergabunj di PT Dhanawibawa Artha Cemerlang untuk mengemban pelbagai posisi
penugasan seperti Riset Officer, kemudian ditempatkan di Divisi Manajemen Investasi hingga akhir tahun
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2013. la juga banyak mengkuti seminar keuangan dan pasar modal dalam sepanjang Karimya. Sejak
tahun 2013 bergabung dengan PT Pan Arcadia Capital (dahulu PT Dhanawibawa Manajemen Investasi)
dan saat ini menjabat sebagai Pelaksana Fungsi Investasi & Riset dan Pelaksana Unit Pengelolaan
Investasi Syariah (UPIS),

31
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33.

BAB Il
MANAJER INVESTASI

KETERANGAN SINGKAT TENTANG MANAJER INVESTASI

PT Pan Arcadia Capital (dahulu PT D} i ji Investasi) di Jakarta, didirikan
berdasarkan Akta Pendirian Perseroan Terbatas Nomor 18 tanggal 16 Desember 2011 yang dibuat di
hadapan B. Andy Widyanto. SH., Notaris di Tangerang, dan telah memperoleh pengesahan Menteri Hukum
dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia Surat Nomor AHU-
62894AH.01.01. Tahun 2011 tanggal 20 Desember 2011.

PT Pan Arcadia Capital dibentuk sebagal hasil pemisahan (spin-off) kegu&(sn usaha Manajemen Investasi

dari induk PT yang tel dalam kegiatan
dimaksud sejak tahun 2001. Dipisahkan sebagai anak pemnhnn penun (wholly owned subsidiary)
dengan tujuan strategis untuk dapat penuh dalam kegiatan

Investasi secara terpisah dan mandiri. Namun dalam perjalanannya, PT Pan Arcadia Capital, terhitung
sejak tanggal 24 Marel 2015 telah dipindahkan tangankan kepada pihak lain yakni Bapak Tommy Iskandar
Widjaja (99.996%) dan Bapak Erwin Budiman (0,004%), keduanya merupakan wiraswastawan.

PT Pan Arcadia Capital telah izin sebagai Efek yang kegiatan sebagai
Manajer Investasi Sural Dewan ioner Oloritas Jasa Keuangan Nomor
Kep.-48/D.0412013 tanggal 25 Swlember 2013.
Susunan Dewan Komisaris dan Direksi PT Pan Arcadia Capital pada saat Prospekius ini diterbitkan adalah
sebagai berikut:

Direksi
Direktur Utama < Irawan Gunari
Direktur : Ferdian Christian

Dewan Komisaris
Komisaris Utama : Tigor Pakpahan
Komisaris : Elly Josephine Sabari Winarto

PENGALAMAN MANAJER INVESTASI

Sesuai dengan proses pendiriannya bahwa PT Pan Arcadia Capital adalah Manajer Investasi hasil
pemisahan (spin-off) kegiatan PT Dhanawibawa Arthacemerlang sebagai Manajer Investasi, maka sesuai
dengan perjanjian pemisahannya, seluruh sumber daya Divisi Manajemen Investasi PT Dhanawibawa
Arthacemerlang yang meliputi asset, dana kelolaan dan sumber daya manusia dipindahkan kepada PT Pan
Arcadia Capital. Hal yang demikian dapat mengartikan bahwa walaupun PT Pan Arcadia Capital adalah
Manajer Investasi baru namun telah berpengalaman sejalan dengan pengalaman perusahaan incuk.

PT D) telah izin sebagai Manayef |nvestas| sejak tahun 2001, oleh

telah cukup berp na bak dalam bentuk Reksa
Dana maupun non Reksa Dana, yang dapat msn;adr AN ik et pengalaman PT Pan Arcadia
Capital

PT Pan Arcadia Capital sampai saat ini telah mencatat dan mengelola 4 (empat) jenis produk Reksa Dana
Saham berbentuk Kontrak Investasi Kolekiif yakni Reksa Dana Dhanawibawa Dana Saham Bertumbuh,
Reksa Dana Syariah Dhanawibawa Dana Saham Syariah, Reksa Dana Pan Arcadia Ekutas Progresif dan
Reksa Dana Syariah Pan Arcatia Ekuitas Syariah Progresif.

PIHAK YANG TERAFILIASI DENGAN MANAJER INVESTASI

Manajer Investasi tidak memiiki afiiasi dengan pihak-pihak sebagaimana didefinisikan dalam Undang-
Undang No. 8 Tahun 1995 teniang Pasar Modal.
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BAB IV
BANK KUSTODIAN

KETERANGAN SINGKAT MENGENAI BANK KUSTODIAN

PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk (selanjutnya disebut “BNI"), didirikan di Jakarta pada tanggal 5
Juli 1946. Sebagai Bank Pertama yang secara resmi dimiliki Negara RI, BNI merupakan pelopor terciptanya
berbagai produk & layanan jasa perbankan. BNI terus memperluas perannya, tidak hanya terbatas sebagai
bank pembangunan, tetapi juca ikut melayani transaksi umum dengan
berbagi segmentasinya.

Saat ini, BNI adalah bank terbesar ke-4 di Indonesia berdasarkan total aset, total kredit maupun total dana
pihak ketiga. BNI menawarkan layanan jasa keuangan terpadu kepada nasabah, didukung oleh
perusahaan anak yang bergerak dibidang jasa keuangan, sekuritas, asuransi dan modal ventura.

Pada Maret 2018, BNI memilki total aset sebesar Rp 699 triliun dan mempekerjakan lebih dari 26 875
karyawan. Untuk melayani nasabahnya, BNI mengoperasikan jaringan layanan yang luas mencakup 2.153
outlet domestk dan 6 cabang luar negerl di New York, London, Tokyo, Hong Kong. Singapura, dan Seoul
serta 1 sub cabang di Osaka, 18.010 unit ATM milik sendii termasuk 4 ATM di Hongkong dan 2 ATM di
Singapura, 71.000 EDC serta fasiltas Intemet banking dan SMS banking.

BNI telah dari Badan Pengawas Pasar Modal untuk menjalankan usaha sebagai
kustodian di bidang pasar modal sebagaimana ternyata darl Surat Keputusan Ketua Badan Pengawas
Pasar Modal Nomor Kep-162/PM/1991 tanggal 9 Desember 1991,

PENGALAMAN BANK KUSTODIAN

BN Kustodian memiliki 2 (dua) produk layanan utama yaitu : Custody Services dan Fund Services.
Dengan didukung oleh 50 (lima puluh) staff yang berdedikasi tinggi serta berpengalaman di bidang pasar
modal, BNI Kustodian berkomitmen untuk memberikan layanan terbaik kepada setiap nasabahnya.

BNI Kustodian dilengkapi dengan sistem teknologi tercanggih yang memungkinkan semua transaksi
dilakukan melalui proses STP {Straight Through Pracessing) dan online

BNI Kustodian juga memfasiliasi nasabah yang ingin berinvestasi pada surat berharga yang terdaftar di
bursa luar negeri melalui keznggotaannya di Euroclear yang didukung olen fasilitas SWIFT, sehingga
nasabah dapal dengan mudan bertransaksi surat berharga di pasar modal asing. Hal ini menunjukkan
komitmen nyata BNI Kustodian untuk mendukung perkembangan pasar modal Indonesia.

Hingga bulan Juni 2018, BNI Kustodian mengadministrasikan lebih dari Rp 217 Triliun surat berharga yang
dimiliki oleh lebih dari 158 nasabah institusi.

Untuk produk dana kelolaan, saat ini BNI Kustodian telah bekerja sama dengan 27 (dua puluh tujuh)

manaier investasi untuk men;adm:nisuaslkan 151 (seratus lima puluh satu) produk dana kelolaan, baik
Reksa Dana (konvensional dan syariah) maupun Kontrak Pengelolaan Dana.

PIHAK YANG TERAFILIASI DENGAN BANK KUSTODIAN

Pihak-pihak yang terafiliasi dengan Bank Kustodian adalah PT Bank BNI Syariah, PT BNI Multi Finance,
PT BNI Life Insurance, PT BN Securities, PT BNI Asset Management dan PT BNI Remittance Lid.

BAB V
TUJUAN INVESTASI, KEBIJAKAN INVESTASI, PEMBATASAN INVESTASI,
DAN KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

Dengan memperhatikan peraturan parundangan yang berfaku, dan ketentuan-ketentuan lain dalam Kontrak
Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF, maka Tujuan Investasi, Kebijakan Investasi, Pembatasan
Investasi, dan Kebijakan Pembagian Hasil Investasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF adalah sebagai berikut

5.1. TUJUAN INVESTASI

PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF bertujuan untuk memberikan pertumbuhan nilai investasi yang
optimal dalam jangka panjang melalui portofolio Efek secara aktif.

5.2. KEBIJAKAN INVESTASI

PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF akan berinvestasi dengan komposisi portofolio investasi:

a. minimum 80% (delapan puluh persen) dan maksimum 100% (seratus persen) dari Nilai Aktiva Bersih
pada Efek bersifat ekuitas yang diperdagangkan baik di dalam maupun di luar negeri; dan

b. minimum 0% (nol persen) dan maksimum 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih pada Efek
Bersifat Utang yang diperdagangkan baik di dalam maupun di luar negeri dan/atau instrumen pasar
uang dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo tidak lebih dari 1 (satu) tahun dan/atau deposito;

sesuai dengan peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia.

Dalam hal berinvestasi pada Efek luar negeri, paling banyak 15% (lima belas persen) dari Nilai Aktiva
Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF diinvestasikan pada Efek yang diperdagangkan di Bursa
Efek luar negeri yang informasinya dapal diakses dari Indonesia melalui media massa atau situs web.
Manajer Investasi wajib memastikan kegiatan investasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF pada Efek
luar negeri tidak akan bertentangan dengan ketentuan hukum dan peraturan yang berlaku di Indonesia
dan hukum Negara yang mendasari penerbitan Efek luar negeri tersebut.

Efek bersifat ekuitas sebagaimana dimaksud datam butir 5.2. huruf a di atas meliputi
i Efek bersifat ekuitas yéng ditawarkan melalui Penawaran Umum dan/atau diperdagangkan baik di
dalam maupun di luar neger;
il Unit Peﬂyeﬂaan Dana Investasi Real Estat berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditawarkan
melal Umum dan/atau tidak melalui Umum; dan/atau

fii.  Efek bersifat ekuitas lainnya yang ditetapkan oleh OJK di kemudian hari.

E!ek Bersifat Utang sebagaimzna dimaksud dalam butir 5.2. huruf b di atas meliputi:
Efek Bersifal Utang den/atau Efek Syariah Tetap yang di melelui
Penawaran Umum dar/atau diperdagangkan baik di dalam maupun di luar negeri;

i Efek Bersifat Utang yang diterbitkan dan/atau Efek Syariah Berpendapatan Tetap yang diterbitkan
dan/atau dijamin oleh Pemerintah Republik Indonesia dan/atau Efek Bersifat Utang yang diterbitkan
oleh lembaga internasional dimana Pemerintah Republik Indonesia menjadi salah satu anggotanya;

lii.  Efek Beragun Aset yang ditawarkan melalui Penawaran Umum dan/atau ditawarkan tidak melalui
Penawaran Umum dan sudeh mendapal peringkat dari Perusahaan Pemeringkat Efek yang
terdaftar di OJK; dan/atau ;

iv. Efek Bersifat Utang dan/atau Efek Syariah Berpendapatan Tetap yang ditawarkan tidak melalui
Penawaran Umum dan telah mendapat peringkat dari Perusahaan Pemeringkat Efek yang terdaftar
di OJK dan masuk dalam kategori layak investasi (investment grade) dan/atau

v.  Efek Bersifat Utang dan/atau Efek Syariah Berpendapatan Tetap lainnya yang ditetapkan oleh OJK
di kemudian hari.

Manajer Investasi dapat mengalokasikan kekayaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF pada kas
hanya dalam rangka pengelolaan risiko investasi portofolio yang bersifat sementara, penyelesaian transaksi
Efek, pemenuhan kewajiban pembayaran kepada Pemegang Unit Penyertaan dan biaya-biaya PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF berdasarkan Kontrak Investasi Koleklif PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF




Kebijakan investasi sebagaimana disebutkan di atas wajib telah dipenuhi oleh Manajer Investasi paling
lambat dalam waktu 150 (seratus lima puluh) Hari Bursa setelah tanggal diperolehnya pemyataan efextif
atas PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dari OJK.

Manajer Investasi akan selalu menyesualkan kebijakan investasi tersebut diatas dengan Peraturan OJK
yang berlaku dan kebijakan-keojjakan yang dikeluarkan OJK.

Mangjer Investasi dilarang melakukan perubahan atas kebjakan investasi PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF tersebut dalam butir 5.2. huruf a dan b di atas, kecuali dalam rangka:

(a)  Penyesuaian terhadap peraturan baru dan/atau perubahan terhadap peraturan perundang-
undangan; dan/atau

(b)  Penyesuaian terhadap kondisi tertentu yang ditetapkan oleh OJK

5.3. PEMBATASAN INVESTASI

Sesuai dengan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif dalam melaksanakan
pengelolaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF, Manajer Investasi dilarang melakukan tindakan-
tindakan yang dapat menyebabkan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF:

()  memiiki Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri yang informasinya tidak dapat diakses
dari Indonesia melalui media massa atau situs web;

(i) memiliki Efek yang diterbitkan oleh 1 (satu) perusahaan berbadan hukum Indonesia atau berbadan
hukum asing yang diperdagangkan di Bursa Efek luar neger| lebih dar 5% (lima persen) dari modal
diselor perusahaan dimaksud atau lebih dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa
Dana pada setiap saat;

(i) memiiki Efek bersifat euitas yang diterbitan oleh perusahaan yang telah mencatatian Efek-nya
pada Bursa Efek di Indonesia lebih dari 5% (lima persen) dari modal disetor perusahaan dimaksud;

(iv)  memiliki Efek yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva
Bersih Reksa Dana pada setiap saat, kecuali;
a. Sertifikal Bank Indonesia;

b. Efek yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah Republik Indonesia; dan/atau

Efek yang diterbitkan oleh lembaga keuangan intemasional dimana Pemerintah Republik
Indonesia menjadi salah satu anggotanya.

(v} Memiliki Efek derivatif:

a. Yang ditransaksikan di luar Bursa Efek dengan 1 (satu) pihak Lembaga Jasa Keuangan dengan
nilai eksposur lebit dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap
saat; dan

b. Dengan nilai eksposur global bersih lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih
Reksa Dana pada setiap saat;

(vi)  memiliki Efek Beragun Aset yang ditawarkan melalui Penawaran Umum lebih dari 20% (dua puluh
persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat dengan ketentuan setiap seri Efek
Beragun Aset tidak lebih dari 10% (sepuluh persen) cari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap
saat;

(vli) memiliki Efek Bersifat Utang, Efek Syariah berpendapatan tetap, Efek Baragun Aset, dan/atau Unit
Penyertaan Dana Investasi Real Estat yang ditawarkan tidak melalul Penawaran Umum yang
diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih dari 5% (lima persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada
setiap saat atau secara keseluruhan lebih dari 15% (lima belas persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa
Dana pada setiap saat. Larangan ini tidak berlaku bagi Efek Bersifat Utang dan/atau Efek Syariah
berpendapatan tetap yeng diterbitkan oleh Pemerintah Republik Indonesia dan/atau Pemerintah
Daerah;

(viii) memiliki Unit Penyertaan suatu Dana Investasi Real Estat berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang
ditawarkan melalui Penawaran Umum lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih
Reksa Dana pada sefiap saat dengan ketentuan setiap Dana Investasi Real Estat tidak lebih dari
10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersin Reksa Dana pada sefiap saat;

(ix)  memiliki Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estat berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, jika Dana
Investasi Real Estat berbentuk Kontrak Investasi Koleklif tersebut dan Reksa Dana berbentuk
Kontrak Investasi Kolektf dikelola oleh Manajer Investasi yang sama;
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(x)  memiliki Portofolio Efek berupa Efek yang diterbitkan oleh Pihak yang terafiliasi dengan Manajer
Investasi lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada seiap saal,
kecuali hubungan Afilissi yang terjadi karena ikan atau
Republik Indonesia;

(xi)  memiliki EVak yang diterbitkan oleh pemegang Unit Penyertaan dan/atau Pinak terafiiasi dari

komitmen yang telah disepakati oleh Manajer Investasi

dengan psmsgeng Unlt Penyertasn den/atau Phak ferafilies derl pamegang Unit Penyerigan;

(xil) membeli Efek dari calon atau pemegang Unit Penyertaan dan/alau Pihak terafiliasi dari calon atau
pemegang Unit Penyertean kecuali dilakukan pada harga pasar wajar;

(xiii) terlibat dalam kegiatan selain dari investasi, investasi kembali, atau perdagangan Efek sebagaimana
dimaksud dalam POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontak Investasi Kolektif;

(xiv) terlibat dalam penjualan Efek yang belum dimiliki (short sale);

(xv) teriibat dalam transaksi marjin;

(xvi) menerima pinjaman secara langsung termasuk melakukan penerbitan obligasi atau Efek Bersifat
Utang lainnya, kecuali pinjaman jangka pendek dengan jangka waktu paling lama 1 (satu) bulan
dalam rangka pemenuhan transaksi pembelian kembali dan/atau pelunasan paling banyak 10%
(sepuluh persen) dari nilai portofolio Reksa Dana pada saat terjadinya pinjaman;

(xvil) memberikan pinjaman secara langsung, kecuali pembelian obligasi, Efek Bersifal Utang lainnya,
danfatau penyimpanan dana di bank;

(xviil) membeli Efek yang secang ditawarken dalam Penawaran Umum, jika Penjamin Emisi Efek dari
Penawaran Umum tersebut adalah Manajer Investasi atau Afiliasi dari Mansjer Investasi, kecuali:
a. Efek Bersifat Utang yang ditawarkan mendapat peringkat layak investasi; dan/atau

b, terjadi kelebihan permintaan beli dari Efek yang ditawarkan.

Larangan membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam Penawaran Umum dari Afiliasi Manajer
Investasi tersebut tidak berlaku jika huhungan Afliasi terssbut terjadi karena kepemilikan atau
penyertaan modal Pemerintah Republik Indonesia;

(xix) terfibat dalam transaksi bersama atau kontrak bagi hasil dengan Manajer Investasi itu sendiri atau
Afiliasi dari Manajer Investasi dimaksud,
(xx) membeli Efek Beragun Aset, jika:
a. Efek Beragun Aset tersebut oleh Manajer Investasi, dan/atau
b. Manaijer Investasi terafiliasi dangan k-adwur awal Efek Beragun Aset, km;uab hubungan Afiliasi
tersebut terjadi karena modal

(xxi) terlibat dalam transaksi penjualan Efek dengan janji membeli kembali dan pembelian Efek dengan
Janji menjual kembali.

Larangan tersebut di atas didasarkan pada peraturan yang beriaku saat Prospektus ini dibuat, yang mana
dapat berubah sewaktu-wakiu sesuai dengan kebijakan yang ditetapkan oleh Pemerintah di bidang Pasar
Modal dan surat persetujuan lain yang dikeluarkan oleh OJK berkaitan dengan pengelolaan Reksa Dana
berbentuk Kontrak Investasi Kolekif.

Dalam hal Manajer Investasi bermaksud membeli Efek yang dlperdagangkan di Bursa Efek luar negeri,
pelaksanaan pembelian Efek tersebut baru dapat mengenal
tata cara pembelian, penjualar, don hat hd lain dengan pembelian
Efek tersebut antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian.

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF berinvestasi pada Efek Bersifat Utang yang ditawarkan
tidak melalui Penawaran Umum, Manajer Investasi wajib memastikan pemenuhan ketentuan peraturan dan
kebijakan OJK mengenai investasi pada Efek Bersifat Utang dan/atau Efek Syariah Berpendapatan Tetap
yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum.

KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

Setiap hasil investasi yang diperoleh PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dari dana yang dinvestasikan,
akan dibukukan kemball ke dalam PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF sehingga selanjutnya akan
meningkatkan Nilai Aktiva Bersinya.

Sesuai dengan kebijakan Manajer Investasi dengan tidak mengabaikan pencapaian tujuan investasi jan
panjang, Manajer Investasi dapat membagikan hasil investasi yang telah dibukukan ke dalam PAN ARCADIA
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EKUITAS PROGRESIF tersebut dalam bentuk tunai atau Unit Penyertaan. Pembagian hasil investasi dalam
bentuk tunai atau Unit Penyertaan (jika ada), akan diinformasikan secara tertulis terlebih dahulu kepada
Pemegang Unit Penyertaan dan dilakukan secara konsisten.

Pembagian hasil investasi tersebut diatas (jka ada), akan menyebabkan Nilai Aktiva Bersih per Unit
Penyertaan menjadi terkoreksi.

Pembayaran dana pembagian hasil investasi berupa uang tunai tersebut (jika ada) akan dilakukan melalui
pemindahbukyariiransfer dalam mala usng Rupiah ke skening yang lerdafar sias nama Pemegann Unit
Penyertaan. Semua biaya bank termasuk biaya

pembagian hasil investasi secarz tunai tersebut (jika ada) menjadi beban Pemegang Unit Penyensan

Dalam hal Manajer Investasi tidak membagikan hasil investasi, Pemegang Unit Penyertaan yang ingin
merealisasikan hasil investasinya, dapal menjual kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan yang
dimilikinya kepada Manajer Investasi pada setiap Hari Bursa.

BAB VI
METODE PENGHITUNGAN NILAI PASAR WAJAR EFEK
DALAM PORTOFOLIO PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF

Metode penghitungan Nilai Pasar Wajar Efek dalam portofolio PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang
digunakan oleh Manajer Investasi adalah sesuai dengan Peraturan BAPEPAM & LK Nomor [V.C.2 dan POJK
Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Koleklif yang memuat antara lain ketentuan sebagal berikut :

%

Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana wajib dihitung dan disampaikan oleh Manajer
Investasi kepada Bank Kustodian paling lambat pukul 17.00 WIB (tujuh belas Waktu Indonesia Barat) setiap
Hari Bursa, dengan ketentuan sebagai berikut:

a. Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang akiif diperdagangkan di Bursa Efek menggunakan
informasi harga perdagangan terakhir atas Efek tersebut di Bursa Efek:

b. Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari:

1) Efek yang diperdagangkan di luar Bursa Efek (over the counter);

2) Efek yang tidak aktf diperdagangkan di Bursa Efek;

3) Efek yang diperdagangkan dalam denominasi mata uang asing;

4) Instrumen pasar uang dalam negeri, sebagaimana dimaksud dalam POJK Tentang Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif;

5) Efek lain yang transaksinya wajib dilaporkan kepada Penerima Laporan Transaksi Efek
sebagaimana dimaksud dalam Peraturan OJK Nomor 22/POJK.04/2017 tanggal 22 Juni 2017
tentang Pelaporan Transaksi Efek:

6) Efek lain yang berdasarkan Keputussn OJK dapat menjadi Portofolio Efek Reksa Dana; dan/atau

7) Efek dari pailit atau inan besar akan pailit, atau gagal
membayar pokok utanq at-au bunga dari Efek tersebul, menggunakan harga pasar wajar yang
ditetapkan oleh LPHE sebagai harga acuan bagi Manajer Investasi.

Dalam hal harga perdagangan terakhir Efek di Bursa Efek tidak mencerminkan Nilai Pasar Wajar pada

saat itu, penghitungan Nilai Pasar Wajar dari Efek tersebut menggunakan harga pasar wajar yang

ditetapkan oleh LPHE sebagai harga acuan bagi Manajer Investasi.

d. Dalam hal LPHE ftidak mengeluarkan harga pasar wajar terhadap Efek sebagaimana dimaksud dalam
angka 2 huruf b butir 1) sampai dengan bulir 6), dan angka 2 huruf ¢ dari Peraturan BAPEPAM dan LK
No. IV.C.2 ini, Manajer Investasi wajib menentukan Nilai Pasar Wajar dari Efek dengan ftikad bak dan
penuh tanggung jawab metode yang asas dan secara
kansisten, dengan mempertimbangkan antara lain:

1) harga perdagangan sebelumnya:
2) harga perbandingan Efek sejenis; dan/atau
3) kondisi fundamental dari penerbit Efek.

€. Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar terhadap Efek dari perusahaan yang dinyatakan
pailt atau kemungkinan besar akan pailit. atau gagal membayar pokok utang atau bunga dari Efek
tersebut, sebagaimana dimaksud pada angka 2 huruf b butir 7 dari Peraturan BAPEPAM dan LK No.
IV.C.2 ini, Manajer Investasi wajib mnngnlung Nilai Pasar Wajar dari Efek dengan iiikad baik dan penun
tanggung jawab metode ya asas dan pkan secara
konsisten dengan mempertimbangkan:

1) harga perdagangan terakhir Efek tersebut;

2) kecenderungan harga Efek tersebut;

3) tingkat bunga umum sejak perdagangan terakhir (jika berupa Efek Bersifat Utang);

4) informasi material yang diumumkan mengenai Efek tersebut sejak perdagangan terakhir;

5) perkiraan rasio pendadatan harga (price earing ratio), dibandingkan dengan rasio pendapatan
harga untuk Efek sejenis (jika berupa saham),

6) tingkat bunga pasar dari Efek sejenis pada saat tahun berjalan dengan peringkat kredit sejenis (jika
berupa Efek bersifat utang); dan

7) harga pasar terakhir dzri Efek yang mendasari (jika berupa derivatif atas Efek).

f. Dalam hal Manajer Investasi menganggap bahwa harga pasar wajar yang ditetapkan LPHE fidak
menceminkan Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang wajib dibubarkan karena:
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1) diperintahkan oleh OJK sesuai peraturan perundang-undangan di bidang Pasar Modal; dan/atau
2) total Nilai Aktiva Bersh kurang dari Rp. 10.000.000.000,00 (sepuluh miliar rupiah) selama 120
(seratus dua puluh) Hari Bursa secara berturut-turut;
Manajer Investasi dapat merghitung sendiri Nilai Pasar Wajar dari Efek torsebut dangan itkad bak dan
penuh tanggung jawab metode yang asas secara
konsisten.
g. Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang diperdagangkan dalam denominasi mata
uang yang berbeda dengan denominasi mata uang Reksa Dana tersebut, wajib dihitung dengan
menggunakan kurs tengah Bank Indonesia.

2. Penghitungan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana. wajib menggunakan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang
ditentukan oleh Manajer Investasi.

»

Nilai Aktiva Bersih per saham atau Unil Penyertaan dihitung berdasarkan Nilai Aktiva Bersih pada akhir Hari
Bursa yang el Reksa Dana tetapi tanpa
kekayaan Reksa Dana karena permohonan pembelian
dan/atau pelunasan yang prby oleh Bank Kustodian pada hari yang sama.

LPHE (Lembaga Penilaian Harga Efek) adalah Pihak yang telah memperoleh izin usaha dari OJK untuk melakukan
penilaian harga Efek dalam rangka mepolapken herua  pasar wajar, sebagaimana dimaksud dalam Peraturan
Nomor V.C.3 yang ran dan LK Nomor Kep-183/BL/2009 tanggal 30
Juni 2009 tentang Lembaga panuamn Harga Efek

Manajer Investasi dan Bank Kustodian akan memenuhi ketentuan dalam Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor
IV.C.2 tersebut di atas, dengan tetap memperhatikan peraturan, kebjjakan dan persetujuan OJK yang mungkin
dikeluarkan atau diperoleh kemudian setelah dibuatnya Prospektus ini.

BAB VIl
PERPAJAKAN
Peral /ang  berlaku, Pajak P il (PPh) atas
Reksadana yang huh-nmk Kontrak Invesum Kolektif, adalah sebagai bsﬂkm:
Uralan Perlakuan PPh DASAR HUKUM
a. Pembagian Uang Tunai (dividen) PPh Tarif Umum | Pasal 4 (1) huruf g UU PPh
b. Bunga Obligasi PPh Final* Pasal 4 (2) dan Pasal 17 (7) UU PPh jo. Pasal
| angka 1 dan 2 PP No. 100 Tahun 2013
c. Capital Gain / Diskonto Obligasi PPh Final* Pasal 4 (2) dan Pasal 17 (7) UU PPh jo. Pasal

I angka 1 dan 2 PP No. 100 Tahun 2013

d. Bunga Deposito dan Diskonto | PPh Final (20%) | Pasal 4 (2) huruf a UU PPh jis. Pasal 2 PP

Sertifikat Bank Indonesia Nomor 131 tahun 2000 dan Pasal 3
Keputusan Menteri Keuangan R.. Nomor
51/KMK 04/2001

®e. Capital Gain Saham di Bursa PPh Final (0,1%) | Pasal 4 (2) huruf ¢ UU PPh jis, PP Nomor 41
Tahun 1994 dan Pasal 1 PP Nomor 14 Tahun
1997

f. Commercial Paper dan Surat Utang | PPh Tarif Umum | Pasal4 (1) UU PPh.
lainnya

*Berdasarkan Peraturan Pemerintah R . No. 100 Tahun 2013 ('PP No. 100 Tahun 2013") besar Pajak Penghasilan
(PPh) atas bunga dan/atau diskonfo dari Obligasi yang diterima Wajib Pajak Reksa Dana yang terdaftar pada OJK
adalah:

() 5% (lima porsen) untuk tahun 2014 sampai dengan tahun 2020; dan

(i) 10% (sepuluh persen) untuk tahun 2021 dan seferusnya.

Informasi perpajakan tersebut di atas dibuat oleh Manajer Investasi dan tian dan
Manajer Investasi atas peraluran perpajakan yang ada sampai dengan Prospektus ini dibuat. Apabila di kemudian
hari terdapat perubahan atau perbedaan interpretasi atas peraturan perpajakan yang beriaku, maka Manajer
Investasi akan menyesuaikan informasi perpajakan di atas.

Bagi warga asing disarankan untuk berkonsullasi dengan penasihat perpajakan mengenai perlakuan pajak
investasi sebelum membeli Unit Penyetaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF.

Dalam hal terdapat pajak yang harus dmayar oleh calon Pemegang Uml Penyertaan sesuai peraturan perundang-
undangan di bidang yang berlaku, calon gang Unit tentang

pajak yang harus dibayar tersebut akan dilakukan dengan mengmmkan surat tercatat kepada calon Pemegang Unit
Penyertaan segera setelah Manajer Investasi mengetahui adanya pajak tersebut yang harus dibayar oleh calon
Pemegang Unit Penyertaan.




BAB ViIl
MANFAAT INVESTASI DAN FAKTOR RISIKO UTAMA

Pemegang Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dapat memperoleh manfaat investasi sebagai
berikut:

Pengelolaan Secara Profesional

Pengelolaan portofolio invesiasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF meliputi pemilihan instrumen,
penentuan jangka waktu investasi serta administrasi investasinya memeriukan analisa yang sistematis,
pemantauan yang terus menerus serta keputusan investasi yang cepat dan tepat. Di samping itu
diperlukan keahlian khusus serta hubungan dengan berbagal pihak untuk dapat melakukan pengelolaan
suatu portofolio investasi dengan baik. Hal ini akan sangat menyita waktu dan konsentrasi bagi pemodal
jika dilakukan sendiri. Melaui PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF, pemodal akan memperoleh
kemudahan karena terbebas dari pekerjaan tersebut karena telah ditangani oleh Manajer Investasi yang
profesional di bidangnya

Pertumbuhan Nilai Investasi

Reksa dana adalah kumpulan dana dari investor yang dikelola secara terarah dan dapat
dipertanggungiawabkan, maka dengan akumulasi dana yang terkumpul PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF dapat melakukan transaksi secara koleklif dengan efisiensi biaya transaksi, serta dapat
dengan mudah mendapat akses ke berbagai instrumen investasi yang sulit apabila dilakukan individu.
Dengan demikian Pemegang Unit Penyertaan diberikan kesempatan yang sama untuk memperoleh hasil
investasi yang relatif lebih baik sesuai dengan tingkat risikonya.

Diversifikasi Investasi

Diversifikasi investasi perlu cilakukan dengan maksud mengurang risiko inveslns( Jika dana investasi
yang dimilki refatif kecil, suit untuk manfaat
memperoleh hasil investasi yang baik. Melalui PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dimana dana dari
berbagai pihak dapat dikumpulkan, diversifikasi investasi dapat lebih mudah dilakukan. Dalam melakukan
diversifikasi investasi, Manajer Investasi melakukan penempatan pada berbagai Efek bersifat ekuitas
dan/atau instrumen pasar uang dalam negeri secara selektif.

Likuiditas atau Unit Penyertaan mudah dijual kembali

Pemegang Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dapat menjual kembali Unit
Penyertaannya, Hal ini karena Manajer Investasi wajib membeli kembali Unit Penyertaan yang dijual oleh
Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi dan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih pada Hari
Bursa yang bersangkutan, Penerimaan pembayaran selambat-lambatnya 7 (tujuh) Hari Bursa sejak
adanya permintaan penjualan kembali oleh Pemegang Unit Penyertaan. Pembayaran atas penjuatan
kembali tidak dikenakan pajak. kecuali apabila di kemudian hari terdapat ketentuan lain di bidang
perpajakan yang berlaku.

Transparansi Informasi

PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF ditawarkan melalui Penawaran Umum sehingga harus memenuhi
berbagal ketentuan dan peraturan yang ditetapkan oleh OJK sebagai badan pengawas di pasar modal dan
semua produknya i Indonesia. Reksa Dana memberikan informasi yang transparan kepada publik
mengenai komposisi aset dan instrumen portofolio investasi, risiko yang dihadapi, biaya-biaya yang timbul.
Selain itu untuk proses pembukuan dilakukan oleh pihak independen selain Manajer Investasi yaitu Bank
Kustodian dan wajib untuk diperiksa oleh Akuntan Publik yang terdaftar di OJK.

Sedangkan risiko investasi dalam PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dapat disebabkan oleh beberapa faktor
antara lain:

1. Risiko Perubahan Kondisi Ekonomi Dan Politik

Perubahan kondisi ekonomi dan politik dapat mempengaruhi kinerja portofolio investasi PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF karena perubahan tersebut dapat berpengaruh langsung
terhadap kinerja semua emiten yang menerbitkan surat hutang. Untuk mengatasi hal tersebut
Manajer Investasi akan berhati-hali dalam melakukan investasi dan pada Efek-efek yang mempunyai
fundamental yang baik.
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Risiko Wanprestasi

Manajer Investasi akan berusaha memberikan hasil investasi terbaik kepada Pemegang Unit
Penyertaan. Namun dalam kondisi luar biasa penerbit surat berharga dimana PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF berinvestasi mengalami wanprestasi (default) dalam memenuhi

Hal ini capat hasil investasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF.

Risiko Likuiditas

Sesuai dengan peraturan Reksa Dana KIK, Manajer Investasi diwajibkan membeli kembali Unit
Penyertaan yang dijual oleh Pemegang Unit Penyertaan. Apabila terjadi penjualan kembali secara
bersamaan (redemption rush) olen sel sar Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer
Investasi, hal ini dapal menyulitkan Manajer Investasi untuk menyediaken uang lunai guna
membayar penjualan kembali tersebut.

Risiko Berkurangnya Nilai Aktiva Bersih Setiap Unit Penyertaan

Risiko ini bisa terjadi akibat fluktuasi Efek dalam portofolio dan terjadinya fluktuasi tingkat bunga. Hal
ini akan diatasi dengan pembentukan diversifikasi portofolio yang dinilai positif sesuai dengan
kebijakan investasi.

Risiko Pembubaran dan Likuidasi

Dalam hal (i) diperiniahkan oleh OJK: dan (i) Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF menjadi kurang dari Rp 10.000.000.000,- (sepuluh miliar Rupiah) selama 120
(seratus dua puluh) Hari Bursa berturut-turut, maka sesuai dengan ketentuan Pasal 45 huruf ¢ dan
d POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk KIK serta Pasal 28.1 bulir (ii) dan (iii) dari Kontrak
Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF, Manajer Investasi akan melakukan
pembubaran dan likuidasi, sehingga hal ini akan mempengaruhi proteksi dan hasil investasi PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF.

Risiko Perubahan Peraturan

peraturan i atau hukum yang berlaku yang tidak kondusif terhadap
pengelolaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF, khususnya peraluran perpajakan yang
menyangkul penerapan pajak pada surat berharga, yang terjadi setelah penerbitan Reksa Dana
dapat mengakibatkan fingkat pengembalian yang tidak optimal.

Risiko Nilai Tukar
Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF berinvestasi pada Efek dalam mata uang selain
Rupiah, perubahan nilai tukar mata uang selain Rupiah terhadap mata uang Rupiah yang

ing
merupakan denominasi mata uang dari PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dapat berpengaruh
terhadap Nilai Aktiva Bersih (NAB) dari PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF.
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BAB IX
ALOKASI BIAYA DAN IMBALAN JASA

Dalam pengelolaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF terdapat biaya-biaya yang harus dikeluarkan oleh PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF, Manajer Investasi maupun Pemegang Unit Penyeriaan. Perincian biaya-biaya
dan alokasinya adalah sebagal berikut :

9.1. BIAYA YANG MENJADI BEBAN PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF

a. Imbalan jasa Manajer Investasi adalah sebesar maksimum 3% (tiga persen) per tahun yang dihitung
secara harian dari Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF berdasarkan 365 (tiga ratus
enam puluh lima) Hari Kalender per tahun atau 366 (tiga ratus enam puluh enam) Hari Kalender per tahun
untuk tahun kabisat dan dibayarkan setiap bulan;

b. Imbalan jasa Bank Kustodian adalah sebesar maksimum 0,2% (nol koma dua persen) per tahun yang
dihitung secara harian dari Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF berdasarkan 365
(tiga ratus enam puluh lima) Hari Kalender per tahun atau 368 (tiga ratus enam puluh enam) Hari Kalender
per tahun untuk tahun kabisat dan dibayarkan setiap bulan;

¢ Biaya transaksi Efek dan registrasi Efek;

d. Blaya 0SP! yaitu blaya dan distribusi
termasuk laporan keuangan tahunan yang disertai dengan laporan Akuntan yang terdaftar di OJK dangan
pendapat yang lazim kepada Pemegang Unit Penyertaan;

e. Biaya pemasangan berita/pemberitahuan di surat kabar mengenai rencana perubahan Kontrak Investasi
Kolekiif dan/atau prospektus (jka ada) dan perubahan Kontrak Investasi Kolekiif setelah PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF dinyaiakan efektif oleh Otoritas Jasa Keuangan;

f. Biaya pencetakan dan distibusi Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan ke Pemegang Unit
Penyertaan setelah PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dinyatakan efekiif oleh Otoritas Jasa
Keuangan;

g. Biaya pencetakkan dan disiribusi Laporan Buanan setelah PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
dinyatakan efektif oleh Otoritas Jasa Keuangan:

h. Biaya-Biaya atas jasa auditor yang FemaTice Laporan Keuangan tahunan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF;

i. Biaya-biaya yang dikenakan oleh penyedia jasa sistem pengelolaan investasi terpacu untuk pendaftaran
dan penggunaan sistem terkait serta sistem dan/atau instrumen penunjang tainnya yang diwajibkan oleh
peraturan perundang-undangan danfatau kebijakan OJK;

j. Biaya asuransi (jika ada); dan

K pajak yang berk dengan imbalan jasa dan biaya-biaya di atas (jika ada).

9.2. BIAYA YANG MENJADI BEBAN MANAJER INVESTASI

a. Biaya persiapan pembentukkan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yaitu biaya pembuatan Kontrak
Investasi Kolekiif, Prospektus Awal, dan penerbitan dokumen-dokumen yang diperiukan, serta Imbalan
Jasa Akuntan, Kensultan Hukum dan Notaris;

b. Biaya administrasi pengelolaan portofolio PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yaitu biaya telepon,
faksimlli fotokopi dan transportasi;

G termasuk biaya brosur, biaya promosi dan iklan dari PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF;

d. Biaya pencetakkan dan distribusi Formulir Pembukaan Rekening PAN ARCADIA EKU(TAS PROGRESIF
Formulic Profil Calon Pemegang Unit Formulir
Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan (jika ada) dan Formulir Pengalihan Investasi (nka ada);

e. Imbalan jasa Konsultan Hukum, Akuntan, Notaris dan beban lainnya kepada pihak ketiga (jika ada)
berkenaan dengan Pembubaran dan likuidasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF serta harta
kekayaannya.

9.3. BIAYA YANG MENJADI BEBAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

a. Biaya pembelian Unit fee) sebesar 2% (dua persen) dari nilai
transaks! pembelian Unit Penyertaan yang dikanakan pada saat Pemegang Unit Penyertaan melskukan
pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF, Biaya pembelian Unit Penyertaan
tersebut merupakan pendapatan bagi Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada);
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b. Biaya penjualan kembali Unit Peny ion fee) sebesar imum 3% (tiga persen) dari nilai
transaksi penjualan kembali Unit Penyertaan yang dikenakan pada saat Pemegang Unit Penyertaan
melakukan penjualan kembali atas sebagian atau seluruh Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF yang dimilikinya.

Blaya penjualan kembali Unit Peny tersebut bagi Manajer Investasi
dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada);

Biaya pengalihan investasi (switching fee) sebesar maksimum 0,5% (nol koma lima persen) dari nilai
transaksi pengalinan investasi yang dikenakan pada saat
Pengalihan Investasi atas sebagian alau seiuruh Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
yang dimiikinya. Biaya pengalihan investasi tersebut merupakan pendapatan bagi Manajer Investasi
dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada);

Biaya pemindahbukuanitransfer bank (jika ada) sehubungan dengan pembelian Unit Penyertaan oleh
Pemegang Unit Penyertaan, pengembalian sisa uang pembelian Unit Penyertaan yang ditolak,
pembayaran pembagian hasil investasi (jika ada) dan pembayaran hasil penjualan kembali Unit
Penyertaan ke rekening atas nama Pemegang Unit Penyertaan; dan

Pajak-pajak yang dengan gang Unit Peny dan biaya-bi di atas (jika ada).

e
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Biaya Konsultan Hukum, Biaya Notaris dan/ atau Biaya Akuntan menjaci beban Manajer Investasi, Bank
Kustodian dan/atau PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF sesuai dengan Pihak yang memperoleh manfaat
atau yang melakukan kesalahan sehingga diperlukan jasa dari profesi dimaksud.

ALOKASI BIAYA

JENIS BIAYA BESAR KETERANGAN
BIAYA
Dibebankan kapd: PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF:
a. Imbalan Jasa Manajer Investasi Maks. 3% dihitung secara harian dari Nilai
Aktiva  Bersih PAN  ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF
berdasarkan 365 (tiga ratus enam
b. Imbalan jasa Bank Kustodian Maks. 02% | puluh lima) Hari Kalender per tahun

atau 366 (figa ratus enam puluh
enam) Hari Kalender per tahun
untuk tahun kabisat dan dibayarkan

setiap bulan.
Dibebankan kepada Pemegang Unit
Penyertaan:
a. Biaya Pembelian Unit Penyertaan Maks. 2% dari nilai transaksi pembelian Unit
(Subscription fee) Penyertaan

b. Biaya Penjualan Kembali Unit Penyertaan | Maks.3% | darl nilai transaksi penjualan
(Redemption Fee) kembali Unit Penyertaan

c. Biaya pengalihan investasi (switching fee) | Maks.05% | darl nilai transaksi pengalihan
investasi

Biaya pembelian dan penjualan
kembali Unit Penyertaan serta
pengalihan  investasi  lersebut
merupakan pendapatan bagi
Manajer Investasl dan/atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada).
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‘Semua Biaya Bank Jika ada |

Pajak-pajak yang berkenaan dengan Jika ada
Pemegang Unit Penyertaan dan biaya-
biaya di atas (jika ada)

|

Biaya-biaya di atas belum termasuk pengenaan pajak sesual peraturan perundang-undangan yang beraku
di bidang perpajakan,

BAB X
HAK-HAK PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Dengan tunduk pada syarat-syarat sesuai tertulis dalam Kontrak Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF, setiap Pemegang Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF mempunyai hak-hak
sebagai berikut :

1. PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF Yaitu Surat
Konfirmasi Tr:nsaksl Unit Penyemm dan Laporan Bulanan

Pemegang Unit Penyertaan akan mendapatkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan yang dapat
dikirimkan oleh Bank Kutodian calam bentuk dokumen fisik atau dalam bentuk dokumen elektronik paling
lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah:

(i) Aplikasi pembelian Unit Fenyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dari Pemegang Unit
Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dan pembayaran untuk pembelian tersebut
diterima dengan baik oleh Bank Kustodian (in complete application and in good fund) sesuai ketentuan
pemrosesan pembelian Uni: Penyertaan yang ditetapkan dalam Prospektus ini;

(ii) Aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dari Pemegang Unit

Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer Investasi
alau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sesuai ketentuan
pemrosesan penjualan kembali Unit Penyertaan yang ditetapkan dalam Prospekius ini; dan

(i) Aplikasi pengalihan investasi dalam PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dari Pemegang Unit
Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manaer Investasi (jika ada) sesuai ketentuan
pemrosesan pengalihan invastasi yang ditetapkan dalam Prospektus ini

Surat i Transaksi Unit Peny akan antara lain jumlah Unit Penyertaan yang dibeli
dan dijual kembali estasi yang dialihkan dan dimiliki serta Nilai Akliva Bersih setiap Unit Penyertaan pada
saat Unit Penyertaan tersebut dibeli dan dijual kembali serta investasi dialihkan.

Selain Surat Konfirmas! Transaks! Unit Init Laporar
Bulanan yang akan dikirimkan oleh Bank Kustodian ddam oemuk dokumen fisik atau ualam bentuk dnkumen

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan dan Laporan Bulanan akan menjadi bukti kepemilkan Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF.

Datam hal terdapat jomiah Unit Penyertaan antara Sura Transaksi Unit Penyertaan
o Laprar Buaanan; meice B tepernitkan Ut Puryartaan yang berlaku adalah bukti kepemilikan Unit
Penyertaan yang terakhir diterbitkan.

2. Memperoleh Pembagian Hasil Investasi Sesuai Kebijakan Pembagian Hasil Investasi

Pemegang U jian hasil investasi sesuai dengan
Kebijakan P-mbaglan Hasil Investasi sebaqmmam dimaksud dalam Bab V Prospekius ini.

@

Menjual Kembali Sebagian Atau Seluruh Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF

Pemegang Unit Penyertaan mempunyal hak untuk menjual kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan
PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang dimilikinya kepada Manajer Investasi sefiap Hari Bursa sesuai
‘dengan syarat dan ketentuan dalam Bab XIII Prospektus.

N

Mengalihkan Sebagian Atau Seluruh Investasi Dalam PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF

Pemegang Unit hak untuk sebagian atau seluruh investasinya dalam
PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF ke Reksa Dana lainnya yang memiki fitur pengalihan investasi yang
dikelola oleh Manajer Investasi sesuai dengan syarat dan ketentuan dalam Bab XIV Prospekius.

5. Memperoleh Informasi Mengenai Nilai Aktiva Bersih Harian Setiap Unit Penyertaan Dan Kinerja PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF

Setiap gang Unit Peny, hak untuk informasi Nilai Aktiva Bersih harian
setiap Unit Penyertaan dan Kinerja 30 (tiga puluh) hari serta 1 (satu) tahun terakhir dari PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF yang dipuslikasikan di harian tertentu.
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6. Memperoleh Laporan Keuangan Secara Periodik

Setiap Pemegang Unit Penyertaan berhak memperoleh laporan keuangan tahunan yang akan dimuat dalam
pembaharuan Prospektus

7. Memperoleh Laporan Bulanan

Setiap gang Unit 1y berhak Laperan Bulanan yang akan dikinmkan oleh Bank
Kustodian ke alamat tinggal/atamat kantor, dalam bentuk dokumen fisik atau ke slamat email Pemegang Unit
Penyertaan, dalam bentuk dokumen elektronik.

8. Memperoleh Bagian Atas Hasil Likuidasi Secara Dengan Unit
Dalam Hal PAN ARCADIA EKUITAS Dan Dilikuidasi

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dibubarkan dan dilikuidasi maka hasil likuidasi harus dibagi
secara proporsional menurut komposisi jumiah Unit Penyertaan yang dimiiki oleh masing-masing Pemegang
Unit Penyertaan.

BAB XI
PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI

111 HAL-HAL YANG MENYEBABKAN PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF WAJIB DIBUBARKAN

PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF wajib dibubarkan, apabila terjadi salah satu dari hal-hal sebagai
berikut:

LI 2

L ]

jika dalam jangka waktu 90 (sembilan puluh) Hari Bursa, PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang
Pemyataan Pendaftarannya telah menjadi efektif memiliki dana kelolaan kurang dari Rp 10.000.000.000,-
(sepuluh miliar Rupiah);

diperintahkan oleh OJK sesuai dengan peraturan perundang-undangan di bidang Pasar Modal;

total Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF kurang dari Rp 10.000.000.000,- (sepuluh
miliar Rupiah) selama 120 (seratus dua puluh) Hari Bursa berturut-turut; dan/atau

Manajer Investasi dan Bank Kustodian telah sepakat untuk membubarkan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF.

PROSES PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF wajib dibubarkan karena kondisi sebagaimana dimaksud
dalam butir 11.1 huruf a di atas, maka Manajer Investasi wajib:

i

iy

menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dan mengumumkan rencana pembubaran PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF kepada para Pemegang Unit Penyertaan paling sedikit dalam 1 (satu)
sural kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional, paling lambat 2 (dua) Hari Bursa
sejak berakhimya jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir 11.1 huruf a di atas;

menginstruksikan paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak berakhimya jangka waktu sebagaimana
dimaksud pada butir 11.1 huruf a di atas kepada Bank Kustodian untuk membayarkan dana hasil
likuidasi yang menjadi has Pemegang Unit Penyertaan dengan kelentuan bahwa perhitungannya
dilakukan secara proporsional dari Nilai Aktiva Bersih pada saat pembubaran namun tidak boleh lebih
kecil dari Nilai Aktiva Bersin awal (harga par) dan dana tersebut diterima Pemegang Unit Penyertaan
paling lambat 7 (tujuh) Har Bursa sejak berakhirya jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir
11.1 huruf a di atas; dan

membubarkan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dalam jangka waktu paling lambat 10 (sepuluh)
Hari Bursa sejak berakhirya jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir 11.1 huruf a di atas, dan
menyampaikan laporan perbubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIFkepada OJK paling lambat
10 (sepuluh) Hari Bursa sejak PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIFdibubarkan, disertai dengan:

1. akta pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dari Notaris yang terdaftar di OJK; dan

2. laporan keuangan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang di audit oleh Akuntan
yang terdafiar di OJK, jka PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF telah memiiiki dana kelolaan.

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF wajib dibubarkan karena kondisi sebagaimana dimaksud
dalam butir 11.1 huruf b di atas, naka Manajer Investasi wajib:

L}

iii)

mengumumkan rencana pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF paling sedikit dalam 1
(satu) surat kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional paling lambat 2 (dua) Hari
Bursa sejak diperintahkan OJK dan pada hari yang sama memberitahukan secara tertulis kepada Bank
Kustodian untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF;

menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK,
untuk membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak pemegang Unit Penyertaan dengan
ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai Akliva Bersih pada saat
pembubaran dan dana tersabut diterima pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa
sejak likuidasi selesai dilakukan; dan

menyampaikan laporan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF kepada OJK paling lambat
60 (enam puluh) Hari Bursa sejak diperintahkan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
oleh OJK dengan dokumen sebagai berikut:
1. pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK;
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2. laporan keuangan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang di audit oleh Akuntan
yang terdaftar di OJK; dan

3 akta pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dari Notaris yang terdaftar di OJK.

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF wajib dibubarkan karena kondisi sebagaimana dimaksud
dalam butir 11.1 huruf ¢ di atas, maka Manajer Investasi wajib:

i) menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dengan dilengkapi kondisi keuangan terakhir PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dan mengumumkan kepada para Pemegang Unit Penyertaan
rencana pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF paling sedikit dalam 1 (satu) surat kabar
harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional, dalam jangka waktu paling lambat 2 (dua) Hari
Bursa sejak berakhimya jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir 11.1 huruf ¢ di atas serta pada
hari yang sama memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kuslodian untuk menghentikan
perhitungan Nilai Akiiva BersihPAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF;

menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak berakhimya jangka
waktu sebagaimana dimaksud dalam butir 11,1 huruf ¢ di atas untuk membayarkan dana hasil likuidasi
yang menjadi hak Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan

secara proporsional dari Milai Aktiva Bersih pada saat likuidasi selesai dilakukan dan dana fersebut
diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan;
dan

iii)  menyampaiksn laporan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF kepada OJK paling lambat
60 (enam puluh) Hari Bursa sejak berakhirnya jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir 11.1
huruf ¢ di atas dengan dokumen sebagai berikut:

1. pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK:

2. laporan keuangan pemoubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang di audit oleh Akuntan
yang terdaftar di OJK: can

3 akia pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dari Notaris yang terdaftar di OJK.

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF waijib dibubarkan karena kondisi sebagaimana dimaksud
dalam butir 11.1 huruf d di atas, maka Manajer Investasi wajib:

i)  menyampaikan rencana pembubaran kepada OJK dalam jangka waktu paling lambat 2 (dua) Hari Bursa
sejek tedadinya kesepakatan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF oleh Manajer
Investasi dan Bank Kustodian dengan melampirkan:

a) kesepakatan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF antara Manajer Investasi dan
Bank Kustodian disertai alasan pembubaran; dan

b) kondisi keuangan terakhir;

dan pada hari yang sama mengumumkan fencana pembubaran kepada para Pemegang Unit
Penyertaan paling sedikit calam 1 (satu) surat kabar harian Indonesia

nasional serta memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian untuk menghentikan perhitungan
Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF;

ii) menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak terjadinya
kesepakatan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF, untuk membayarkan dana hasi
likuidasi yang menjadi ha< Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa perhitungannya
dilakukan secara proporsional dari Nilai Aktiva Bersih pada saat likuidasi selesai dilakukan dan dana
tersebut diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak likuidasi selesai
dilakukan; dan

iil) - menyampaikan laporan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF kepada OJK paling lambat
60 (enam puluh) Hari Bursa sejak disepakatinya pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIFdengan dokumen sebagai berikut:

1. pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK;

2. laporan keuangan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang di audit oleh Akuntan
yang terdaftar di OJK: dan

2. akta pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dari Notaris yang terdaftar di OJK.

1.3,
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Manaijer Investasi wajib memastikan bahwa hasil dari likuidasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
harus dibagi secara proporsional menurut komposisi jumiah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh masing-
masing Pemegang Unit Penyertaan.

Setelah dil rencana PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF, maka
Unit Peny: tidak dapat penjualan kembali (pelunasan).

PEMBAGIAN HASIL LIKUIDASI

Dalam hal masih terdapat dana hasil likuidasi yang belum di ambil oleh Pemegang Unit Penyertaan
dan/atau ferdapal dana yang lersisa setelah tanggal pembagian hasil likuidasi kepada Pemegang Unit
Penyertaan yang ditetapkan oleh Manajer Investasi, maka :

a Jka Bank Kustodian telah memberitahukan dana tersebut kepada Pemegang Unit Penyertaan
sebanyak 3 (tiga) kall dalam tenggang waktu masing-masing 10 (sepuluh) Hari Bursa serta
mengumumkannya dalam surat kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional, maka
dana tersebut wajib disimpan dalam rekening giro di Bank Kustodian maku Bank Umum ates nama
Bank Kustodian untuk Pemegang Unit yang by dana hasil
ikuidasi dan/atau untuk kepenlingan Pemegang Unit Penyertaan yang tercalal pada tanggal
pembubaran, dalam jangka waktu 3 (tiga) tahun;

b. Selian biaya yang timbul atas penyimpanan dana tersebut akan dibebankan kepada rekening giro

. Apabila dalam jangka waklu 3 (tiga) tahun tidak di ambil oleh Pemegang Unit Penyertaan, dana
tersebut wajib diserahkan oleh Bank Kustodian kepada Pemerintah Republik Indonesia untuk
keperiuan pengembangan industri pasar modal.

Dalam hal Manajer Invnstasl lldak lagi memiliki izin usaha atau Bank Kustodian tidak lagi memiliki surat
persetujuan, OJK berwena

a. Menunjuk Manajer lnvmsi lain untuk melakukan pengelolaan atau Bank Kustodian lain untuk
mengadministrasikan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF;

b, Menunjuk salah 1 (satu) pihak yang masih memilii izin usaha atau surat persetujuan untuk melakukan
pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF, jika tidak terdapat Manajer Investasi atau Bank
Kustodian pengganti.

Dalam hal pihak yang ditunjuk untuk melakukan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
sebagaimana dimaksud pada pasal 11.6 huruf b adalah Bank Kustodian, Bank Kustodian dapat menunjuk
pihak lain untuk melakukan likuidasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIFdengan pemberitahuan kepada

Manajer Investasi atau Bank Kustodian yang ditunjuk untuk melakukan pembubaran PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIFsebagaimana dimaksud pada pasal 11.6 huruf b wajib menyampaikan laporan
penyelesaian pembubaran kepada OJK paling paling lambat 60 (enam puluh) Hari Bursa sejak ditunjuk
untuk membubarkan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang disertai dengan dokumen sebagai
berikut:

a pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK;

b. laporan keuangan pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang diaudit oleh Akuntan
yang terdaftar di OJK;dan

c. akta pembubaran PAN ARCADIA EKUITAS PROGRES|Fdari Notaris yang terdaftar di OJK.

Dalam hal PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dibubarkan dan dilkuidasi oleh Manajer Investasi, maka
beban biaya pembubaran dan likuidasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF termasuk biaya Konsultan
Hukum, Akuntan dan Notaris sarta biaya lain kepada pihak ketiga menjadi beban Manajer Investasi.

Dalam hal Bank Kustodian atau piak lain yang ditunjuk oleh Bank Kustodian melakukan pembubaran dan
Vidas! PAN ARGADIA EKUITAS PROGRESIF sebagsimana dimaksud dsiam ayat 115, di siss, maks
biaya pembubaran dan likuidasi, termasuk biaya Konsultan Hukum, Akuntan, dan Notaris serta biaya lain
Kepada pihok keiiga Gapat dbxbankan kepada PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF

Manajer Investasi wajio melakukan penunjukkan auditor untuk melaksanakan audit likuidasi sebagai salah
salu syarat untuk melengkapi laporan yang waiib diserahkan kepada OJK yaitu pendapat darl Akuntan.
Dimana pembagian hasil liuidasi (jika ada) dilakukan setelah selesainya pelaksanaan audit likuidasi yang
ditandai dengan diterbitkannya laporan hasil audit likuidasi.
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BAB XII
PERSYARATAN DAN TATA CARA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF calon Pemegang
Unit Penyertaan harus sudah membaca dan mengerti isi Prospekius PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF ini beserta ketenluan-ketentuan yang ada

Formulir Pembukaan Rekening PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF Formile Profh Calon Pemegang

Uni dan Formulie PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF dapat diperoleh dari Manajer Investasi atau Agnn Penjual Efok Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investas! (jika ada).

PROSEDUR PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Para calon Pemegang Unit Penyertaan yang ingin membeli Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF harus terfebih dahulu mengisi secara lengkap dan menanda-tangani Formulir Profil Calon

o nit Peny dengan bukfi identitas din (Kartu Tanda Penduduk untuk
perorangan lokal atau Paspor untuk perorangan asing, fotocopi Anggaran Dasar, NPWP serta Kartu Tanda
Penduduk atau Paspor pejabat yang berwenang untuk badan hukum) dan dokumen-dokumen pendukung
lainnya yang diperlukan dalam rangka penerapan Program APU dan PPT Di Sektor Jasa Keuangan.
Formulir Pembukaan Rekening dan Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan diisi secara lengkap
dan di tanda-tangani oleh calon Pemegang Unit Penyertaan sebelum melakukan pembelian Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang pertama kali.

Manajer Investas| wajib melaksanakan dan memastikan Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jka ada) melaksanakan Program APU dan PPT Di Seklor Jasa Keuangan dalam
penerimaan Pemegang Unit Penyertaan melalui pembukaan rekening dengan Sistem elektronik dan
peraturan mengenai informasi dan ransaksi elektronik

Pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dilakukan oleh calon Pﬁmagang Unn
Penyertaan dengan mengisi secara lengkap dan i Formulic
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dan dengan bukti

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF beserta bukti
pembayaran dan foto copy bukti identitas diri tersebut harus disampaikan kepada Manajer Investasi secara
langsung atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada).

Dalam hal Manajer Investasi alau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit Penyertaan
dapat menggunakan aplikasi pemesanan pembelian Unit Penyertaan berbentuk formulir elektronik yang
disertal dengan bukt pembayaran dmgm menggunakan sistem elektronik tersebut.

Manajer Investasi atas Formulir ian Unit
Penyertaan dengan sistem iy

Dalam hal terdapat keyakinar adanya pelanggaran penerapan Program APU dan PPT Di Sektor Jasa
Keuangan, Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada) wajib menolak pesanan pembelian Unit Penyertaan dari Calon Pemegang Unit Penyertaan.

Pembelian Unit Penyertaan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan tersebut harus dilakukan sesual dengan
syarat dan ketentuan yang fercantum dalam Kontrak Investasi Kolekif PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF, Prospektus dan Formulir ian Unit Peny PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF Uit oleh calon gang Unif dilakukan
menyimpang dari ketentuan-hetentuan dan persyaratan tersebut di aiss aken dtolak dan tidek skan
diproses.

PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN SECARA BERKALA

Dalam hal Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada) dapat memfasilitasi pembelian Unit Penyertaan secara berkala, calon Pemegang Unit Penyertaan
dapat melakukan pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF secara berkala pada
bank-bank yang ditunjuk olet Manajer Investasi yang dapal memfasiltasi pembelian Unit Penyertaan
secara berkala, sepanjang hal tersebut dalam formulir yang dikeluarkan oleh Manajer Investasi khusus
untuk Pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF secara berkala.
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Manajer Investasi, dan Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) akan
i suatu formulir Unit yang akan digunakan untuk pembelian
Unit Penyertaan secara berkala sehingga pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF secara berkala tersebut cukup dilakukan dengan mengisi secara lengkap dan
menandatangani formulir Pemesanan Pembelian berkala Unit Penyertaan pada saat pembelian Unit
Penyertaan barkala PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF secara berkala yang pertama kali. Formulir
pemesanan pembelian Unit Penyertaan secara berkala sekurang-kurangnya memuat tanggal pembelian
Unit Penyertaan secara berkala, jumiah pembelian Unit Penyertaan secara berkala dan jangka waklu
dilakukannya pembelian Unit Penyertaan secara berkala tersebut.
Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan secara berkala yang pertama kali uarsabul di atas akan
diberlakukan juga sebagai Fornulir berkala unit ng telah lengkap (in
complele sppication) untuk pembelian-pembelian Uinkt Penyeriaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
secara berkala berikutnya.
Ketentuan mengenai dokumen-dokumen yang harus dilengkapi dan ditandatangani oleh Pemegang Unit
Penyertaan sebagaimana dimaksud pada butir 12.2 Prospektus yaitu formulir profil calon Pemegang Unit
Penyertaan, formulir pembukaan rekening beserta dokumen-dokumen pendukungnya lainnya sesuai
dengan Program APU dan PPT Di Sektor Jasa Keuangan, wajib dilengkapi oleh calon Pemegang Unit
Penyertaan sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan Reksa Dana PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF yang pertama kali (pembukaan awal).

BATAS MINIMUM PEMBELIAN AWAL UNIT PENYERTAAN

Batas minimum pembelian awal Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF adalah sebesar
Rp 100.000, - (seratus ribu Rupiah) untuk setiap Pemegang Unit Penyertaan.

Manajer Investasi tidak menetapkan batas minmum pembelian selanjutnya Unit Penyertaan PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF untuk sefiap Pemegang Unit Penyertaan.

Apabila pembelian Unit Penyertaan dilakukan melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jka ada) maka dengan pemberitahuan tertulis sebelumnya kepada Manajer Investasi,
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dapat menetapkan jumlah
minimum pembelian awal dan selanjuinya Unit Penyertaan yang lebih tinggi dari ketentuan minimum
pembelian Unit Penyertaan di atas.

HARGA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Setiap Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF ditawarkan dengan harga sama dengan
Nilai Aktiva Bersih awal yaiu sebesar Rp 1.000- (seribu Rupiah) pada hari pertama penawaran.
Selanjutnya harga pembelian setiap Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF ditetapkan
berdasarkan Nilai Aktiva Bersh per Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF pada akhir
Hari Bursa yang bersangkutan,

PEMROSESAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF beserta bukti
pembayaran dan foto copy buxli identitas diri yang telah lengkap dan diterima dengan baik seria disetujui
oleh Manajer Investasi atau Acen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
sampai dengan jam 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat) dan pembayaran untuk pembelian
tersebut diterima dengan baic (in good fund) oleh Bank Kustodian pada Hari Bursa pembelian Unit
Penyertaan, akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan pada
akhir Hari Bursa yang sama.
Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF beserta bukti
pembayaran dan foto copy bukti identitas diri yang telah diterima secara lengkap dan disetujui oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah jam
13.00 WIB (tiga belas Waklu Indonesia Barat) dan pembayaran untuk pembelian tersebut diterima dengan
baik (in good fund) oleh Bank Kustodian Hari Bursa berikutnya, akan diproses oleh Bank Kustodian
berdasarkan Nilai Aktiva Bersh per Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF pada akhir
Hari Bursa berikutnya.
Untuk pemesanan dan pembayaran pembelian Unit Penyertaan yang dilakukan melalui sistem elektronik
yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk olsh Manajer
Investasi (jika ada), jika pembelian Unit Penyertaan tersebut dilakukan pada hari yang bukan merupakan
Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa
berikutnya.
Dalam hal pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dilakukan oleh Pemegang
Unit Penyertaan secara berkala, maka sesuai dengan ketentuan butir 12.3 Prospektus, formulir Pemesanan
N
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Pembelian berkala Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dianggap telah diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang telah ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) pada tanggal yang telah disebutken di dalam formulir Pemesanan Pembelian Unit
Penyertaan secara berkala yang pertama kall dan akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai
Aktiva Bersih per Unit Penyertaan PAN CADIA EKUITAS PROGRESIF pada akhir Hari Bursa
diterimanya pembayaran untuk pembelian Unit Penyertaan secara berkala tersebut dengan baik (in good
funds) oleh Bank Kustodian.

Apabila tanggal diteris i untuk pembelian Unit penyertaan secara
berkala bukan merupakan Hari Bursa, maka pembalian Unit Penyertaan sacara berkala tersebut akan
diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF Hari Bursa berikutnya.

Apabila tanggal yang di di dalam formulic berkala Unit secara
berkala yang pertama kali tersebut bukan merupakan Hari Bursa, maka Formulir Pemesanan Pembelian
Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF secara berkala dianggap telah diterima dengan
baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) pada hari Bursa berikutnya.

SYARAT PEMBAYARAN

Unit 1y PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dilakukan dengan cara
pemindahbukuan / transfer dalam mata uang Rupiah dari rekening calon Pemegang Unit Penyertaan ke
dalam rekening PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang berada pada Bank Kustodian sebagai berikut:
Bank : PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk
Rekening Atas Nama : REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
Nomor Rekening 4 723516025
Apabila diperiukan, untuk memudahkan proses pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF, maka atas permintaan Manajer Investasi, Bank Kustodian dapat membuka rekening atas
nama PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF pada bank lain, Rekening tersebut sepenuhnya menjadi
tanggung jawab dari dan dikendalikan oleh Bank Kustodian,

Biaya pemindahbukuan/transfer tersebut diatas, jika ada, menjadi tanggung jawab calon Pemegang Unit
Penyertaan.

Manaler Investas akan memastkan bahwa semua uang para calon Pemegang Unit Penyertazn yang
merupakan pembayaran untuk pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF akan
disampakan kepada Bank Kustodian paling lambat pada akhir Hari Bursa dilakukannya pembelian Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF.

SUMBER DANA PEMBAYARAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Dana pembelian Unil Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF sebagaimana dimaksud pada
angka 12.7. di atas hanya dapat berasal dari:

a. calon pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif;

b, anggota keluarga calon pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif;

¢ perusahaan tempat bekerja dari calon pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif; dan/atau

d. Manajer Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada)

dan/atau asosiasi yang terkait dengan Reksa Dana, untuk pemberian hadiah dalam rangka
kegiatan pemasaran Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF.

Dalam hal pembelian Unit Peryertaan oleh Pemegang Unit sumber dana yang
berasal dari pihak sebagaimana dimaksud pada huruf b, huruf c, dan huruf d di atas, Formulir Pemesanan
Pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF wajib disertai dengan lampiran surat

dan bukti yang hubungan antara calon pemegang Unit Penyertaan
dengan pihak dimaksud.

. PERSETUJUAN PERMOHONAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN, SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI

UNIT PENYERTAAN DAN LAPORAN BULANAN.

Mangjer Investasi dan Bank Kustodian berhak menerima atau menolak pemesanan pembelian Unit
Penyertaan secara keseluruhan atau sebagian. Bagi pemesanan pembelian Unit Penyertaan yang ditolak
seluruhnya atau sebagian, dana pembelian atau sisanya akan dikembalikan oleh Manajer Investasi tanpa
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bunga dengan pemindahbukuan/transfer dalam mata uang Rupiah ke rekening atas nama calon Pemegang
Unit Penyertaan.

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan dan mengirimkannya dalam
bentuk dokumen fisik atau dokumen elekironik kepada Pemegang Unit Penyertaan bak secara langsung
atau melalui Manajer Investasi dalam waktu paling lambat 7 (lujuh) Hari Bursa sefelah aplikasi pembelian
Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan
diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) dan pembayaran untuk pembelian tersebut diterima dengan baik oleh Bank Klmodlan (in
complete application and in good fund) sesuai ketentuan pembelian Unit Peny

ditetapkan dalam Prospektus iri. Surat Konfimasi Transaksi Unit Penyertaan tersebut akan menyalakzn
jumiah Unit Penyertaan yang dibeli dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan pada saat
Unit Penyertaan dibeli.

Di samping Surat i Transaksi Unit Pemegang Unit Penyl akan

Laporan Bulanan dalam bentuk dokumen fisik atau dokumen alek(mmk

Surat i Transaksi Unit ilikan Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF. Manajer Investasi tidak akan manurbllkan sertifikat sebagai Bukti Kepemilikan Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF.
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BAB XIll

PERSYARATAN DAN TATA CARA PENJUALAN KEMBALI (PELUNASAN)
UNIT PENYERTAAN

PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Pemegang Unit Penyertaan depat menjual kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF yang dimilikinya dan Manajer Investasi wajib melakukan pembelian kembali Unit
Penyertaan tersebut pada setiap Hari Bursa, kecuali terdapat kondisi yang telah disebutkan dalam
Prospektus ini.

PROSEDUR PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Penjualan Kembali Unit Penyertaan dilakukan dengan mengisi secara lengkap dan menandatangani
Formulir Penjuatan Kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang ditujukan
kepada Manajer Investasi secara langsung atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, pemegang unit penyertaan
dapat menyampaikan aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan berbentuk formulir elektronik dengan
menggunakan sistem elektronic tersebut

Manajer Investasi jawab atas.
dengan sistem elektronik.

Penjualan kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF harus dilakukan dengan syarat
dan ketenluan yang tercantum dalam Konirak Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF,
Prospekius dan juga tercantum didalam Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF.

Penjualan kembali Unit Penyertaan yang dilakukan tidak sesuai atau menyimpang dari persyaratan dan
ketentuan yang telah disebutken diatas tidak akan diproses oleh Manajer Investasi.

Formulic Penjualan Kembali Unit Penyertaan

BATAS MINIMUM PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN DAN SALDO MINIMUM KEPEMILIKAN
UNIT PENYERTAAN

Batas minimum penjualan kemball Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF bagi setiap
Pemegang Unit Penyertaan adalah senilai Rp 100.000,- (seratus ribu Rupiah) untuk setiap transaksi.

Saldo minimum kepemilikan Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang harus
diperiahankan oleh sefiap Pemegang Unit Penyertaan adalah sebesar Rp. 50.000.- (ima puluh ribu
Rupiah).

Apabila penjualan kembali Unit jum Unit Penys PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang tersisa kurang dari deo Mm-mun Kepemnhk-n Unit Penyertaan
sesuai dengan yang dipersyaratkan pada Hari Bursa penjualan kembali Unit Penyertaan, maka Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) harus
memberitahukan kepada Peregang Unit Penyertaan untuk melakukan penjualan kembali seluruh Unit
Penyertaan yang lersisa miik Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi secara lengkap dan
menandatangani Formulir Penualan Kemball Unit Penyertaan untuk seluruh Unit Penyeriaan yang tersisa
tersebut.

Apabila penjualan kembali Unil Penyertaan dilakukan melalul Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) maka dengan pemberitahuan tertulls sebelumnya kepada Manajer
Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) dapat
menetapkan jumlah minimum penjualan kembali Unit Penyertaan yang lebih tinggi dari ketentuan minimum
penjualan kembali Unit Penyeraan di atas,

BATAS MAKSIMUM PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Manaier Investasi berhak membatesi jumiah penjualan kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF dalam 1 (satu) Hari Bursa sampai dengan 10% (sepuluh persen) dari total Nilai Aktiva Borsin
PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF pada hari diterimanya permohonan penjualan kembali Unit
Penyertaan. Manajer Investasi dapat menggunakan total Nilai Akfiva Bersih pada 1 (satu) Hari Bursa
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sebelum Hari Bursa diterimanya permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan sebagai perkiraan
penghitungan batas maksimum penjualan kembali Unit Penyertaan pada Hari Bursa diterimanya
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan. Dalam hal Manajer Investasi menerima atau menyimpan
permohonan penjuatan kembai Unit Penyertaan dalam 1 (satu) Hari Bursa lebih dari 10% (sepuluh persen)
dari total Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang diterbitkan pada Hari Bursa
diterimanya permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dan Manajer Investasi bermaksud
haknya untuk Jumiah penjualan kembali Unit Penyertaan, maka kelebihan
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan lersebul oleh Bank Kustodian atas instruksi tertulis
Manajer Investasi akan diproses dan dibukukan serta dianggap sebagal permohonan penjualan kembali
Unit Penyertaan pada Hari Bursa berikutnya yang ditentukan berdasarkan urutan permohonan (first come
first served) di Manajer Investasi setelah Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Menmr Investasi (jka ada) memberitahukan keadaan tersebut kepada Pemegang Unit
kembali Unit tidak dapat diproses pada Hari Bursa
dilenmunyu permohonan pen;uahn kembali Unit Penyertaan tersebut dan memperoleh konfirmasi dari
Pemagang Unit Penyertaan bahwa permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dapat tetap diproses
sebagai permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan pada Hari Bursa berikutnya yang ditentukan
berdasarkan urutan permohonan (first come first served) di Manajer Investasi.
Batas Maksimum penjualan kembali Unit Penyertaan dari Pemegang Unit Penyertaan berlaku akumulatif
terhadap permohonan pengalhan investasi dari Pemegang Unit Penyertaan (umiah total permohonan
penjualan kembali Unit Penyeraan dan pengalihan investasi dari Pemegang Unit Penyertaan).

PEMBAYARAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Pembayaran dana hasil fenjualan kembali Unit Penyertaan akan dilakuksn dalam bentuk
pemindahbukuan/ transfer dalam mata uang Rupiah ke rekening yang terdaftar atas nama Pemegang Unit
Py jika ada, beban dari Pemegang Unit Penyertaan.
Pembayaran penjualan kembali Unit Penyertaan dilakukan sesegera mungkin dimana tidak lebih dani 7
(tujuh) Hari Bursa sejak permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS
PROGRESIF dari Pemegang Unit Penyertaan yang telah dipenuhi sesuai dengan syarat dan ketentuan
yang tercantum dalam prospekius dan Formulic Penjualan Kemball Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF, telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

HARGA PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Harga penjualan kembali Unit Panyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF adalah harga setiap Unit
Penyertaan pada setiap Harl Bursa yang ditentukan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan
PAN ARCADIA EKUITAS PRCGRESIF pada akhir Hari Bursa tersebut.

PEMROSESAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang telah lengkap
sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif dan Prospektus PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang diterima dengan bak oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sampai dengan pukul 13.00 WIB (tiga
belas Waktu Indonesia Barat) akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF pada akhir Hari Bursa tersebut.

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang telah lengkap
sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif dan Prospektus PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF yang diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00 WIB (tga belas
Waktu Indonesia Barat) akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersin per Unit
Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF pada akhir Hari Bursa berikutnya.

Untuk penjualan kembali Unit Penyertaan yang dilakukan secara elektronik menggunakan sistem elektronk
yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada), fika penjalan kembali Unit Penyertaan tersebut dilakukan pada hari yang bukan
merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih yang akan dipergunakan adalah Nilai Akliva Bersih pada
Hari Bursa berikutnya

SURAT T UNIT

Bank Kustodian akan un i Transaksi Unit yang antara
lain jumiah Unit Penyertaan yang dijual kembali dan dimiiki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyenaan
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pada saat Unit Penyertaan dijual kembali dan mengirimkannya dalam bentuk dokumen fisik atau dokumen
elektronik, baik secara langsung kepada Pemegang Unit Penyertaan maupun melalui Manajer Investasi,
dalam waktu paling lambat 7 itujuh) Hari Bursa setelah aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik
(in complete application) oleh Manajer Investasi sesuai ketentuan pemrosesan penjualan kembaii Unit
Penyertaan yang ditetapkan dalam Prospektus ini

PENOLAKAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Setelah memberitahukan secara tertulis kepada Oloritas Jasa Keuangan dengan tembusan kepada Bank

Kustodian, Manajer Investasi dapat menofak penjualan kembali (pelunasan) Unit Penyertaan PAN

ARCADIA EKUITAS PROGRESIF atau menginstruksikan Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk

oleh Manajer Investasi (jika ada) unuk melakukan penolakan penjualan kembali (pelunasan) Unit

Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF, apabila terjadi hal-hal sebagai berikul.

[0] Bursa Efek dimana sebagian besar poriofolio PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
diperdagangkan ditutup; atau

(i)  Perdagangan efek atas sebagian besar portofolio efek PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
dibursa efek dihentikan; atau

(ii)  Keadaan kahar sebagaimana dimaksud dalam pasal 5 huruf k Undang-Undang Nomor & Tahun
1995 tentang Pasar Modal beserta Peraturan Pelaksanaannya.

Manajer Investasi wajio memberitahukan secara teriulis hal fersebut di atas kepada Pemegang Unit

Penyertaan paling lambat 1 (salu) Hari Kerja setelah tanggal instruksi penjualan kembali dari Pemegang

Unit Penyeriaan diterima oleh Manajer Investasi,

Bank Kustodian dilarang mengaiuarkan Unit Penyertaan baru selama periode penolakan penjualan kembali

(pelunasan) Unit Penyertaan.
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BAB XIV
PERSYARATAN DAN TATA CARA PENGALIHAN INVESTASI

PENGALIHAN INVESTASI

Pemegang Unit Penyertaan dapat mengalihkan sebagian atau seluruh investasinya dalam Unit Penyertaan
PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF ke Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya yang memiiiki fasilitas
pengalihan investasi yang dikelola oleh Manajer Investasi, demikian juga sebaliknya, sesual dengan syarat
dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF,
Prospekius dan dalam Formuli- Pangannan Investasi Raksa Dana yang belsﬂngkutzn
Emya pembeiian Unit Peny: yang gang Unit maupun calon
Pemegang Unit Penyertaan Reksa dana yang dlluJu bsﬂaku bagi mveslas- yang dialihkan dari PAN
ARCADIA EKUITAS PROGRESIF.

PROSEDUR PENGALIHAN INVESTASI

Pengalihan investasi dilakukan dengan mengisi secara lengkap, menandatangani dan menyampaikan
Formulir Pengalihan Investasi kepada Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Pengalihan investasi tersebut harus dilakukan sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam
Kontrak Investasi Kolektif PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF, Prospektus dan dalam Formulir
Pengalihan Investasi Reksa Dana yang bersangkulan. Pengallhan investasi oleh Pemegang Unit
Penyertaan yang dilakukan dari k dalam
Reksa Dana yang bersangkutan akan ditolak dan ticak dlpmsas

Manajer Investasi wajib tunduk dan memastikan Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jka ada) tunduk pada ketentuan peraturan yang berlaku mengenai pelaksanaan
penerapan Program APU dan PPT di Sekior Jasa Keuangan terkait pertemuan langsung (Face to Face)
dalam penerimaan,

Dalam hal Manajer Investasi alau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka
ada) di bawah koordinasi Manajer Inveslasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit Penyertaan
dapat menyampaikan aplikasi pengalinan investasi berbentuk formulir elekironik dengan menggunakan
sistem elektronik tersebul di atas.

Manajer Investasi jawab atas
elektronik.

Formulir Pengalihan Investasi dengan sistem

PEMROSESAN PENGALIHAN INVESTASI

Pengalihan investasi diproses oleh Manajer Investasi dengan melakukan pembelian kembali Unit
Penyertaan Reksa Dana yang bersangkutan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan dan melakukan
penjualan Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya yang diinginkan oleh Pemegang Unit Penyertaan.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sampai dengan pukul 13.00
WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat) akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersin
per Unit Penyertaan Reksa Dana yang bersangkutan pada akhir Hari Bursa tersebut.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00 WIB
(tiga belas Waktu Indonesia Barat) akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per
Unit Peny Reksa Dana yang pada akhir Hari Bursa berikutnya.

Untuk pengalihan investasi yang dilakukan secara elektronik menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada), jka pengalihan investasi tersebut dilakukan pada hari yang bukan merupakan Hari
Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa
berikutnya.

Diterima atau tidaknya permononan pengalinan investasi sangat tergantung dari ada atau tidaknya Unit
Penyertaan dan terpenuhinya batas minimum pembelian Unit Penyertaan Reksa Dana yang dituju.

Dana investasi Pemegang Unit Penyertaan yang permohonan pengalihan investasinya telah diterima oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) akan
dipindahbukukan oleh Bank Kustodian ke calam rekening Reksa Dana yang dituju, sesegera mungkin
paling lambat 4 (empat) Hari Bursa terhitung sejak Formulir Pengalihan Investasi telah lengkap dan
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diterima dengan baik oleh Manajer Investasi. atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada)..

BATAS MINIMUM PENGALIHAN INVESTASI

Batas minimum pengalihan investasi PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF bagi setiap Pemegang Unit
Penyertaan adalah senilai Rp 500.000 - (lima ratus ribu Rupiah) untuk setiap transaksi.

Saldo minimum kepemilikan Unit Penyertaan yang berlaku adalah sama dengan besarnya Saldo Minimum
Kepemilikan Unit Penyertaan,

Apabi yang tersisa dalam
Reksa Dana yang belsangkuun kurang dari sam M\mmum Kepamlnkan Unit Penyertaan sesuai dengan
yang investasi. maka Manajer Investasi atau Agen Panjual Efek
Reksa Dana yang dnumuk oleh Manajer Investasi (jika ada) harus memberitahukan kepada Pemegang Unit
Penyertaan untuk melakukar pengalihan atas seluruh investasi yang fersisa milik Pemegang Unit
Penyertaan dengan mengisi secara lengkap dan menandatangani Formulir Pengalihan Investasi untuk
seluruh investasi yang tersisa tersebut.

Apabila pengalihan investasi dilakukan melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) maka dengan pemberitahuan tertulis sebelumnya kepada Manajer Investasi, Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Inveslasi (jika ada) dapal menetapkan balas
minimum pengalihan investasi yang lebih tinggi dari ketentuan batas minimum pengalihan investasi di atas.

BATAS MAKSIMUM PENGALIHAN INVESTASI

Manajer Investasi berhak membatasi jumlah pengalihan investasi dari Unit Penyertaan PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF ke Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya dalam 1 (satu) Hari Bursa sampai dengan
10% (sepuluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF pada Hari Bursa
diterimanya permohonan pengalihan investasi. Manajer Investasi dapat menggunakan total Nilai Aktva
Bersih pada 1 (satu) Harl Bursa sebemm Hari Bursa diterimanya permohonan pengalihan investasi sebagal
perkiraan batas fihan investasi pada Hari Bursa pengalihan investasi.
Dalam hal Manajer Investasi menerima atau menyimpan permohonan pengalihan investasi dari Pemegang
Unit Penyertaan dalam 1 (satu) Hari Bursa lebih dari 10% (sepuluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersin
PAN ARCADIA EKUITAS PRCGRESIF pada Hari Bursa diterimanya permohonan pengalihan investasi dan
Manajer Investasi haknya untuk jumiah ihan investasi, maka
kelebihan parmohonan pengalihan investasi tersebut oleh Bank Kustodian atas instruksi tertulis Manajer
Investasi dapat diproses dan dibukukan serta dianggap sebagai permohonan pengalihan investasi pada
Hari Bursa berikutnya yang ditentukan berdasarkan urutan permohonan (first come first served) di Manajer
Investasi setelah Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jka ada) memberitahukan keadaan lersebut kepada Pemegang Unit Penyertaan yang
permohonan pengalihan investasinya tidak dapat diproses pada Hari Bursa diterimanya permohonan
pengalihan investasi tersebu: dan memperoleh konfirmasi dari Pemegang Unit Penyertaan bahwa
permohonan pengalihan investasi dapat tetap diproses sebagai permohonan pengalihan investasi pada
Hari Bursa berikutnya yang ditantukan berdasarkan urutan permohonan (first come first served) di Manajer
Investasi.

Batas investasi dari gang Unll 1y di atas berlaku akumulatif terhadap
permohonan  penjualan kembali Unit (jumizh total
permohonan pengalihan investasi dan penjualan kambaﬁ Unit F'enyerlaan dari Pemegang Unit
Penyertaan).

SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan yang menyatakan antara
lain jumlah investasi yang dialihkan dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan pada saat
investasi dialinkan yang akan dikiimkan dalam bentuk dokumen fisk atau dokumen elektronik, dalam
waktu paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah aplikasi pengalihan investasi dalam PAN ARCADIA
EKUITAS PROGRESIF dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in
complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) sesuai kefentuan investasi yang dalam
Prospektus ini.
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BAB XV
PENGALIHAN KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

PENGALIHAN KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Kepemilikan Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF hanya dapat beralih atau dialihkan
oleh pemegang Unit Penyertazn kepada Pihak lain tanpa melalui mekanisme penjualan, pembelian kembali
atau pelunasan dalam rangka:

a. Pewarisan; atau
b, Hibah.

PROSEDUR PENGALIHAN KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Pengalihan kepemilikan Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF waijib diberitahukan oleh

ahli waris, pemberi hibah, atau penerima hibah kepada Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa

Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dengan bukti pendukung sesuai dengan peraturan
indangan untuk di Bank Kustodian.

Pengalihan kepemilikan Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF sebagaimana dimaksud
pada butir 15.1 di atas harus dilakukan sesuai dengan peraturan perundang-undangan yang berlaku dalam
bidang pewarisan dan/atau hibah.

Manajer Investasi pengelola PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Irvestasi (jika ada) wajib menerapkan Prinsip Mengenal Nasabah terhadap
pihak yang menerima pengalinan kepemilikan Unit Penyertaan dalam rangka pewarisan dan/atau hibah
sebagaimana dimaksud pada butir 15,1 di atas.
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1
SKEMA PEMBELIAN DAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
SERTA PENGALIHAN INVESTASI

16.1. SKEMA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Pembelian tanpa melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana
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16.2. SKEMA PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Penjualan kembali melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana
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16.3. SKEMA PENGALIHAN INVESTASI

Pengalihan tanpa melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana
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17.2

BAB XVII
PENYELESAIAN PENGADUAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Pengaduan

i. Pengaduan oleh Pemegang Unit Penyertaan disampaikan kepada Manajer Investasi, yang wajib
diselesaikan oleh Manajer Investasi dengan mekanisme sebagaimana dimaksud dalam angka 17.2 di
bawah.

Dalam hal pengaduan tersebut berkaitan dengan fungsi Bank Kustodian, maka Manajer Investasi akan
menyampakannya kepada Bank Kustodian, dan Bank Kustodian wajib menyelesaikan pengaduan
dengan mekanisme sebagaimana dimaksud dalam angka 17.2. di bawah.

Mekanisme Penyelesaian Pengaduan

i. Dengan tunduk pada ketentuan angka 17.1 di atas, Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodianakan
melayani dan menyelesaikan adanya pengaduan Pemegang Unit Penyertaan. Penyelesaian
pengaduan yang dilakukan oleh Bank Kustodian wajib ditembuskan kepada Manajer Investas|
Manajer Investasi dan/alau Bank Kustodian akan segera menindaklanjuti dan menyelesaikan
pengaduan Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 20 (dua puluh) Hari Kerja setelah tanggal
penerimaan pengaduan,

. Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dapat memperpanjang jangka waktu sebagaimana
dimaksud dalam butir i di atas sesuai dengan syarat dan ketentuan yang diatur dalam SEOJK Tentang

yanan dan g Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan.

dimaksud pada butir iii di atas
ng

iv. jangka waktu

akan diberitahukan secars tertulis kepada Pemegang Unit
sebelum jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir i bemkhlf

Manajer Investasi menyediakan informasi mengenai status pengaduan Pemegang Unit Penyertaan
melalui berbagai sarana komunikasi yang disediakan oleh Manajer Investasi antara lain melalui
website, surat, email atau telepon.

=

Penyelesaian Pengaduan

Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dapat melakukan penyelesaian pengaduan sesuai dengan
ketentuan intemal yang mengacu pada ketentuan-ketentuan sebagaimana diatur dalam SEOJK Tentang
yanan dan g Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan.

Dalam hal tidak tercapai i dimaksud di atas, Pemegang
Unit Penyertaan dan Manajer Investasi dan/atau Bank Kusind\an wajib melakukan Penyelesalan Sengketa
sebagaimana diatur lebih lanju: pada Bab XVill (Penyelesaian Sengketa).

43



BAB XVIII
PENYELESAIAN SENGKETA

Sehubungn dengan pengaduan Pemegang Unit Penyeriaan. daiam hal tdak tercapa kesepakalan penyelesaian
n y

Pengaduan sebagaimana dimaksud dalam Bab XVI

dan Manajer

Investasi dan/atau Bank Kustodian akan melakukan Penyeiesa{an Sengke!a melalul Lembaga Alternatif
Penyelesaian Sengketa (LAPS) Pasar Modal yaitu Badan Arbitrase Pasar Modal Indonesia (‘BAPMI") dengan
menggunakan Peraturan dan Acara BAPMI dan tunduk pada Undang-Undang Nomor 30 Tahun 1999 tentang
Arbitrase dan Altematif Penyelesaian Sengketa jo. POJK Tentang Lembaga Alternalif Penyelesaian Sengketa di
Sektor Jasa Keuangan, berikut semua perubahannya serta ketentuan dalam Kontrak Investasi Kolektif Reksa
Dana PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF, dengan tata cara sebagai berikut:

o »

@

o4

L

Proses Arbitrase diselenggarakan di Jakarta, Indonesia dan dalam bahasa Indonesia;

. Arbiter yang akan melaksanakan proses Arbitrase berbentuk Majelis Arbitrase yang terdiri dari 3 (tiga) orang

Arbiter, dimana sekurang kurangnya 1 (satu) orang Arbiter tersebut merupakan konsuitan hukum yang telah

terdaftar di OJK selaku profesi penunjang pasar modal;

Penunjukan Arbiter dilaksanakan selambat-lambatnya dalam waktu 30 (tiga puluh) Hari Kalender sejak tidak
dimana g pihak yang berselisih harus

menunjuk seorang Arbiter;

Selambat-lambatnya dalam wakiu 14 (empat belas) Hari Kalender sejak penunjukan kedua Arbiter oleh
masing-masing pihak yang berselisih, kedua Arbiter yang ditunjuk pihak yang berselisin tersebut wajib
menunjuk dan memilih Arbiter keliga yang akan bertindak sebagai Kelua Majelis Arbitrase;

Apabila tidak tercapai kesepakatan dalam menunjuk Arbiter ketiga tersebut, maka pemilihan dan penunjukkan
Arbiter tersebut akan diserahkan kepada Ketua BAPMI sesuai dengan Peraturan dan Acara BAPI

Putusan Majelis Arbitrase bersifa: final, mengikat dan mempunyai kekuatan hukum tetap bagi para plhak yang
berselisih dan wajib dilaksanakan oleh para pihak. Para pihak yang berselisih setuju dan berjanji untuk tidak
menggugat atau membatalkan putusan Majelis Arbitrase BAPMI tersebut di pengaditan manapun juga;

Untuk melaksanakan putusan Majelis Arbitrase BAPMI, para pihak yang berselisih sepakat untuk memilin
domisill (tempat kedudukan hukum) yang tetap dan tidak berubah di Kantor Kepaniteraan Pengadilan Negeri
Jakarta Selatan di Jakarta;

Semua biaya yang timbul sehubungan dengan proses Arbitrase akan ditanggung oleh masing-masing pihak
yang berselisih, kecuali Majelis A*bitrase berpendapat lain; dan

Semua hak dan kewaliban para pihak yang berselisih akan terus berlaku selama berlangsungnya proses
Arbitrase tersebut

BAB XIX
PENYEBARLUASAN PROSPEKTUS DAN FORMULIR-FORMULIR
BERKAITAN DENGAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Informasi, Prospeklus, Formuir Pembukaan Rekening, Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan
dan Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF (jike ada)
dapat diperoleh di kantor Manajer Investasi, serta Agen-agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada). Hubungi Manajer Investasi untuk informasi lebih lanjut.

Untuk dalam Lsporen PAN ARCADIA EAITAS FROGRESE el
informasi lainnya mengenai investasi, Pemegang Unit Peny
secepatnya mengenai perubatan alamat kepada Manajer Investasi atau melalui Agen Pan]uar Efok Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) tempat Pemegang Unit Penyertaan yang
bersangkutan melakukan pembelian.

MANAJER INVESTAS|

.

Pan ARCADIA CAPITAL

PT Pan Arcadia Capital
K-Link Tower Lt. 20 Suite F
JI. Jend. Gatot Subroto Kav. 59 A
Jakarta 12050

Phone : (021) 2902 6833

Fax : (021) 2902 6831 ; 2902 6832
Email : corpora!e@panammacamhl com
‘Website : www.panarcadiacapital.com

BANK KUSTODIAN

YBNI

PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk.
Divisi Operasional
Plaza BNI Lt. 14
CBD BSD City Lot | No. 5
JI. Pahlawan Seribu, Lengkong Gudang

Serpong ~ Tangerang Selatan 15310
Telepon: (62-21) 25641229
Faksimili: (62-21) 29411502

Email : bni_fund_services@bni.co.id
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REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF

LAPORAN KEUANGAN

Pada dan untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021

dan

LAPORAN AUDITOR INDEPENDEN
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Pan ARCADIA C {PITAl

SURAT PERNYATAAN MANAJER INVESTASI
TENTANG TANGGUNG JAWAB ATAS LAPORAN KEUANGAN
31 DESEMBER 2021
DAN UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA TANGGAL TERSEBUT
REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF

Kami yang bertanda tangan dibawah ini:

Nama : Irawan Gunari
Alamat Kantor : Gedung K link Lantai 20 Suite F

J1. Jend Gatot Subroto Kav 59 A Jakarta Selatan
Jabatan : Direktur Utama
Nama : Ferdian Christian
Alamat Kantor : Gedung K link Lantai 20 Suite F

JI. Jend Gatot Subroto Kav 59 A Jakarta Selatan
Jabatan : Direktur

menyatakan bahwa:

1

[35]

4.

Kami bertanggung jawab atas penyusunan dan penyajian laporan keuangan Reksa Dana Pan Arcadia Ekuitas
Progresif (“Reksa Dana”) sesuai tugas dan tanggung jawab sebagai Bank Kustodian sebagaimana tercantum
dalam Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana dan menurut peraturan dan perundangan yang berlaku;

Laporan Keuangan Reksa Dana telah disusun dan disajikan sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di
Indonesia;

a.  Seluruh informasi dalam laporan keuangan Reksa Dana telah dimuat secara lengkap dan benar;
b. Laporan keuangan Reksa Dana tidak mengandung informasi atau fakta material yang tidak benar dan tidak
menghilangkan informasi atau fakta material;

Kami bertanggung jawab atas sistem pengendalian internal Reksa Dana.

Demikian pernyataan ini dibuat dengan sebenarnya.

Jakarta, 25 April 2022
PT Pan Arcadia Capital
Manajer Investasi

¢
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Irawan Gunari Ferdian Christian
Direktur Utama Direktur



SURAT PERNYATAAN BANK KUSTODIAN

TENTANG TANGGUNG JAWAB ATAS LAPORAN KEUANGAN
31 DESEMBER 2021
DAN UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA TANGGAL TERSEBUT
REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF

Yang bertandatangan di bawah ini:

Moammer Natalo Akbar, selaku Pemimpin Kelompok Layanan Reksadana, Wali Amanat & Lainnya Divisi
Operasional PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk, dalam hal ini bertindak dalam jabatannya tersebut
berdasarkan Surat Kuasa dari Pemimpin Divisi Operasional Nomor OPR/1/10592 tanggal 19 Maret 2016 juncto
Surat Kuasa Direksi PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk Nomor DIR/74 tanggal 17 Nopember 2015, dengan
demikian berdasarkan ketentuan Anggaran Dasar Perseroan beserta perubahan-perubahannya yang terakhir
sebagaimana termaktub dalam Akta Nomor 23 tanggal 20 April 2021 yang dibuat di hadapan Fathiah Helmi, SH
Notaris di Jakarta, yang telah diterima dan dicatat oleh Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia
berdasarkan surat Nomor AHU-AH.01.03-0264697 Tahun 2021 tanggal 26 April 2021, dan karenanya berwenang
bertindak untuk dan atas nama PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk, berkedudukan dan berkantor pusat di
Jakarta, dengan alamat di Grha BNI, Jalan Jenderal Sudirman Kaveling 1, Jakarta Pusat — 10220. Dengan merujuk
kepada pasal 43 ayat 1 Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 23/POJ K.04/20 16 Tentang Reksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif maka PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk, dalam kapasitasnya sebagai Bank
Kustodian dari Reksa Dana Pan Arcadia Ekuitas Progresif dengan ini menyatakan bahwa :

1. Bank Kustodian bertanggungjawab atas penyusunan dan penyajian laporan keuangan Reksa Dana Pan Arcadia
Ekuitas Progresif (“Reksa Dana”) sesuai tugas dan tanggungjawab sebagai Bank Kustodian sebagaimana
tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana (“KIK”) dan menurut peraturan dan perundangan yang
berlaku;

2. Berdasarkan keyakinan dan pengetahuan terbaik kami laporan Keuangan Reksa Dana telah disusun dan
disajikan sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia;

3. Sesuai dengan tugas dan tanggungjawab sebagaimana discbutkan di atas menegaskan bahwa:
a.  Seluruh informasi dalam laporan keuangan Reksa Dana telah dimuat secara lengkap dan  benar;
b. Laporan keuangan Reksa Dana tidak mengandung informasi atau fakta material yang tidak benar dan tidak
menghilangkan informasi atau fakta material;

4. Bank Kustodian memberlakukan prosedur pengendalian intern dalam mengadministrasikan Reksa Dana, sesuai
dengan kewajiban dan tanggungjawabnya seperti ditentukan dalam KIK.

Demikian pernyataan ini dibuat dengan sebenarnya.

Jakarta, 25 April 2022
\QPT Bank Negara Indonesia (Persero) Thk
Bank Kustodian

Moammer Natalo Akbar
Pemimpin Kelompok Layanan
Reksadana, Wali Amanat & Lainnya

PT. Bank Negara Indonesia ( Persero) Thk
Kantor Pusat

JI. Jenderal Sudirman Kav.1

lakarta 10220, Indonesia

www,bni.co.id



N H KANAKA PURADIREDJA, SUHARTONO
eXIa Branch Jakarta Selatan
Branch licence No. 1165/KM.1/2017
KPS 18 Office Park Tower A, 20th floor
JL. TB. Simatupang No. 18. Pasar Minggu
Jakarta 12520 - Indonesia
P. 62 - 21 22708292 F. 62 - 21 22708299

E. office18@kanaka.co.id
www.kanaka.co.id

LAPORAN AUDITOR INDEPENDEN

Laporan No. 00401/3.0357/AU.1/09/1625-2/1/1V/2022

Pemegang Unit Penyertaan, Manajer Investasi dan Bank Kustodian
Reksa Dana Pan Arcadia Ekuitas Progresif

Kami telah mengaudit laporan keuangan Reksa Dana Pan Arcadia Ekuitas Progresif (“Reksa Dana”) terlampir, yang
terdiri dari laporan posisi keuangan tanggal 31 Desember 2021, serta laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif
lain, laporan perubahan aset bersih, dan laporan arus kas untuk tahun yang berakhir pada tanggal tersebut, serta suatu
ikhtisar kebijakan akuntansi signifikan dan informasi penjelasan lainnya.

Tanggung jawab Manajer Investasi dan Bank Kustodian atas laporan keuangan

Manajer Investasi dan Bank Kustodian bertanggung jawab atas penyusunan dan penyajian wajar laporan keuangan
tersebut sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia, dan atas pengendalian internal yang dianggap perlu
oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian untuk memungkinkan penyusunan laporan keuangan yang bebas dari
kesalahan penyajian material, baik yang disebabkan oleh kecurangan maupun kesalahan.

Tanggung jawab auditor

Tanggung jawab kami adalah untuk menyatakan suatu opini atas laporan keuangan tersebut berdasarkan audit kami.
Kami melaksanakan audit kami berdasarkan Standar Audit yang ditetapkan oleh Institut Akuntan Publik Indonesia.
Standar tersebut mengharuskan kami untuk mematuhi ketentuan etika serta merencanakan dan melaksanakan audit
untuk memperoleh keyakinan memadai tentang apakah laporan keuangan tersebut bebas dari kesalahan penyajian
material.

Suatu audit melibatkan pelaksanaan prosedur untuk memperoleh bukti audit tentang angka-angka dan pengungkapan
dalam laporan keuangan. Prosedur yang dipilih bergantung pada pertimbangan auditor, termasuk penilaian atas risiko
kesalahan penyajian material dalam laporan keuangan, baik yang disebabkan oleh kecurangan maupun kesalahan.
Dalam melakukan penilaian risiko tersebut, auditor mempertimbangkan pengendalian internal yang relevan dengan
penyusunan dan penyajian wajar laporan keuangan Reksa Dana untuk merancang prosedur audit yang tepat sesuai
dengan kondisinya, tetapi bukan untuk tujuan menyatakan opini atas keefektivitasan pengendalian internal Reksa
Dana. Suatu audit juga mencakup pengevaluasian atas ketepatan kebijakan akuntansi yang digunakan dan kewajaran
estimasi akuntansi yang dibuat oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian, serta pengevaluasian atas penyajian
laporan keuangan secara keseluruhan.

Kami yakin bahwa bukti audit yang telah kami peroleh adalah cukup dan tepat untuk menyediakan suatu basis bagi
opini wajar dengan pengecualian kami.

Basis untuk Opini Wajar dengan Pengecualian

Sebagaimana disajikan dalam Catatan 5 atas laporan keuangan Reksadana terlampir, Reksa Dana memiliki efek-efek
ekuitas, termasuk efek-efek ekuitas dengan harga Rp 50 dan/atau yang dikenakan suspensi dengan total nilai tercatat
pada tanggal 31 Desember 2021 sebesar Rp 21.285.650.000. Reksadana belum melakukan perhitungan nilai wajar atas
efek-efek ekuitas dengan harga Rp 50 dan/atau yang dikenakan suspensi tersebut dimana efek-efek ekuitas tersebut
tidak bisa dikategorikan memiliki nilai wajar yang diukur pada level hierarki tingkat 1 tetapi dengan nilai wajar yang
diukur dengan level hierarki tingkat 2. Sebagai akibatnya, kami tidak dapat menentukan apakah diperlukan penyesuaian
atas jumlah terkait.
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Opini wajar dengan pengecualian

Menurut opini kami, kecuali untuk dampak hal yang dijelaskan dalam paragraf Basis untuk Opini Wajar dengan
Pengecualian, laporan keuangan terlampir menyajikan secara wajar, dalam semua hal yang material, posisi keuangan
Reksa Dana Pan Arcadia Ekuitas Progresif tanggal 31 Desember 2021, serta kinerja keuangan dan arus kasnya untuk
tahun yang berakhir pada tanggal tersebut, sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia.

Penekanan suatu hal

Seperti diungkapkan dalam Catatan 19a atas laporan keuangan, Otoritas Jasa Keuangan (“0JK”) mengirimkan surat
No. S-366/PM.21/2020 tanggal 7 April 2020 perihal surat perintah untuk melakukan tindakan tertentu terhadap PT
Pan Arcadia Capital (“MI"), dimana MI tidak diperkenankan untuk:

1. Menandatangani produk investasi berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, Kontrak Pengelolaan Portofolio Efek untuk
kepentingan nasabah secara individual dan produk investasi lainnya;

2. Melakukan transaksi pembelian dan penjualan efek atas portofolio seluruh reksa dana yang dikelola kecuali dalam
rangka pemenuhan redemption dari nasabah dan penyesuaian terkait pemenuhan ketentuan peraturan dan
perundang-undangan yang berlaku; dan

3. Menambah unit penyertaan baru (subscription) dari seluruh reksa dana dan produk investasi lainnya.

MI berencana tetap memenuhi semua ketentuan yang diatur oleh 0JK. Opini kami tidak dimodifikasi sehubungan
dengan masalah ini.

KANAKA PURADIREDJA, SUHARTONO

Doly Fajar Damanik, CPA
Registrasi Akuntan Publik No. AP. 1625

25 April 2022




REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF

LAPORAN POSISI KEUANGAN
31 Desember 2021

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

ASET

Portofolio efek
Efek bersifat ekuitas
Kas
Taksiran tagihan pajak penghasilan

TOTAL ASET
LIABILITAS

Utang pajak

Beban akrual

TOTAL LIABILITAS

NILAI ASET BERSIH
Total kenaikan nilai aset bersih
Penghasilan komprehensif lain

TOTAL NILAI ASET BERSIH

JUMLAH UNIT PENYERTAAN
YANG BEREDAR

NILAI ASET BERSIH PER UNIT
PENYERTAAN

Catatan 2021 2020
3,5,15,16

55.921.516.500 40.491.573.400
3,6,15,16 2.058.349.188 667.917.123
7b 47.022.855 34.739.004
58.026.888.543 41.194.229.527
7a 1.543.234 5.062.836
3,8,14,15,16 137.492.983 79.400.983
139.036.217 84.463.819
57.887.852.326 41.109.765.708
57.887.852.326 41.109.765.708
9 89.680.571 89.680.571
645.489 458,402

Catatan atas laporan keuangan merupakan

bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.
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REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN

Untuk Tahun yang Berakhir Tanggal

31 Desember 2021

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Catatan 2021 2020
PENDAPATAN 3,10
Pendapatan Investasi
Pendapatan dividen 8.785.828 43.409.674
Keuntungan (kerugian) bersih investasi yang
telah direalisasi 2.163.629.952 (1.662.620.937)
Keuntungan bersih investasi yang belum
direalisasi 15.429.943.100 7.273.357.445
Pendapatan Lainnya
Pendapatan jasa giro 4.555.615 14.907.219
TOTAL PENDAPATAN 17.606.914.495 5.669.053.401
BEBAN 3
Beban Investasi
Pengelolaan investasi 11,14 (703.617.928) (665.843.156)
Kustodian 12 (61.712.045) (47.789.138)
Beban Lainnya
Pajak final To (911.123) (2.981.444)
Lain-lain 13 (62.586.781) (55.531.172)
TOTAL BEBAN (828.827.877) (772.144.910)
LABA SEBELUM PAJAK PENGHASILAN 16.778.086.618 4.896.908.491
BEBAN PAJAK PENGHASILAN - BERSIH 3,7b - (8.624.000 )
LABA BERSIH TAHUN BERJALAN 16.778.086.618 4.888.284.491
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
Yang tidak akan direklasifikasi lebih lanjut
ke laba rugi - -
Yang akan direklasifikasi lebih lanjut ke
laba rugi - -
Pajak penghasilan terkait penghasilan
komprehensif lain - -
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
TAHUN BERJALAN - SETELAH PAJAK - -
LABA BERSIH/ TOTAL PENGHASILAN
KOMPREHENSIF TAHUN BERJALAN 16.778.086.618 4.888.284.491

Catatan atas laporan keuangan merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.
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REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
LAPORAN PERUBAHAN ASET BERSIH
Untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Transaksi dengan

Pemegang Unit Total Penurunan
Penyertaan Nilai Aset Bersih Total Nilai Aset Bersih
Saldo per 1 Januari 2020 119.826.065.855 (79.539.598.023 ) 40.286.467.832

Perubahan aset bersih pada tahun 2020

Laba bersih / Total penghasilan komprehensif
tahun berjalan - 4.888.284.491
Transaksi dengan pemegang unit penyertaan
Pembelian kembali unit penyertaan (4.064.986.615 )

4.888.284.491

(4.064.986.615 )

Saldo per 31 Desember 2020 115.761.079.240 (74.651.313.532 )

41.109.765.708

Perubahan aset bersih pada tahun 2021
Laba bersih / Total penghasilan komprehensif

tahun berjalan - 16.778.086.618

16.778.086.618

Saldo per 31 Desember 2021 115.761.079.240 (57.873.226.914 )

57.887.852.326

Catatan atas laporan keuangan merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.
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LAPORAN ARUS KAS

Untuk Tahun yang Berakhir Tanggal

31 Desember 2021

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

ARUS KAS DARI AKTIVITAS OPERASI
Hasil pencairan instrumen pasar uang

Hasil dari penjualan efek ekuitas

Penerimaan dari pendapatan jasa giro
Penerimaan dari pendapatan dividen
Pembayaran beban investasi

Pembayaran pajak penghasilan

Pembelian portofolio efek ekuitas

Kas Bersih Diperoleh dari
Aktivitas Operasi

ARUS KAS DARI AKTIVITAS PENDANAAN
Pembelian kembali unit penyertaan

KENAIKAN (PENURUNAN) BERSIH KAS

KAS AWAL TAHUN

KAS AKHIR TAHUN

2021 2020
- 7.500.000.000
2.163.629.952 7.596.496.108
4.555.615 14.907.219
8.785.828 43.409.673
(774.255.479) (1.103.723.133)

(12.283.851)

(43.363.004)
(10.024.549.000)

1.390.432.065

3.983.177.863

(4.064.986.615)

1.390.432.065

667.917.123

(81.808.752)

749.725.875

2.058.349.188

667.917.123

Catatan atas laporan keuangan merupakan

bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
Pada dan untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
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(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

UMUM
Pendirian

Reksa Dana Pan Arcadia Ekuitas Progresif (“Reksa Dana”) adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
(“KIK”) bersifat terbuka berdasarkan Undang-Undang Pasar Modal No. 8 Tahun 1995 dan Peraturan Otoritas Jasa
Keuangan (“POJK”) No. 23/POJK.04/2016 tentang Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang berlaku
sejak tanggal 19 Juni 2016, dengan perubahannya sesuai dengan POJK Nomor 2/POJK.4/2020.

KIK Reksa Dana Pan Arcadia Ekuitas Progresif antara PT Pan Arcadia Capital sebagai Manajer Investasi dan
PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk, sebagai Bank Kustodian dituangkan dalam Akta Notaris No. 40 tanggal
13 Desember 2018 di hadapan Leolin Jayayanti, S.H., notaris di Jakarta.

Jumlah unit penyertaan yang ditawarkan oleh Reksa Dana sesuai dengan KIK adalah sebanyak 1.000.000.000 (satu
miliar) unit penyertaan.

Reksa Dana telah memperoleh Surat Efektif dari OJK No. S-134/PM.21/2019 tanggal 1 Februari 2019 mengenai
pernyataan efektif Reksa Dana. Penjualan unit penyertaan awal dilakukan pada tanggal 14 Februari 2019 (“Tanggal
Penawaran”).

PT Pan Arcadia Capital sebagai Manajer Investasi didukung oleh tenaga profesional yang terdiri dari Komite
Investasi dan Pengelola Investasi. Komite Investasi akan mengarahkan dan mengawasi Tim Pengelolaan Investasi
dalam menjalankan kebijakan dan strategi investasi sehari-hari sesuai dengan tujuan investasi. Komite Investasi
terdiri dari:

Ketua : Tigor Pakpahan
Anggota  : Elly J. Sabari Winarto

Tim Pengelolaan Investasi bertugas sebagai pelaksana harian atas kebijakan, strategi, eksekusi investasi yang telah
diformulasikan bersama dengan Komite Investasi. Tim Pengelola Investasi terdiri dari:

Ketua : Irawan Gunari
Anggota  : Riri Ariestini
Anggota  : Firman Surbakti

Tujuan dan Kebijakan Investasi

Sesuai dengan Pasal 4 dari Akta Notaris No. 40 tersebut di atas, tujuan Reksa Dana adalah untuk memberikan
pertumbuhan nilai investasi yang optimal dalam jangka menengah dan/atau panjang melalui pengelolaan portofolio
efek secara aktif.

Sesuai dengan KIK, kekayaan Reksa Dana akan diinvestasikan pada minimum sebesar 80% dan maksimum 100%
pada efek bersifat ekuitas, minimum sebesar 0% dan maksimum 20% pada efek bersifat utang dan/atau minimum
sebesar 0% dan maksimum sebesar 20% pada instrumen pasar uang.

Transaksi unit penyertaan dan nilai aset bersih per unit dipublikasikan hanya pada hari-hari bursa, di mana hari
terakhir bursa di bulan Desember 2021 dan 2020 masing-masing adalah tanggal 30 Desember 2021 dan tanggal
30 Desember 2020. Laporan keuangan Reksa Dana untuk tahun-tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2021
dan 2020 ini disajikan berdasarkan aset bersih Reksa Dana pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020.

Laporan Keuangan

Laporan keuangan ini telah diotorisasi untuk diterbitkan oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian, pihak yang
bertanggung jawab atas penyusunan dan penyelesaian laporan keuangan, pada tanggal 25 April 2022.
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2. PENERAPAN PERNYATAAN STANDAR AKUNTANSI KEUANGAN (“PSAK NO.”) DAN
INTERPRETASI STANDAR AKUNTANSI KEUANGAN (“ISAK”) BARU DAN REVISI

a.

Standar Akuntansi Keuangan (“SAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) yang
Diterbitkan dan Berlaku Efektif Dalam Tahun Berjalan (pada atau setelah 1 Januari 2021)

Dalam tahun berjalan, Perusahaan telah menerapkan standar akuntansi keuangan (“SAK”) dan interpretasi
standar akuntansi keuangan (“ISAK”) baru dan revisi termasuk pengesahan amendemen dan penyesuaian
tahunan yang dikeluarkan oleh Dewan Standar Akuntansi Keuangan Ikatan Akuntan Indonesia
(“DSAK-IAI”) yang dianggap relevan dengan kegiatan operasinya dan memengaruhi laporan keuangan berlaku
efektif untuk periode tahun buku yang dimulai pada atau setelah 1 Januari 2021.

SAK dan ISAK baru dan revisi termasuk pengesahan amendemen dan penyesuaian tahunan yang berlaku efektif
dalam tahun berjalan adalah sebagai berikut:

- Amendemen PSAK No. 22: Kombinasi Bisnis tentang Definisi Bisnis

- Amendemen PSAK No. 71: Instrumen Keuangan, PSAK No. 55: Instrumen Keuangan: Pengakuan dan
Pengukuran, PSAK No. 60: Instrumen Keuangan: Pengungkapan, PSAK No. 62: Kontrak Asuransi dan
PSAK No. 73: Sewa tentang Reformasi Acuan Suku Bunga Tahap 2

- PSAK No. 1 (Penyesuaian Tahunan 2021): Penyajian Laporan Keuangan

. PSAK No. 48 (Penyesuaian Tahunan 2021): Penurunan Nilai Aset

- PSAK No. 66 (Penyesuaian Tahunan 2021): Pengaturan Bersama

- ISAK No. 16 (Penyesuaian Tahunan 2021): Perjanjian Konsensi Jasa

Standar Akuntansi Keuangan (“SAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) yang
Diterbitkan dan Berlaku Efektif (pada atau setelah 1 April 2021)

- Amendemen PSAK No. 73: Konsensi Sewa terkait Covid-19 setelah 30 Juni 2021

Standar Akuntansi Keuangan (“SAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) yang
Diterbitkan dan Berlaku Efektif (pada atau setelah 1 Januari 2022)

- Amendemen PSAK No. 22: Kombinasi Bisnis tentang Referensi ke Kerangka Konseptual

- Amendemen PSAK No. 57: Provisi, Liabilitas, Kontinjensi, dan Aset Kontinjensi tentang Kontrak
Memberatkan - Biaya Memenuhi Kontrak

- PSAK No. 69: Agrikultur (Penyesuaian Tahunan 2020)

- PSAK No. 71: Instrumen Keuangan (Penyesuaian Tahunan 2020)

- PSAK No. 73: Sewa (Penyesuaian Tahunan 2020)

Standar Akuntansi Keuangan (“SAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) yang
Diterbitkan Namun Belum Berlaku Efektif (pada atau setelah 1 Januari 2023)

- Amendemen PSAK No. 1: Penyajian Laporan Keuangan terkait Pengungkapan Kebijakan Akuntansi

- Amendemen PSAK No. 16: Aset Tetap tentang Hasil Sebelum Penggunaan yang Diintensikan

- Amendemen PSAK No. 25: Kebijakan Akuntansi, Perubahan Estimasi Akuntansi, dan Kesalahan terkait
Definisi Estimasi Akuntansi

- Amendemen PSAK No. 46: Pajak Penghasilan Tentang Pajak Tangguhan Terkait Aset dan Liabilitas yang
Timbul dari Transaksi Tunggal

Standar Akuntansi Keuangan (“SAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) yang
Diterbitkan Namun Belum Berlaku Efektif Dalam Tahun Berjalan (pada atau setelah 1 Januari 2025)

- PSAK No. 74: Kontrak Asuransi
- Amendemen PSAK No. 74: Kontrak Asuransi Tentang Penerapan Awal PSAK No. 74 dan PSAK No. 71
Informasi Komparatif
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PENERAPAN PERNYATAAN STANDAR AKUNTANSI KEUANGAN (“PSAK”) DAN INTERPRETASI
STANDAR AKUNTANSI KEUANGAN (“ISAK”) BARU DAN REVISI (lanjutan)

Beberapa SAK dan ISAK lainnya yang tidak relevan dengan kegiatan Perusahaan atau mungkin akan memengaruhi
kebijakan akuntansinya dimasa depan sedang dievaluasi oleh manajemen potensi dampak yang mungkin timbul dari
penerapan standar-standar ini terhadap laporan keuangan.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING
Kepatuhan terhadap Standar Akuntasi Keuangan (“SAK”)

Laporan keuangan telah disusun dan disajikan sesuai dengan SAK di Indonesia yang meliputi Pernyataan Standar
Akuntansi Keuangan (“PSAK”) dan Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”) yang diterbitkan oleh
Dewan Standar Akuntansi Keuangan Ikatan Akuntan Indonesia (“DSAK-IAI”) dan Pedoman Penyajian dan
Pengungkapan Laporan Keuangan yang diterbitkan oleh OJK (dahulu Bapepam & LK).

Dasar Penyusunan Laporan Keuangan

Laporan keuangan telah disusun dan disajikan sesuai dengan PSAK No. 1, “Penyajian Laporan Keuangan” dan POJK
Nomor 33/POJK.04/2020 tentang “Penyusunan Laporan Keuangan Produk Investasi Kolektif” tanggal 2 Juni 2020
dengan Pedoman Perlakuan Akuntansi Produk Investasi Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif sesuai dengan Surat
Edaran Otoritas Jasa Keuangan (“SEOJK”) Nomor 14/SEOJK.04/2020. Dasar pengukuran yang digunakan adalah
berdasarkan biaya historis, kecuali untuk akun tertentu yang diukur berdasarkan pengukuran lain sebagaimana
diuraikan dalam kebijakan akuntansi terkait.

Laporan keuangan, kecuali untuk laporan arus kas, disusun dengan dasar akrual. Laporan arus kas disusun
berdasarkan metode langsung dengan mengelompokan arus kas atas dasar aktivitas operasi, investasi dan pendanaan.

Mata uang pelaporan yang digunakan dalam laporan keuangan adalah Rupiah (”Rp”) yang juga merupakan mata
uang fungsional Reksa Dana.

Penyusunan laporan keuangan sesuai dengan SAK di Indonesia mengharuskan Manajer Investasi dan Bank
Kustodian untuk membuat pertimbangan, estimasi dan asumsi yang memengaruhi penerapan kebijakan akuntansi
dan jumlah aset, liabilitas, pendapatan dan beban yang dilaporkan. Walaupun estimasi ini dibuat berdasarkan
pengetahuan terbaik Manajer Investasi dan Bank Kustodian dan pertimbangan atas kejadian dan tindakan saat ini,
hasil yang sebenarnya mungkin berbeda dari jumlah yang diestimasi. Hal-hal yang melibatkan pertimbangan atau
kompleksitas yang lebih tinggi atau hal-hal dimana asumsi dan estimasi adalah signifikan terhadap laporan keuangan
diungkapkan dalam Catatan 4 atas laporan keuangan.

Instrumen Keuangan

Aset Keuangan

Reksa Dana menentukan klasifikasi aset keuangan tersebut pada pengakuan awal. Klasifikasi dan pengukuran aset
keuangan harus didasarkan pada bisnis model dan arus kas kontraktual - apakah semata dari pembayaran pokok dan
bunga.

a) Klasifikasi Aset Keuangan

Aset keuangan harus diklasifikasikan ke dalam salah satu kategori sebagai berikut:

1) Aset keuangan diukur pada biaya perolehan diamortisasi, jika kedua kondisi berikut terpenuhi:
(a) aset keuangan dikelola dalam model bisnis yang bertujuan untuk memiliki aset keuangan dalam rangka
mendapatkan arus kas kontraktual; dan
(b) persyaratan kontraktual dari aset keuangan menghasilkan arus kas pada tanggal tertentu yang semata
dari pembayaran pokok dan bunga dari jumlah pokok terutang;
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)

Instrumen Keuangan (lanjutan)

Aset Keuangan (lanjutan)
Klasifikasi Aset Keuangan (lanjutan)

a)

b)

Aset keuangan harus diklasifikasikan ke dalam salah satu kategori sebagai berikut: (lanjutan)

2)

3)

Aset keuangan diukur pada nilai wajar melalui penghasilan komprehensif, jika kedua kondisi berikut

terpenuhi:

(a) aset keuangan dikelola dalam model bisnis yang tujuannya akan terpenuhi dengan mendapatkan arus
kas kontraktual dan menjual aset keuangan; dan

(b) persyaratan kontraktual dari aset keuangan tersebut memberikan hak pada tanggal tertentu atas arus kas
yang semata dari pembayaran pokok dan bunga dari jumlah pokok terutang; atau

Aset keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui laba rugi, yaitu:

(a) aset keuangan diukur pada nilai wajar melalui laba rugi, kecuali diukur pada biaya perolehan
diamortisasi atau nilai wajar melalui penghasilan komprehensif lain;

(b) saat pengakuan awal, Reksa Dana dapat menetapkan pilihan yang tak terbatalkan atas investasi pada
instrumen ekuitas tertentu yang umumnya diukur pada nilai wajar melalui laba rugi sehingga perubahan
nilai wajarnya disajikan dalam penghasilan komprehensif lain; dan

Tanpa memperhatikan ketentuan pada angka (1), angka (2), angka (3) huruf (a) dan huruf (b) di atas, saat
pengakuan awal, Reksa Dana dapat membuat penetapan yang takterbatalkan untuk mengukur aset keuangan
pada nilai wajar melalui laba rugi, jika penetapan tersebut mengeliminasi atau secara signifikan mengurangi
inkonsistensi pengukuran atau pengakuan (“accounting mismatch’) yang dapat timbul dari pengukuran aset atau
liabilitas atau pengakuan keuntungan dan kerugian atas aset atau liabilitas dengan dasar yang berbeda-beda.

Reklasifikasi Aset Keuangan

1)

2)

3)

4

5)

6)

Jika Reksa Dana mengubah model bisnis untuk pengelolaan aset keuangan maka Reksa Dana
mereklasifikasi seluruh aset keuangan yang terpengaruh.

Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan maka Reksa Dana menerapkan reklasifikasi secara
prospektif dari tanggal reklasifikasi. Reksa Dana tidak menyajikan kembali keuntungan, kerugian (termasuk
keuntungan atau kerugian penurunan nilai), atau bunga yang diakui sebelumnya.

Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan keluar dari kategori pengukuran biaya perolehan
diamortisasi menjadi kategori pengukuran nilai wajar melalui laba rugi maka nilai wajarnya diukur pada
tanggal reklasifikasi. Keuntungan atau kerugian yang timbul dari selisih antara biaya perolehan diamortisasi
sebelumnya dan nilai wajar aset keuangan diakui dalam laba rugi.

Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan keluar dari kategori pengukuran nilai wajar melalui laba
rugi menjadi kategori pengukuran biaya perolehan diamortisasi maka nilai wajar pada tanggal reklasifikasi
menjadi jumlah tercatat bruto yang baru.

Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan keluar dari kategori pengukuran biaya perolehan
diamortisasi menjadi kategori pengukuran nilai wajar melalui penghasilan komprehensif lain maka nilai
wajarnya diukur pada tanggal reklasifikasi. Keuntungan atau kerugian yang timbul dari selisih antara biaya
perolehan diamortisasi sebelumnya dan nilai wajar aset keuangan diakui dalam penghasilan komprehensif
lain. Suku bunga efektif dan pengukuran kerugian kredit ekspektasian tidak disesuaikan sebagai akibat dari
reklasifikasi.

Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan keluar dari kategori pengukuran nilai wajar melalui
penghasilan komprehensif lain menjadi kategori pengukuran biaya perolehan diamortisasi maka aset
keuangan direklasifikasi pada nilai wajar nya pada tanggal reklasifikasi. Keuntungan atau kerugian
kumulatif yang sebelumnya diakui dalam penghasilan komprehensif lain dihapus dari aset bersih dan
disesuaikan terhadap nilai wajar aset keuangan pada tanggal reklasifikasi. Dampaknya pada tanggal
reklasifikasi, aset keuangan diukur seperti halnya jika aset keuangan tersebut selalu diukur pada biaya
perolehan diamortisasi. Penyesuaian ini memengaruhi penghasilan komprehensif lain tetapi tidak
memengaruhi laba rugi, dan karenanya bukan merupakan penyesuaian reklasifikasi. Suku bunga efektif dan
pengukuran kerugian kredit ekspektasian tidak disesuaikan sebagai akibat dari reklasifikasi.
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3.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)

Instrumen Keuangan (lanjutan)

Aset Keuangan (lanjutan)
b) Reklasifikasi Aset Keuangan (lanjutan)

7) Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan keluar dari kategori pengukuran nilai wajar melalui laba
rugi menjadi kategori pengukuran nilai wajar melalui penghasilan komprehensif lain, aset keuangan tetap
diukur pada nilai wajarnya.

8) Jika Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan keluar dari kategori pengukuran nilai wajar melalui
penghasilan komprehensif lain menjadi kategori pengukuran nilai wajar melalui laba rugi maka aset
keuangan tetap diukur pada nilai wajar-nya. Keuntungan atau kerugian kumulatif yang sebelumnya diakui
di penghasilan komprehensif lain direklasifikasi dari aset bersih ke laba rugi sebagai penyesuaian
reklasifikasi pada tanggal reklasifikasi.

Pembelian dan penjualan aset keuangan secara reguler untuk setiap kategori aset keuangan dicatat pada tanggal
transaksi.

c) Penghentian Pengakuan Aset Keuangan

(a) Reksa Dana menghentikan pengakuan aset keuangan hanya apabila:
(1) hak kontraktual atas arus kas yang berasal dari aset keuangan tersebut berakhir; atau
(2) Reksa Dana mengalihkan aset keuangan dan pengalihan tersebut memenuhi kriteria penghentian
pengakuan.

(b) Reksa Dana langsung mengurangi jumlah tercatat bruto dari aset keuangan ketika tidak memiliki ekspektasi
wajar untuk memulihkan aset keuangan secara keseluruhan atau secara parsial.

Liabilitas Keuangan

Pada saat pengakuan awal, liabilitas keuangan diukur dengan menggunakan nilai wajar. Dalam hal liabilitas
keuangan tidak diklasifikasikan sebagai diukur pada nilai wajar melalui laba rugi, nilai wajar tersebut dikurangi biaya
transaksi yang terkait langsung dengan perolehan atau penerbitan liabilitas keuangan. Dalam hal nilai wajar liabilitas
keuangan pada saat pengakuan awal berbeda dari harga transaksi maka Reksa Dana menerapkan ketentuan
sebagaimana disyaratkan oleh SAK terkait.

a) Klasifikasi Liabilitas Keuangan

1) Liabilitas keuangan diukur pada biaya perolehan diamortisasi; dan
2) Liabilitas keuangan selain diukur pada biaya perolehan diamortisasi, yaitu:
(a) liabilitas keuangan diukur pada nilai wajar melalui laba rugi, termasuk derivatif;
(b) liabilitas keuangan yang timbul ketika pengalihan aset keuangan yang tidak memenuhi syarat
penghentian pengakuan atau ketika pendekatan keterlibatan berkelanjutan diterapkan, yaitu:
- untuk liabilitas keuangan yang timbul ketika pengalihan aset keuangan yang tidak memenuhi
syarat penghentian pengakuan, liabilitas diukur atas imbalan yang diterima; dan
- untuk liabilitas keuangan yang timbul ketika pendekatan keterlibatan berkelanjutan diterapkan,
liabilitas diukur dengan cara yang akan membuat jumlah tercatat bersih dari aset alihan dan
liabilitas terkait merupakan:
i. biaya perolehan diamortisasi atas hak dan kewajiban yang masih dipertahankan Reksa Dana,
jika aset alihan diukur pada biaya perolehan diamortisasi; atau
ii. setara dengan nilai wajar dari hak dan kewajiban yang masih dipertahankan Reksa Dana
apabila diukur secara tersendiri, jika aset alihan diukur pada nilai wajar;
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3.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)

Instrumen Keuangan (lanjutan)

Liabilitas Keuangan (lanjutan)

a)

b)

<)

Klasifikasi Liabilitas Keuangan (lanjutan)

2) Liabilitas keuangan selain diukur pada biaya perolehan diamortisasi, yaitu: (lanjutan)
(c) kontrak jaminan keuangan dan komitmen untuk menyediakan pinjaman dengan suku bunga di bawah
pasar, setelah pengakuan awal diukur sebesar jumlah yang lebih tinggi antara:

- jumlah penyisihan kerugian; dan

- jumlah pengukuran awal dikurangi dengan jumlah kumulatif penghasilan yang diakui sesuai SAK;

(d) imbalan kontinjensi yang diakui oleh pihak pengakuisisi dalam kombinasi bisnis diukur pada nilai
wajar dan selisihnya diakui dalam laba rugi; dan

(e) saat pengakuan awal, Reksa Dana dapat membuat penetapan yang takterbatalkan untuk mengukur
liabilitas keuangan pada nilai wajar melalui laba rugi, jika diizinkan oleh SAK atau jika penetapan akan
menghasilkan informasi yang lebih relevan, karena:

- mengeliminasi atau mengurangi secara signifikan inkonsistensi pengukuran atau pengakuan
(“accounting mismatch”) yang dapat timbul dari pengukuran aset atau liabilitas atau pengakuan
keuntungan dan kerugian atas aset atau liabilitas dengan dasar yang berbeda-beda; atau

- sekelompok liabilitas keuangan atau aset keuangan dan liabilitas keuangan dikelola dan kinerjanya
dievaluasi berdasarkan nilai wajar, sesuai manajemen risiko atau strategi investasi yang
terdokumentasi, informasi dengan dasar nilai wajar dimaksud atas kelompok tersebut disediakan
secara internal untuk personil manajemen kunci Reksa Dana.

Reklasifikasi Liabilitas Keuangan
Reksa Dana tidak diperkenankan untuk mereklasifikasi liabilitas keuangan.

Penghentian Pengakuan Liabilitas Keuangan

Liabilitas keuangan dihentikan pengakuannya ketika kewajiban yang ditetapkan dalam kontrak dilepaskan atau
dibatalkan atau kedaluwarsa.

Saling Hapus

D

2)

D

Reksa Dana melakukan saling hapus aset keuangan dan liabilitas keuangan dan menyajikan nilai bersihnya

dalam laporan posisi keuangan hanya apabila Reksa Dana:

a) memiliki hak yang dapat dipaksakan secara hukum untuk melakukan saling hapus atas jumlah yang diakui;
dan

b) memiliki intensi untuk menyelesaikan dengan menggunakan dasar bersih atau untuk merealisasikan aset
dan menyelesaikan liabilitas secara bersamaan.

Reksa Dana mengungkapkan informasi untuk memungkinkan pengguna laporan keuangannya untuk

mengevaluasi dampak atau potensi dampak dari hak saling hapus yang terkait dengan aset keuangan dan

liabilitas keuangan Reksa Dana yang diakui.

Penurunan Nilai

Reksa Dana mengakui penyisihan kerugian untuk kerugian kredit ekspektasian pada aset keuangan selain
investasi pada sukuk, yang diukur pada biaya perolehan diamortisasi dan aset keuangan yang diukur pada nilai
wajar melalui penghasilan komprehensif lain sebagai berikut:

a) jika pada tanggal pelaporan, risiko kredit atas instrumen keuangan tidak meningkat secara signifikan sejak
pengakuan awal, Reksa Dana mengukur penyisihan kerugian untuk instrumen keuangan tersebut sejumlah
kerugian kredit ekspektasian 12 bulan;

b) jika pada tanggal pelaporan, risiko kredit atas instrumen keuangan telah meningkat secara signifikan sejak
pengakuan awal, Reksa Dana mengukur penyisihan kerugian untuk instrumen keuangan tersebut sejumlah
kerugian kredit ekspektasian sepanjang umurnya; dan
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REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
Pada dan untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

3.

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)

Instrumen Keuangan (lanjutan)

Penurunan Nilai (lanjutan)

1) Reksa Dana mengakui penyisihan kerugian untuk kerugian kredit ekspektasian pada aset keuangan selain
investasi pada sukuk, yang diukur pada biaya perolehan diamortisasi dan aset keuangan yang diukur pada nilai
wajar melalui penghasilan komprehensif lain sebagai berikut: (lanjutan)

c) Kkhusus aset keuangan yang dibeli atau yang berasal dari aset keuangan memburuk, pada tanggal pelaporan
Reksa Dana hanya mengakui perubahan kumulatif atas kerugian kredit ekspektasian sepanjang umurnya
sejak pengakuan awal aset keuangan sebagai penyisihan kerugian.

2) Reksa Dana mengakui jumlah kerugian kredit ekspektasian (atau pemulihan kerugian kredit) dalam laba rugi,
sebagai keuntungan atau kerugian penurunan nilai.

Penentuan Nilai Wajar

Nilai wajar instrumen keuangan yang tidak diperdagangkan di pasar aktif ditentukan dengan menggunakan teknik
penilaian tertentu. Teknik tersebut menggunakan data pasar yang dapat diobservasi sepanjang tersedia dan seminimal
mungkin mengacu pada estimasi. Apabila seluruh input signifikan atas nilai wajar dapat diobservasi, instrumen
keuangan ini termasuk dalam tingkat 2.

Jika satu atau lebih imput yang signifikan tidak berdasarkan data pasar yang dapat diobservasi, maka instrumen
tersebut masuk ke dalam tingkat 3.

Teknik penilaian tertentu digunakan untuk menentukan nilai instrumen keuangan mencakup:

- penggunaan harga yang diperoleh dari bursa atau pedagang efek untuk instrumen sejenis; dan

- teknik lain, seperti analisis arus kas diskontoan, digunakan untuk menentukan nilai wajar instrumen keuangan
lainnya.

Transaksi dengan Pihak-pihak Berelasi

Reksa Dana melakukan transaksi dengan pihak-pihak berelasi, sesuai dengan PSAK No.7, “Pengungkapan Pihak-
pihak yang Berelasi”.

Transaksi ini dilakukan berdasarkan persyaratan yang disetujui oleh kedua belah pihak, di mana persyaratan tersebut
mungkin tidak sama dengan transaksi lain yang dilakukan dengan pihak-pihak yang tidak berelasi.

Seluruh transaksi signifikan dengan pihak-pihak berelasi diungkapkan dalam Catatan 14 atas laporan keuangan.

Sesuai dengan Keputusan Kepala Departemen Pengawasan Pasar Modal 2A No. Kep-04/PM.21/2014 tanggal
7 Oktober 2014 tentang Pihak Berelasi terkait Pengolahan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif,
PT Pan Arcadia Capital, selaku Manajer Investasi, adalah pihak berelasi Reksa Dana.

Portofolio Efek
Portofolio efek terdiri dari efek ekuitas

Portofolio efek diklasifikasikan ke dalam aset keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui laba rugi. Lihat
pembahasan instrumen keuangan di atas untuk perlakuan akuntansi aset keuangan yang diukur pada biaya perolehan
diamortisasi dan nilai wajar melalui laba rugi.
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REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
Pada dan untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)

Nilai Aset Bersih Reksa Dana

Nilai aset bersih Reksa Dana dihitung dan ditentukan pada setiap akhir hari bursa dengan menggunakan nilai pasar
wajar.

Nilai aset bersih per unit penyertaan dihitung berdasarkan nilai aset bersih Reksa Dana pada setiap akhir hari bursa
dibagi dengan total unit penyertaan yang beredar.

Rekening Efek

Rekening efek adalah rekening yang dimiliki oleh nasabah Reksa Dana dalam kaitannya dengan transaksi jual beli
efek oleh nasabah yang bersangkutan. Rekening efek berisi catatan mengenai efek dan dana yang dititipkan nasabah
kepada Reksa Dana. Rekening efek nasabah tidak memenuhi kriteria pengakuan aset keuangan, sehingga tidak dapat
dicatat dalam laporan posisi keuangan Reksa Dana, namun dicatat secara off-balance sheet pada buku pembantu dana
dan buku pembantu efek.

Pengakuan Pendapatan dan Beban

Pendapatan

Pendapatan investasi merupakan pendapatan yang bersumber dari kegiatan investasi Reksa Dana. Pendapatan
investasi harus dirinci berdasarkan jenis pendapatannya sebagai berikut:
a) Pendapatan bunga
Merupakan jumlah pendapatan bunga dan imbal hasil yang berasal dari berbagai jenis investasi, seperti obligasi,
dan instrumen pasar uang.
b) Pendapatan dividen
Merupakan pendapatan investasi yang berasal dari efek bersifat ekuitas.
c) Keuntungan (kerugian) investasi yang telah direalisasi
d) Pendapatan lain-lain
Merupakan pendapatan investasi di luar jenis pendapatan diatas

Pendapatan diakui atas:

i.  Keuntungan (kerugian) bersih investasi yang telah direalisasi mencerminkan keuntungan (kerugian) yang
timbul dari penjualan portofolio efek. Keuntungan (kerugian) tersebut diakui sebesar perbedaan antara jumlah
tercatat portofolio efek dengan harga jualnya. Jumlah tercatat efek yang dijual ditentukan berdasarkan metode
rata-rata bergerak (moving average method) untuk efek ekuitas dan metode masuk pertama keluar pertama
(first-in first-out method) untuk efek utang.

ii. Keuntungan (kerugian) bersih investasi yang belum direalisasi mencerminkan perubahan nilai wajar dari
portofolio efek dalam kelompok aset keuangan yang diperdagangkan yang diukur pada FVTPL.

iii. Pendapatan bunga diakui atas dasar proporsi waktu, dengan mengacu pada pokok dan suku bunga yang berlaku.

Beban

Beban yang berhubungan dengan pengelolaan investasi, jasa kustodian, beban bunga dan beban lainnya diakui secara
akrual.

Perpajakan

Reksa Dana berbentuk KIK adalah subjek pajak yang diperlakukan sebagai persekutuan, kongsi atau firma. Objek
pajak penghasilan Reksa Dana diatur dalam Surat Edaran Direktorat Jenderal Pajak No. SE18/PJ.42/1996 tanggal 30
April 1996 tentang Pajak Penghasilan atas Usaha Reksa Dana, serta ketentuan pajak yang berlaku. Objek pajak
penghasilan terbatas hanya pada penghasilan yang diterima oleh Reksa Dana, sedangkan pembelian kembali
(pelunasan) unit penyertaan dan pembagian laba (pembagian uang tunai) yang dibayarkan Reksa Dana kepada
pemegang unit penyertaan bukan merupakan objek pajak penghasilan.
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REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
Pada dan untuk Tahun yang Berakhir Tanggal
31 Desember 2021
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3. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)
Perpajakan (lanjutan)

Pajak Final dan Pajak Kini

Beban pajak penghasilan terdiri dari beban pajak final dan non-final yang dicatat masing-masing sebagai pajak final
dalam beban usaha dan beban pajak penghasilan dalam laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif lain.

Sesuai dengan peraturan perpajakan, pendapatan yang telah dikenakan pajak penghasilan final tidak lagi dilaporkan
sebagai laba kena pajak, dan semua beban sehubungan dengan pendapatan yang telah dikenakan pajak penghasilan
final tidak dapat dikurangkan. Apabila nilai tercatat aset atau liabilitas yang berhubungan dengan pajak penghasilan
final berbeda dari dasar pengenaan pajaknya, maka perbedaan tersebut tidak diakui sebagai aset atau liabilitas pajak
tangguhan.

Beban pajak penghasilan kini ditentukan berdasarkan laba kena pajak, yang dihitung berdasarkan tarif pajak yang
berlaku. Laba kena pajak berasal dari kenaikan aset bersih dari aktivitas operasi di luar pendapatan dan beban yang
telah dikenakan pajak final.

Sesuai tugas dan tanggung jawab masing-masing, Manajer Investasi dan Bank Kustodian, sebagaimana tercantum
dalam KIK Reksa Dana, serta menurut peraturan dan perundangan yang berlaku, melakukan evaluasi secara periodik
atas posisi yang diambil dalam surat pemberitahuan pajak apabila terdapat situasi dimana peraturan perpajakan yang
berlaku adalah subjek atas interpretasi. Reksa Dana membentuk cadangan, jika dianggap perlu berdasarkan jumlah
yang diestimasikan akan dibayarkan ke kantor pajak.

Informasi Segmen

Bentuk pelaporan segmen adalah segmen berdasarkan investasi Reksa Dana. Segmen investasi adalah komponen
investasi Reksa Dana yang dapat dibedakan berdasarkan jenis portofolio efek dan komponen tersebut memiliki risiko
dan imbalan yang berbeda dengan risiko dan imbalan segmen lain. Reksa Dana hanya memiliki portofolio efek
ekuitas.

4. ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI YANG PENTING

Penyusunan laporan keuangan Reksa Dana mengharuskan manajemen untuk membuat pertimbangan, estimasi dan
asumsi yang memengaruhi jumlah-jumlah pendapatan, beban, aset dan liabilitas yang dilaporkan serta pengungkapan
atas liabilitas kontinjensi, pada setiap akhir periode pelaporan. Tetapi, ketidakpastian mengenai asumsi-asumsi dan
estimasi-estimasi tersebut dapat menyebabkan penyesuaian yang material terhadap jumlah tercatat aset atau liabilitas
yang akan terdampak di masa depan.

Pertimbangan

Dalam proses penerapan kebijakan akuntansi, Manajer Investasi dan Bank Kustodian membuat berbagai
pertimbangan, selain dari keterlibatan estimasi yang secara signifikan dapat memengaruhi total-total yang diakui
dalam laporan keuangan.

Menentukan Klasifikasi Aset dan Liabilitas Keuangan

Reksa Dana menetapkan klasifikasi atas aset dan liabilitas tertentu sebagai aset keuangan dan liabilitas keuangan
dengan mempertimbangkan definisi yang ditetapkan PSAK No. 71 dipenuhi. Dengan demikian, aset keuangan dan
liabilitas keuangan diakui sesuai dengan kebijakan akuntansi Reksa Dana seperti diungkapkan pada Catatan 3 dan
Catatan 15 atas laporan keuangan.
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REKSA DANA PAN ARCADIA EKUITAS PROGRESIF
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
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ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)
Pertimbangan (lanjutan)
Menentukan Penilaian Model Bisnis

Klasifikasi dan pengukuran aset keuangan bergantung pada hasil pengujian semata pembayaran pokok dan bunga
(“SPPI”) atas jumlah pokok terutang dan model bisnis. Reksa Dana menentukan model bisnis pada tingkat yang
mencerminkan bagaimana kelompok aset keuangan dikelola bersama untuk mencapai tujuan bisnis tertentu.
Penilaian ini mencakup penilaian yang mencerminkan semua bukti yang relevan termasuk bagaimana kinerja aset
dievaluasi dan kinerjanya diukur, risiko yang memengaruhi kinerja aset dan bagaimana pengelolaannya. Reksa Dana
memantau aset keuangan yang diukur pada biaya perolehan diamortisasi atau nilai wajar melalui pendapatan
komprehensif lain yang dihentikan pengakuannya sebelum jatuh tempo untuk memahami alasan pelepasannya dan
apakah alasan tersebut konsisten dengan tujuan bisnis dimana aset tersebut dimiliki. Pemantauan adalah bagian dari
penilaian berkelanjutan Reksa Dana tentang apakah model bisnis yang memiliki aset keuangan yang tersisa masih
sesuai dan jika tidak sesuai apakah telah terjadi perubahan model bisnis dan oleh karena itu terdapat perubahan
prospektif terhadap klasifikasi aset keuangan tersebut.

Menentukan Peningkatan Risiko Kredit yang Signifikan

Kerugian kredit ekspektasian (“E£CL”) diukur sebagai penyisihan yang setara dengan £CL 12-bulan (/2mECL) untuk
aset tahap 1, atau £CL sepanjang umur untuk aset tahap 2 atau tahap 3. Suatu aset bergerak ke tahap 2 ketika risiko
kreditnya telah meningkat secara signifikan sejak pengakuan awal. Dalam menilai apakah risiko kredit suatu aset
telah meningkat secara signifikan, Reksa Dana mempertimbangkan informasi berwawasan ke depan yang wajar dan
dapat didukung secara kualitatif dan kuantitatif.

Menentukan dan Menghitung Penyisihan Kerugian

Ketika mengukur kerugian kredit ekspektasian (“£CL”), Reksa Dana menggunakan informasi berwawasan ke depan
yang wajar dan dapat didukung, yang didasarkan pada asumsi untuk pergerakan masa depan dari berbagai pendorong
ekonomi dan bagaimana pendorong ini akan saling memengaruhi.

Loss given default adalah estimasi kerugian yang timbul karena gagal bayar (default). Hal ini didasarkan pada
perbedaan antara arus kas kontraktual yang jatuh tempo dan yang diharapkan akan diterima pemberi pinjaman,
dengan mempertimbangkan arus kas dari agunan dan peningkatan kredit integral.

Probabilitas default merupakan input utama dalam mengukur ECL. Probabilitas gagal bayar (defaulf) adalah estimasi
kemungkinan gagal bayar (default) selama jangka waktu tertentu, yang penghitungannya mencakup data historis,
asumsi, dan ekspektasi kondisi masa depan.

Sumber Estimasi Ketidakpastian

Asumsi utama terkait masa depan dan sumber utama estimasi ketidakpastian pada tanggal pelaporan yang memiliki
risiko bagi penyesuaian yang material terhadap jumlah tercatat aset dan liabilitas untuk tahun berikutnya,
diungkapkan di bawah ini. Reksa Dana mendasarkan asumsi dan estimasi pada acuan yang tersedia pada saat laporan
keuangan disusun. Situasi saat ini dan asumsi mengenai perkembangan di masa depan, dapat berubah akibat
perubahan pasar atau situasi di luar kendali Reksa Dana. Perubahan tersebut dicerminkan dalam asumsi yang terkait
pada saat terjadinya.
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4. ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI YANG PENTING (lanjutan)

Sumber Estimasi Ketidakpastian

Pajak Penghasilan

Pertimbangan signifikan dilakukan dalam menentukan penyisihan atas pajak penghasilan badan. Terdapat transaksi
dan perhitungan pajak tertentu yang penentuan akhirnya adalah tidak pasti dalam kegiatan usaha normal. Reksa Dana
mengakui liabilitas atas pajak penghasilan badan berdasarkan estimasi apakah akan terdapat tambahan pajak

penghasilan badan. Jumlah tercatat dari perpajakan diungkapkan pada Catatan 7 atas laporan keuangan.

Nilai Wajar Aset dan Liabilitas Keuangan

Nilai wajar aset keuangan dan liabilitas keuangan dengan syarat dan kondisi standar dan diperdagangkan di pasar
aktif ditentukan dengan mengacu pada harga kuotasi pasar, yaitu harga penutupan (closing price).

PORTOFOLIO EFEK

Efek ekuitas diklasifikasikan ke dalam aset keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui laba rugi

2021
Persentase
Total Terhadap
Harga Wajar per Total
Total Saham Perolehan Lembar Total Level Portofolio
Nama Emiten (Lembar) Rata-rata Saham Nilai Wajar Hierarki (%)
Saham
PT Bank Yudha Bhakti Tbk 9.718.500 282,00 2.630 25.559.655.000 Tingkat 1 45,71%
PT Trada Maritime Tbk 64.880.000 77.41 50 3.244.000.000 Tingkat 2 5,80%
PT Pelat Timah Nusantara Tbk 3.094.600 1.631,89 975 3.017.235.000 Tingkat 1 5,40%
PT Bakrieland Development Tbk 52.500.000 40,68 50 2.625.000.000 Tingkat 2 4,69%
PT Inti Agri Resources Tbk D/H Inti Kapuas 4,74%
Arowana Tbk 52.970.000 51,95 50 2.648.500.000 Tingkat 2
PT Darma Henwa Tbk 40.000.000 50 50 2.000.000.000 Tingkat 2 3,58%
PT Hd Capital Tbk 40.000.000 50,00 50 2.000.000.000 Tingkat 2 3,58%
PT Graha Andrasentra Propertindo Tbk, 40.000.000 50,00 50 2.000.000.000 Tingkat 2 3,58%
PT Capitalinc Investment Tbk 40.000.000 50,00 50 2.000.000.000 Tingkat 2 3,58%
PT Alfa Energi Investama Tbk 3.970.000 1.685,39 458 1.818.260.000 Tingkat 1 3,25%
PT Asuransi Jasa Tania Tbk 8.403.300 282,86 139 1.168.058.700 Tingkat 1 2,09%
PT Sugih Energy Tbk, Pt 28.500.000 35,00 50 1.425.000.000 Tingkat 2 2,55%
PT Bumi Teknokultura Unggul Tbk 20.960.000 126,23 50 1.048.000.000 Tingkat 2 1,87%
PT Hanson International Tbk 20.763.000 101,12 50 1.038.150.000 Tingkat 2 1,86%
PT Rimo Catur Lestari Tbk 19.230.000 136,07 50 961.500.000 Tingkat 2 1,72%
PT Pembangunan Perumahan Presisi Tbk, Pt 5.096.000 394,36 174 886.704.000 Tingkat 1 1,59%
PT Prima Cakrawala Abadi Tbk 2.787.700 3.281,01 282 786.131.400 Tingkat 1 1,41%
PT Pp Properti Tbk 12.790.000 149,63 58 741.820.000 Tingkat 1 1,33%
PT Pool Advista Finance Tbk 3.294.900 1.374,11 190 626.031.000 Tingkat 1 1,12%
PT Pool Advista Indonesia Tbk 5.910.000 1.977,39 50 295.500.000 Tingkat 2 0,53%
PT Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk 1.300 4,010.00 4.040,00 5.252.000 Tingkat 1 0,01%
PT United Tractors Tbk 200 22.950,00 22.150 4.430.000 Tingkat 1 0,01%
PT Astra International Tbk 700 6.850 5.700 3.990.000 Tingkat 1 0,01%
PT Indofood Sukses Makmur Tbk 600 8.225,00 6.325 3.795.000 Tingkat 1 0,01%
PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 2.400 2.090,00 1.375 3.300.000 Tingkat 1 0,01%
Sub-total 474.873.200 55.910.312.100 99,98%
Right
PT Asuransi Jasa Tania Tbk 11.204.400 - 1 11.204.400 Tingkat 1 0,02%
Total 486.077.600 100%

55.921.516.500
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5. PORTOFOLIO EFEK (lanjutan)

Efek ekuitas diklasifikasikan ke dalam aset keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui laba rugi

(lanjutan)
2020
Persentase
Total Terhadap
Harga Wajar per Total
Total Saham Perolehan Lembar Total Level Portofolio
Nama Emiten (Lembar) Rata-rata Saham Nilai Wajar Hierarki (%)

PT Alfa Energi Investama Tbk 3.970.000 1.685 1.320 5.240.400.000 Tingkat 1 12,94%
PT Pelat Timah Nusantara Tbk 3.094.600 1.632 1.445 4.471.697.000 Tingkat 1 11,04%
PT Trada Maritime Tbk 64.880.000 77 50 3.244.000.000 Tingkat 2 8,02%
PT Bank Yudha Bhakti Tbk 9.718.500 282 298 2.896.113.000 Tingkat 1 7,15%

PT Inti Agri Resources Tbk D/H Inti Kapuas
Arowana Tbk 52.970.000 52 50 2.648.500.000 Tingkat 2 6,54%
PT Bakrieland Development Tbk 52.500.000 41 50 2.625.000.000 Tingkat 2 6,48%
PT Graha Andrasentra Propertindo Tbk 40.000.000 50 50 2.000.000.000 Tingkat 2 4,94%
PT Darma Henwa Tbk 40.000.000 50 50 2.000.000.000 Tingkat 2 4,94%
PT HD Capital Tbk 40.000.000 50 50 2.000.000.000 Tingkat 2 4,94%
PT Capitalinc Investment Tbk 40.000.000 50 50 2.000.000.000 Tingkat 2 4,94%
PT Asuransi Jasa Tania Tbk 8.403.300 283 200 1.680.660.000 Tingkat 1 4,15%
PT Prima Cakrawala Abadi Tbk 2.787.700 3.281 555 1.547.173.500 Tingkat 1 3,82%
PT Sugih Energy Tbk 28.500.000 35 50 1.425.000.000 Tingkat 2 3,52%
PT Pembangunan Perumahan Presisi Tbk 5.096.000 394 262 1.335.152.000 Tingkat 1 3,30%
PT Bumi Teknokultura Unggul Tbk 20.960.000 150 50 1.048.000.000 Tingkat 2 2,59%
PT Hanson International Tbk 20.763.000 126 50 1.038.150.000 Tingkat 2 2,56%
PT PP Properti Tbk 12.790.000 101 94 1.202.260.000 Tingkat 1 2,97%
P Rimo Catur Lestari Tbk 19.230.000 136 50 961.500.000 Tingkat 2 2,37%
PT Pool Advista Finance Tbk 3.294.900 1.374 246 810.545.400 Tingkat 1 2,00%
PT Pool Advista Indonesia Tbk 5.910.000 1.977 50 295.500.000 Tingkat 2 0,73%
PT United Tractors Tbk 200 22.950 26.600 5.320.000 Tingkat | 0,02%
PT Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk 1.300 4.010 3.310 4.303.000 Tingkat 1 0,01%
PT Astra International Tbk 700 6.850 6.025 4.217.500 Tingkat 1 0,01%
PT Indofood Sukses Makmur Tbk 600 8.225 6.850 4.110.000 Tingkat 1 0,01%
PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 2.400 2.090 1.655 3.972.000 Tingkat 1 0,01%
Total 474.873.200 40.491.573.400 100,00%

Pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, seluruh efek ekuitas diukur pada nilai wajar menggunakan hierarki nilai

wajar tingkat 1 dan 2.

KAS

Pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, akun ini seluruhnya merupakan rekening giro yang ditempatkan pada
PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk sebesar Rp 2.058.349.188 dan Rp 667.917.123.

PERPAJAKAN

a. Utang Pajak

2021 2020
Pajak penghasilan :
Pasal 23 1.481.472 968.219
Pasal 25 - 4.094.617
Pasal 29 - -
With Holding Tax 61.762 -
Total 1.543.234 5.062.836
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7.

PERPAJAKAN (lanjutan)

b. Beban Pajak Penghasilan

Rekonsiliasi antara kenaikan aset bersih dari aktivitas operasi sebelum pajak penghasilan menurut laporan laba
rugi dan penghasilan komprehensif lain dengan kenaikan aset bersih dari aktivitas operasi kena pajak untuk
tahun-tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020 adalah sebagai berikut:

2021 2020
Laba sebelum pajak penghasilan 16.778.086.618 4.896.908.491
Koreksi positif (negatif):
Beban investasi 765.329.973 709.585.069
Beban lainnya 62.586.781 55.368.534
Beban pajak fiskal:
Bunga jasa giro 911.123 2.981.444

Kerugian (keuntungan ) bersih investasi yang telah
direalisasi

Keuntungan bersih investasi yang belum direalisasi
Pendapatan investasi:

(2.163.629.952)
(15.429.943.100)

1.662.620.937
(7.273.357.445)

Dividen (8.785.828) -
Pendapatan lainnya:

Jasa giro (4.555.615) (14.907.219)
Takiran laba kena pajak - 39.199.811
Perhitungan  taksiran  pajak  penghasilan untuk tahun-tahun yang berakhir pada tanggal
31 Desember 2021 dan 2020 adalah sebagai berikut:

2021 2020

Taksiran laba kena pajak (dibulatkan) - 39.200.000
Beban pajak penghasilan kini - (8.624.000)
Dikurangi pajak penghasilan dibayar di muka:

Pasal 23 - 6.511.451

Pasal 25 12.283.851 36.851.553
Sub-total 12.283.851 43.363.004
Taksiran tagihan pajak penghasilan Pasal 28A 12.283.851 34.739.004

Pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, akun ini seluruhnya merupakan Pajak Penghasilan Pasal 28A.

2021 2020
Taksiran tagihan pajak penghasilan
2021 12.283.851 -
2020 34.739.004 34.739.004
Taksiran tagihan pajak penghasilan Pasal 28A 47.022.855 34.739.004

Pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, Reksa Dana tidak memiliki perbedaan temporer yang menimbulkan

aset atau liabilitas pajak tangguhan.

Pajak Final

Pajak penghasilan final:

Beban lainnya:
Beban jasa giro

Pajak final
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7.

PERPAJAKAN (lanjutan)

d. Peraturan Pajak Baru

Perubahan Tarif Pajak

Pada tanggal 31 Maret 2020, Pemerintah menerbitkan Peraturan Pemerintah Pengganti Undang-Undang
(“Perpu”) Republik Indonesia No. 1 Tahun 2020 yang telah menjadi Undang-Undang No. 2 Tahun 2020, serta
menetapkan Peraturan Pemerintah (“PP”’) No. 30 Tahun 2020 tentang Penurunan Tarif Pajak Penghasilan bagi
Wajib Pajak Badan Dalam Negeri dan berlaku sejak tanggal 19 Juni 2020. Melalui peraturan-peraturan tersebut,
Pemerintah memutuskan beberapa kebijakan baru dan salah satunya terkait dengan penyesuaian tarif pajak
penghasilan wajib pajak badan dalam negeri dan bentuk usaha tetap sebagai berikut:

- Tarif pajak penghasilan sebesar 22% yang berlaku pada tahun pajak 2020 dan 2021; dan
- Tarif pajak penghasilan sebesar 20% yang mulai berlaku pada tahun pajak 2022 dan selanjutnya.

Harmonisasi Pajak

Pada tanggal 29 Oktober 2021, Pemerintah Republik Indonesia memberlakukan Undang-undang Harmonisasi
Peraturan Perpajakan (“UU HPP”) yang secara garis besar memuat enam ketentuan sebagai berikut:

1. Perubahan UU Pajak Penghasilan (“PPh”)
Poin-poin perubahan diantaranya adalah sebagai berikut:
1) Penyesuaian kebijakan penurunan tarif PPh Badan yang ditetapkan pada tarif 22% mulai tahun
2022;
2) Penambahan Objek PPh final Pasal 4 (2);
3) Penyesuaian ketentuan penyusutan dan amortisasi;
2. Perubahan UU Pajak Pertambahan Nilai (“PPN”)
Poin perubahan diantaranya adalah kenaikan tarif PPN yang dilakukan secara bertahap:
a) 11% berlaku 1 April 2022;
b) 12% berlaku paling lambat 1 Januari 2025;

3. Perubahan UU Ketentuan Umum dan Tata Cara Perpajakan (“KUP”)
4. Program Pengungkapan Sukarela

5. Pajak Karbon

6. Perubahan UU Cukai

Undang-undang ini mulai berlaku pada tanggal 29 Oktober 2021.

Dengan berlakunya UU ini maka Ketentuan Pasal 5 ayat (1) huruf b Undang-Undang Nomor 2 Tahun 2020
mengenai penurunan tarif pajak penghasilan wajib pajak badan dalam negeri dan bentuk usaha tetap sebesar
20% yang mulai berlaku pada tahun pajak 2022 dicabut dan dinyatakan tidak berlaku.

Insentif Pajak

Pada tanggal 16 Juli 2020, Pemerintah Republik Indonesia melalui Menteri Keuangan menerbitkan Peraturan
Menteri Keuangan (“PMK”) No. 86/PMK.03/2020 tentang Insentif Pajak Bagi Wajib Pajak yang terkena
dampak Covid-19. Berdasarkan peraturan tersebut, pajak yang diberikan insentif adalah Pajak Penghasilan Pasal
21, Pajak Penghasilan Final berdasarkan atas PP No. 23 Tahun 2018, impor Pajak Penghasilan Pasal 22,
Angsuran Pajak Penghasilan Pasal 25 dan Pajak Pertambahan Nilai. Peraturan mengenai insentif perpajakan
bagi wajib pajak yang terkena dampak Covid-19 telah beberapa kali diubah, terakhir melalui PMK
No. 9/PMK.03/2021 yang diubah dengan PMK Nomor 149/PMK.03/2021 yang berlaku efektif mulai tanggal
26 Oktober 2021 hingga 2 Februari 2022 (Catatan 20).
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10.

11.

12.

13.

BEBAN AKRUAL

2021 2020
Jasa pengelolaan investasi (Catatan 11 dan 14) 79.999.500 52.283.821
Lain-lain 22.000.000 22.000.000
Jasa kustodian (Catatan 12) 7.061.683 5.117.162
Biaya s invest 28.431.800 -
’Total 137.492.983 79.400.983

UNIT PENYERTAAN YANG BEREDAR

Pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, unit penyertaan yang beredar seluruhnya dimiliki investor (pihak ketiga)
yaitu sebesar 89.680.571 dan 89.680.571 unit penyertaan.

PENDAPATAN
2021 2020

Pendapatan investasi

Dividen 8.785.828 43.409.674

Keuntungan (kerugian) bersih investasi yang telah

direalisasi 2.163.629.952 (1.662.620.937)

Keuntungan bersih investasi yang belum direalisasi 15.429.943.100 7.273.357.445
Pendapatan lainnya

Jasa giro 4.555.615 14.907.219
Total 17.606.914.495 5.669.053.401

BEBAN PENGELOLAAN INVESTASI

Akun ini merupakan beban yang dibayarkan kepada PT Pan Arcadia Capital, pihak berelasi (Catatan 14), sebagai
Manajer Investasi sebesar maksimum 1,5% dan 3,0% masing-masing pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020
dari nilai aset bersih berdasarkan 365/366 hari dan dibayarkan setiap bulan yang dihitung secara harian. Pemberian
imbalan tersebut diatur berdasarkan KIK antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian. Beban pengelolaan investasi
yang belum dibayar dicatat pada akun beban akrual (Catatan 8 dan 14).

BEBAN KUSTODIAN

Beban kustodian merupakan beban pengelolaan administrasi dan imbalan jasa penitipan atas aset Reksa Dana
kepada PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk sebagai Bank Kustodian sebesar maksimum 0,15% per tahun dari
nilai aset bersih 365/366 hari dan dibayarkan setiap bulan yang dihitung secara harian. Pemberian imbalan tersebut
diatur berdasarkan KIK antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian, untuk tahun-tahun yang berakhir pada tanggal
31 Desember 2021 dan 2020, beban kustodian yang dikenakan sebesar 0,15%. Beban kustodian yang belum dibayar
dicatat pada akun beban akrual (Catatan 8).

BEBAN LAIN-LAIN

2021 2020
Jasa profesional 22.000.000 22.330.000
Biaya broker 3.088.090 26.783.743
Lain-lain 37.498.691 6.417.429
Total 62.586.781 55.531.172
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14. SALDO DAN TRANSAKSI DENGAN PIHAK BERELASI

15.

Berikut ini rincian saldo dan transaksi signifikan antara Reksa Dana dan Manajer Investasi sesuai dengan
persyaratan yang ditetapkan:

2021 2020
Liabilitas
Beban akrual (Catatan 8)

PT Pan Arcadia Capital 79.999.500 52.283.821
Persentase terhadap total liabilitas 72,33% 61,90%
Beban Investasi

Beban Pengelolaan Investasi (Catatan 11)

PT Pan Arcadia Capital 703.617.928 665.843.156

Persentase terhadap total beban investasi 84,89% 86,23%

Sifat hubungan dan transaksi dengan pihak berelasi adalah sebagai berikut:

Pihak Berelasi Sifat Hubungan Sifat Saldo Akun/Transaksi
Beban akrual dan beban pengelolaan
PT Pan Arcadia Capital Manajer Investasi investasi
INSTRUMEN KEUANGAN

Pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, nilai wajar dari aset dan liabilitas keuangan seperti portofolio efek pada
kas dan beban akrual adalah sama dengan atau mendekati nilai tercatatnya karena transaksi yang terjadi bersifat
jangka pendek.

Semua aset dan liabilitas yang nilai wajarnya diukur atau diungkapkan dalam laporan keuangan dikategorikan dalam
hirarki nilai wajar berdasarkan sejauh mana input untuk pengukuran nilai wajar yang diamati, dijelaskan sebagai
berikut:

- Level 1 - berasal dari harga kuotasian (tidak disesuaikan) di pasar aktif untuk aset atau liabilitas yang identik.
Instrumen keuangan yang termasuk dalam Level 1 terutama terdiri dari efek ekuitas dan efek utang yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia.

- Level 2 - berasal dari input selain harga kuotasian yang termasuk dalam Level 1 yang dapat diobservasi untuk
aset atau liabilitas, baik secara langsung atau secara tidak langsung.

- Level 3 - berasal dari input untuk aset atau liabilitas yang tidak didasarkan pada data pasar yang dapat

diobservasi.

Untuk tahun-tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, tidak ada perpindahan nilai wajar antara
Tingkat 1 dan Tingkat 2.
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15. INSTRUMEN KEUANGAN (lanjutan)

16.

Pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, aset keuangan diukur pada nilai wajar dengan pengukuran sebagai
berikut:

i)  Tingkat 1
Harga kuotasian (tidak disesuaikan) dalam pasar aktif untuk aset atau liabilitas yang identik;

ii) Tingkat 2
Input selain harga kuotasian yang termasuk dalam Tingkat 1 yang dapat diobservasi untuk aset atau liabilitas,
baik secara langsung (misalnya harga) maupun tidak langsung (misalnya derivasi harga); dan

iii) Tingkat 3
Input untuk aset atau liabilitas yang bukan berdasarkan data pasar yang dapat diobservasi (input yang tidak
dapat diobservasi).

2021
Tingkat 1 Tingkat 2 Tingkat 3 Nilai Wajar
Aset
Portofolio efek 34.635.866.500 21.285.650.000 - 55.921.516.500
2020
Tingkat 1 Tingkat 2 Tingkat 3 Nilai Wajar
Aset
Portofolio efek 19.205.923.400 21.285.650.000 - 40.491.573.400

MANAJEMEN RISIKO KEUANGAN

Reksa Dana memiliki beberapa eksposur risiko terhadap instrumen keuangan dalam bentuk risiko harga, risiko
kredit, risiko suku bunga dan risiko likuiditas. Adapun seluruh aktivitas utama Reksa Dana dilakukan dalam mata
uang Rupiah sehingga tidak menimbulkan risiko nilai tukar. Kebijakan Manajer Investasi dan Bank Kustodian
Reksa Dana terhadap risiko keuangan dimaksudkan untuk meminimalisir potensi dan dampak keuangan yang
mungkin timbul dari risiko-risiko tersebut. Dalam kaitannya dengan hal ini, Manajer Investasi dan Bank Kustodian
Reksa Dana tidak memperkenankan adanya transaksi derivatif yang bertujuan spekulatif.

Sehubungan dengan perkembangan kasus pandemi Covid-19, Reksa Dana telah melakukan penilaian atas dampak
pandemi Covid-19 terhadap rencana operasi dan bisnis Reksa Dana. Berdasarkan penilaian yang dilakukan, Manajer
Investasi dan Bank Kustodian tidak melihat adanya ketidakpastian material yang akan menyebabkan kerugian yang
signifikan terhadap bisnis dan operasional Reksa Dana ataupun menimbulkan keraguan signifikan atas kemampuan
Reksa Dana untuk mempertahankan kelangsungan usahanya pada tanggal 31 Desember 2021.

Berikut ini adalah ikhtisar tujuan dan kebijakan tujuan dan kebijakan manajemen risiko keuangan Reksa Dana:

Risiko Harga

Risiko harga pasar adalah risiko fluktuasi nilai efek sebagai akibat dari perubahan harga pasar. Portofolio yang
dikelompokkan sebagai instrumen keuangan untuk diperdagangkan adalah saham dan obligasi, dimana setiap
perubahan harga efekakan memengaruhi laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif lain Reksa Dana. Tujuan
dari kebijakan manajemen terhadap risiko harga adalah untuk mengurangi dan mengendalikan risiko pada besaran
yang dapat diterima (acceptable parameters) dan sekaligus mencapai tingkat pengembalian investasi secara
optimal. Terkait dengan hal tersebut, Manajer Investasi dan Bank Kustodian Reksa Dana melakukan telaah terhadap
kinerja portofolio efek secara periodik bersamaan dengan pengujian terhadap relevansi instrumen tersebut terhadap
rencana strategis jangka panjang.
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16. MANAJEMEN RISIKO KEUANGAN (lanjutan)

Risiko Harga (lanjutan)

Perubahan harga portofolio efek saham dipengaruhi oleh beberapa variabel antara lain kondisi perekonomian,
dimana setiap perubahan akan memengaruhi laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif lain. Apabila pada
tanggal 31 Desember 2021 dan 2020, diasumsikan nilai wajar efek saham meningkat atau menurun sebesar 3,72%
dan 9,19% dan variabel lain konstan, maka aset bersih dari aktivitas operasi sebelum beban pajak penghasilan akan
meningkat atau menurun sebesar masing-masing Rp 2.696.889.903 dan Rp 6.657.092.481. Peningkatan/penurunan
dalam rangka analisa sensitivitas tersebut dihitung berdasarkan rata-rata perubahan nilai wajar selama tahun
berjalan.

Risiko Kredit

Risiko kredit adalah risiko dimana salah satu pihak yang terkait dalam instrumen keuangan gagal dalam memenuhi
kewajibannya dan menyebabkan pihak lain mengalami kerugian keuangan. Risiko ini secara umum akan timbul
dari simpanan di bank. Manajer Investasi dan Bank Kustodian Reksa Dana mengelola risiko terkait simpanan di
bank dengan senantiasa memonitor tingkat kesehatan bank yang bersangkutan. Sedangkan terkait dengan risiko
kredit atas piutang transaksi yang seluruhnya timbul dari transaksi jual-beli efek, Manajer Investasi dan Bank
Kustodian Reksa Dana menerapkan secara konsisten ketentuan tentang pemilihan broker. Manajer Investasi dan
Bank Kustodian Reksa Dana juga menerapkan prinsip kehati-hatian dalam pemilihan instrumen keuangan dan
melakukan diversifikasi portofolio efek.

Risiko Suku Bunga

Risiko suku bunga adalah risiko dimana nilai wajar atau arus kas kontraktual masa datang dari suatu instrumen
keuangan akan terpengaruh akibat perubahan suku bunga pasar. Eksposur Reksa Dana yang terpengaruh risiko suku
bunga terutama terkait dengan portofolio efek.

Reksa Dana meyakini bahwa dampak fluktuasi suku bunga tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja Reksa
Dana.

Risiko Likuiditas

Risiko likuiditas (risiko pendanaan) adalah risiko dimana Reksa Dana akan mengalami kesulitan dalam memperoleh
dana tunai dalam rangka memenuhi komitmennya atas instrumen keuangan. Pengelolaan terhadap risiko ini
dilakukan antara lain dengan senantiasa menjaga komposisi portofolio sesuai dengan Kebijakan Investasi
sebagaimana diatur dalam KIK Reksa Dana. Selain itu Reksa Dana juga menerapkan manajemen kas yang
mencakup proyeksi hingga beberapa periode ke depan, menjaga profil jatuh tempo aset dan liabilitas keuangan serta
senantiasa memantau rencana dan realisasi arus kas.

Ikhtisar selisih likuiditas (/iquidation gap) antara aset dan liabilitas keuangan Reksa Dana pada tanggal
31 Desember 2021 dan 2020 berdasarkan arus kas pembayaran kontraktual yang tidak didiskontokan adalah sebagai

berikut:
2021
Kurang dari 1 Bulan - Lebih dari
1 Bulan 1 Tahun 1 Tahun Total

Aset Keuangan
Portofolio efek

Efek ekuitas 55.921.516.500 - - 55.921.516.500
Kas 2.058.349.188 - - 2.058.349.188
Sub-total 57.979.865.688 - - 57.979.865.688
Liabilitas Keuangan
Beban akrual 137.492.983 - - 137.492.983
Selisih Likuiditas 57.842.372.705 - - 57.842.372.705
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16.

17.

MANAJEMEN RISIKO KEUANGAN (lanjutan)

Risiko Likuiditas (lanjutan)

2020
Kurang dari 1 Bulan - Lebih dari
1 Bulan 1 Tahun 1 Tahun Total

Aset Keuangan
Portofolio efek

Efek ekuitas 40.491.573.400 - - 40.491.573.400
Kas 667.917.123 - - 667.917.123
Sub-total 41.159.490.523 - - 41.159.490.523
Liabilitas Keuangan
Beban akrual 79.400.983 - # 79.400.983
Selisih Likuiditas 41.080.089.540 - - 41.080.089.540

INFORMASI MENGENAI REKSA DANA

Berikut ini adalah ikhtisar rasio keuangan Reksa Dana yang dihitung berdasarkan Surat Keputusan Ketua Bapepam
No. KEP.99/PM/1996 tanggal 28 Mei 1996 untuk tahun-tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2021 dan
2020 (tidak diaudit):

2021 2020
(Tidak diaudit) (Tidak diaudit)

Jumlah hasil investasi 40,85% (13,99%)
Beban investasi 1,62% 1,90%
Hasil investasi setelah memperhitungkan beban

Pemasaran 40,85% (13,99%)
Perputaran portofolio 1:0,20% 1:0,25%
Persentase penghasilan kena pajak - 5,49%

Tujuan informasi ini adalah semata-mata untuk membantu memahami kinerja masa lalu dari Reksa Dana. Informasi
ini seharusnya tidak diperhitungkan sebagai indikasi bahwa kinerja masa depan akan sama dengan kinerja masa
lalu.

Sesuai dengan Keputusan Ketua Bapepam No. KEP-99/PM/1996 “Informasi dalam Ikhtisar Keuangan Singkat
Reksa Dana”, ikhtisar keuangan singkat di atas dihitung sebagai berikut:

e Jumlah hasil investasi adalah perbandingan antara besarnya kenaikan aset bersih per unit penyertaan dalam
satu tahun dengan nilai aset bersih per unit penyertaan pada awal tahun;

e Hasil investasi setelah memperhitungkan beban pemasaran adalah perbandingan antara besarnya kenaikan aset
bersih per unit penyertaan dalam satu tahun dengan nilai aset bersih per unit penyertaan pada awal tahun setelah
ditambah beban pemasaran dan dikurangi beban pelunasan yang dibayar oleh pemodal unit penyertaan;

e  Beban investasi adalah perbandingan antara beban operasi (beban investasi) dalam satu tahun dengan rata-rata
nilai aset bersih dalam satu tahun;

e Perputaran portofolio adalah perbandingan nilai pembelian atau penjualan portofolio dalam satu tahun mana
yang lebih rendah dengan rata-rata nilai aset bersih dalam satu tahun; dan

e  Persentase penghasilan kena pajak dihitung dengan membagi penghasilan selama satu tahun yang mungkin
dikenakan pajak pada pemegang unit penyertaan dengan pendapatan operasi bersih (kenaikan aset bersih dari
kegiatan operasi).
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18. INFORMASI SEGMEN

2021
Instrumen
Efek ekuitas pasar uang Tidak dialokasikan Total

Laporan Posisi Keuangan
Aset 55.921.516.500 - 2.105.372.043 58.026.888.543
Liabilitas - - 139.036.217 139.036.217
Laporan Laba Rugi dan

Penghasilan Komprehensif Lain
Pendapatan 17.602.358.880 - 4.555.615 17.606.914.495
Beban - - (828.827.877) (828.827.877)
Laba sebelum pajak penghasilan 17.602.358.880 - (824.272.262) 16.778.086.618
Beban pajak penghasilan - bersih -
Penghasilan komprehensif lain tahun berjalan

setelah pajak -
Laba bersih / Total penghasilam komprehensif

tahun berjalan setelah pajak 16.778.086.618

2020
Instrumen Tidak
Efek ekuitas pasar uang dialokasikan Total

Laporan Posisi

Keuangan
Aset 40.491.573.400 - 702.656.127 41.194.229.527
Liabilitas - - 84.463.819 84.463.819
Laporan Laba Rugi dan

Penghasilan Komprehensif Lain
Pendapatan 5.654.146.182 - 14.907.219 5.669.053.401
Beban - - (772.144.910) (772.144.910)
Rugi sebelum pajak penghasilan 5.654.146.182 - (757.237.691) 4.896.908.491
Beban pajak penghasilan - bersih (8.624.000)
Penghasilan komprehensif lain tahun berjalan

setelah pajak -
Laba bersih / Total penghasilam komprehensif

tahun berjalan setelah pajak 4.888.284.491
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19. KONTIJENSI

a. Berdasarkan surat Otoritas Jasa Keuangan (“OJK”) No. S-366/PM.21/2020 tanggal 7 April 2020 perihal surat
perintah untuk melakukan tindakan tertentu terhadap PT Pan Arcadia Capital (“MI1”), MI tidak diperkenankan
untuk:

1. Menandatangani produk investasi berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, Kontrak Pengelolaan Portofolio
Efek untuk kepentingan nasabah secara individual dan produk investasi lainnya;

2. Melakukan transaksi pembelian dan penjualan efek atas portofolio seluruh Reksa Dana yang dikelola
kecuali dalam rangka pemenuhan redemption dari nasabah dan penyesuaian terkait pemenuhan ketentuan
peraturan dan perundang-undangan yang berlaku; dan

3. Menambah unit penyertaan baru (subscription) dari seluruh Reksa Dana dan produk investasi lainnnya.

Sehubungan dengan surat OJK tersebut diatas, MI berencana tetap mematuhi semua ketentuan yang diatur oleh
OJK.

b. Manajer Investasi saat ini sedang menjalani persidangan sebagai Terdakwa Korporasi dengan Nomor Perkara
No. 58/Pid.Sus-TPK/2021/PN Jkt.Pst. tanggal 23 Agustus 2021 dengan dakwaan dan tuntutan sebagai berikut:

1.  Pelanggaran Pasal 2 ayat (1) Jo. Pasal 20 Jo. Pasal 18 Undang-Undang Nomor 31 Tahun 1999 tentang
Pemberantasan Tindak Pidana Korupsi sebagaimana telah diubah dengan Undang-Undang Nomor
20 Tahun 2001 tentang Perubahan atas Undang-Undang Nomor 31 Tahun 1999 tentang Pemberantasan
Tindak Pidana Korupsi.

2. Pelanggaran Pasal 3 Jo. Pasal 20 Jo. Pasal 18 Undang-Undang Nomor 31 Tahun 1999 tentang
Pemberantasan Tindak Pidana Korupsi sebagaimana telah diubah dengan Undang-Undang No. 20 Tahun
2001 tentang Perubahan Atas UU No. 31 Tahun 1999 tentang Pemberantasan Tindak Pidana Korupsi.

3. Pelanggaran Pasal 3 Jo. Pasal 7 UU No. 8 Tahun 2010 tentang Pencegahan dan Pemberantasan Tindak
Pidana Pencucian Uang.

4.  Pelanggaran Pasal 4 Jo. Pasal 7 UU No. 8 Tahun 2010 tentang Pencegahan dan Pemberantasan Tindak
Pidana Pencucian Uang.

Menanggapi dakwaan dan tuntutan atas perkara tanggal 23 Agustus 2021, Manajer Investasi mengajukan
pembelaan dan menolak semua dakwaan dan tuntutan jaksa serta membela Manajer Investasi tidak bersalah
dalam kasus ini.

Sampai dengan laporan ini diterbitkan, perkara ini belum diputuskan.

20. PERISTIWA SETELAH PERIODE PELAPORAN
Insentif Perpajakan

Berdasarkan Peraturan Menteri Keuangan (“PMK”) No. 3/PMK.03/2022, Pemerintah Republik Indonesia kembali
memperpanjang jangka waktu berlakunya insentif pajak untuk wajib pajak terdampak Covid-19, kecuali, untuk Pajak
Penghasilan Pasal 21 sampai dengan tanggal 30 Juni 2022 atau untuk masa pajak Januari hingga Juni 2022. Peraturan
Menteri ini mulai berlaku pada tanggal 25 Januari 2022. Pada saat PMK ini mulai berlaku, PMK No.9/PMK.03/2021
sebagaimana telah beberapa kali diubah terakhir dengan PMK No.149/PMK.03/2021, dicabut dan dinyatakan tidak
berlaku (Catatan 7).
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